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En América Latina, la mayoria de las bolsas de valores y monedas volvieron a cerrar con ganancias.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, por segunda sesion consecutiva, con negocios que sumaron S/ . o, R . B . N

51.8 millones, apoyados por el avance de las acciones del sector financiero, construccién y consumo, en medio de un Crecimiento (%) PBI Spread Riesgo Pais (Embi+) Clasific.

cormorial:nienb diferenciado del sector 'minero. Subieron los precios de los conglomerados ﬁnancier(?'s Credicorp (0.17%, a 2021 2022* 2023* Hoy 1d -7d MTD Fitch

141.59 ddlares), IFS (0.97%), a 25.0 délares), el Banco BBVA (2.56%, a 1.60 soles); las de construccion Ferreyros (0.93%, a

2.16 soles), Aenza (2.22%, a 0.92 soles), Sider (0.63%, a 1.60 soles), C. Pacasmayo (1.25%, a 4.05 soles), Corare (2.13%, a Mcdos. Emergentes 6.8 3.6 39 403 47 433 439

1.44 soles); la de consumo InRetail (2.96%, a 33.0 ddlares). También subieron las mineras Cerro Verde (2.22%, a 27.6 L.

délares), Volcan (1.47%, a 0.69 soles), Southern Copper Corporation (0.80%, a 48.96 dolares). Al cierre de la jornada, el indice ReglonH. 6.9 3.0 20 499 506 504 508

General de la BVL gan6 un 0.16%, a 20 372.32 puntos, y el indice selectvo de las 25 acciones més liquidas subi6 un 0.40%, a Argentina 104 40 3.0 2442 2476 2467 2404 c

29 326.64 puntos. Brasil 4.6 1.7 1.1 282 290 31 315 BB-
Hoy Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 10.7 6.3 35 352 370 381 379 BB+

Lima (IGBW) 20372 0.16 548 5.59 -3.50 Chile 1.7 1.8 0.0 169 178 178 174 A

Lima (ISBW.) 29 327 0.40 5.04 6.76 -3.13 Ecuador 42 29 27 1351 1347 1326 1342 B-

Bogota (COLCAP) 1324 0.79 3.36 220 -6.13 México 4.8 24 12 224 230 222 223 BBB-

Buenos Aires (MERVAL) 123 334 0.99 241 0.66 47.71 Panama 163 75 50 223 232 224 235 BBB

México (IPC) 48 461 1.36 3.29 0.66 -9.03 Perud 13.5 238 3.0 153 161 141 141 BBB

Santiago (IPSA) 5326 1.00 292 1.27 23.85 Uruguay 44 3.9 3.0 121 128 137 129 BBB

Sao Paulo (IBOVESPA) 109718 -0.47 3.61 6.35 4.67 Venezuela -1.5 1.5 15 34 025 33 340 32607 34 888 WD
Fuente: Refinitiv, BVL *Fuente : FMI Proyeccion actualizado a Julio 2022. ** Fuente 2: Reuters - EMBI PLUS
El sol se aprecio, por segunda sesion consecutiva, un 0.62% a S/ 3.874 frente al dolar, con negocios que ascendieron a US$ N " . Inflacion**

209.2 millones, y con vencimientos de obligaciones del Banco Cenfral de Reserva del Perd (BCRP) por S/ 7 227.9 millones. La Pais /Moneda Cotizacion por us$ (variacién % 12 meses)
liquidez inicial de las empresas bancarias en el BCRP fue de S/ 12 600 millones, y el saldo de la cuenta corriente de estas = ry - Y y -
empresas en el BCRP al cierre de operaciones fue de S/ 10 296.6 millones. Durante la sesién, el BCRP no realizé convocatorias — Spot 1d A% 30d A% YTD% aDic21 aJdul.22 Meta
para colocaciones primarias de valores en el mercado. En el afio 2021, el sol se deprecid 10.11%, y en lo que va del 2022 gand Peru Sol 3.874 -0.62 -2.39 -2.79 6.4 8.7 2.0+-1.0
un 2.79%. Brasil Real 5.16 1.28 -5.13 -7.40 101 101 3.75+/-1.5
La mayoria de las monedas de América Latina cerraron con ganancias, en medio de una menor aversion a los activos de riesgo México Peso 19.93 -0.44 -4.41 273 74 8.2 3.0+/-1.0
al enfriarse las expectativas de alzas agresivas en las tasas de interés de Estados Unidos, lo que llevé a un repliegue global del Chile Peso 883.90 -0.26 -13.28 3.85 72 131 3.0+/-1.0
dolar. Las ganancias fueron lideradas por el peso colombiano, que escal6é un 1.01%, a 4 225.13 unidades por délar; mientras Colombia  Peso 422513 -1.01 859 393 56 102 3.04/-1.0
que el dolar creci6 su cotizacion frente al real brasilefio (1.28%) y, nuevamente, frente al peso argentino (0.19%). Agentina  Peso 134:25 0:1 9 5:23 30:75 50:9 71 :0 : 5:0
Fuente: Datatec *Fuente: Refinitiv, Bloomberg, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de cada pais
Precio decierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
(11.Ago.2021 - 11.Ago.2022) T Acti Moneda Nacional Moneda Extranjera
S/ x US! asas Activas
4.130 /X USS Hoy 4d -7d -30d _-360d Hoy Ad _-7d -30d -360d
Corporativo 757 755 748 7.08 248 3.66 364 353 3.00 1.82
- Microempresas 35.66 3562 35.35 35.69 32.69 10.84 10.76 10.77 1178 16.85
Consumo 46.58 46.72 4625 4553  40.13 36.50 36.46 36.01 3420 33.31
3.874 Hipotecario 8.89 885 878 835 5.99 729 728 724 705 525
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
Hoy -id _-7d _-30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
3.6300 Cuenta de Ahorro 0.10 040 0.10 008 012 0.02 002 002 002 004
N T T T T - - - - - - T T Plazo fijo 6.12 6.10 6.01 554 0.18 1.76 175 165 115 044
I N N N N LR S N N LN cTs 3.10 310 308 287 275 109 114 117 108 125
Fuente: BCRP, Refinitiv Fuente: SBS
dicadores Balanza Comercial : Pe
Balanza comercial alcanzé, en ultimos 12 meses a junio 2022, un superavit de US$ 15 202 millones. Las exportaciones ascendieron a US$ 5 845 millones en junio, mayores en 18.6% a las de junio de 2021,

principalmente por los mayores embarques mineros e hidrocarburos. En la primera mitad del afio, las ventas al
El Banco Central de Reserva informé que la balanza comercial acumulada en los Gltimos doce meses a junio exterior sumaron US$ 33 233 millones, superiores en 17.8 % a las del mismo periodo de 2021.
de 2022 registré un superavit de US$ 15 202 millones.

En junio, las exportaciones de productos tradicionales registraron un crecimiento respecto a junio 2021 del 18.7%,
En junio, el superavit de |la balanza comercial alcanzo los US$ 758 millones, inferior en US$ 216 millones al de principalmente por mineria e hidrocarburos. Los productos no tradicionales tuvieron un incremento de 18.2% frente a
junio de 2021. En el primer semestre de 2022, se acumula un superavit comercial de US$ 5 725 millones, hace un afio, principalmente por quimicos, mineria no metalica y siderometaltrgicos. En el primer semestre, las
monto superior en US$ 369 millones al registrado en el mismo semestre del afio previo. exportaciones tradicionales aumentaron en 17.2% frente al mismo periodo de 2021 ylas no tradicionales, en 19.3%.

Balanza comercial

. Las importaciones sumaron US$ 5 087 millones en junio, superiores en 28.6% a las de junio de 2021, debido
(Millones US$)

principalmente a los precios mas altos de los insumos (alimentos, combustibles e insumos industriales). Las compras

2021 Ju:::zz ar. % 2021I Sen-::zl;e Var. % acumuladas del exterior fueron de US$ 27 508 millones en la primera mitad de 2022, mayores en 20.4% con relacion

1. Exportaciones 4929 5 845 186 28213 33233 178 al periodo enero-junio de hace un afio.

Productos tradicionales 3757 4458 187 21052 24679 17.2 Balanza comercial

Productos no tradicionales 1156 1367 182 7071 8436 19.3 (Acumulado dltimos 12 meses, millones USS$)

Otros 15 20 34,0 2 118 30,5 re e 15 202
2. Importaciones 3954 5087 286 22857 27508 204 13 500 12 461

Bienes de consumo 828 924 116 4 886 5122 48

Insumos 1954 3045 558 10858 15443 422 9 000

Bienes de capital 1149 1113 =32 7029 6909 -1,7 5372

Otros bienes 22 5 774 84 34 -59,9 4500
3. BALANZA COMERCIAL 974 758 5 356 5725 I |i

1]

1/ Las exportaciones de cobre,zinc y molibdeno se han estimado sobre la base de las exportaciones
reportadas al Minem, en los casos de empresas gue habiendo realizado embarques atn no figuran en el
registro de exportacién.

Jun.20 Set.20 Dic.20 Mar.21 Jun.21 Set.21 Dic.21 Mar.22  Jun.22

Fuente: Sunat y BCRP
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Este reporte se publica con fines informati El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

-El Departamento de Trabajo de Estados Unidos informé que el indice de precios al productor (IPP), que mide la inflacion antes de que llegue a los consumidores, en su pais disminuy6 0.5% en julio. Esta caida mensual es la primera desde
abril de 2020 y estuvo por debajo de un aumento de 1% de mayo a junio. En los 12 meses a julio, el aumento del IPP fue de un 9.8% tras haber avanzado un 11.3% en junio. Los economistas encuestados por Reuters habian pronosticado
que el IPP subiria un 0.2% en julio y aumentaria un 10.4% en términos interanuales. Los precios de los bienes bajaron un 1.8%, tras subir el 2.3% en junio. Una caida del 16.7% en los precios de la gasolina explica el 80% de ese
descenso. Los precios del gasdleo, el gas licuado de pefréleo y el gas natural de uso residencial también cayeron con fuerza. Sin embargo, los precios de los alimentos subieron un 1.0% fras el descenso del 0.2% del mes anterior, mientras
que el costo de los servicios crecié un 0.1% tras el avance del 0.3% de junio. La relajacion de la inflacion mayorista sugiere que los consumidores podrian obtener algun alivio en los precios en los proximos meses. Excluyendo los alimentos,
la energia y los servicios comerciales, los precios al productor subieron un 0.2% en julio. El llamado IPP subyacente habia crecido un 0.3% en junio. En los 12 meses franscurridos a julio, el IPP subyacente avanzé un 5.8%, después de
haber subido un 6.4% en junio.

-En ofro informe separado, el Departamento de Trabajo mostr6 que las solicitudes de seguro de desempleo de Estados Unidos aumentaron por segunda semana y se mantuvieron cerca del nivel més alto desde noviembre, lo que indica una
moderacién continua en el mercado laboral. Las solicitudes iniciales de beneficios estatales por desempleo aumentaron en 14 000 (a nivel desestacionalizado) para la semana que termind el 6 de agosto, hasta los 262 000. Los economistas
encuestados por Reuters habian pronosticado 263 000 solicitudes para la ulima semana, prondstico atin por debajo del rango de 270 000 - 300 000 que, segln los economistas, indicaria una desaceleracion material en el mercado laboral.
Las solicitudes de desempleo han aumentado a medida que més empresas, particularmente en el sector tecnolégico, anuncian despidos y congelan la contratacion debido a la incertidumbre econémica. La demanda de trabajadores puede
caer a medida que la Reserva Federal aumenta las tasas de interés, pero hasta ahora, los empleadores en gran medida estan fratando de conservar los que tienen en medio de una escasez generalizada de mano de obra.

Las Bolsas de Estados Unidos y el délar cerraron con resultados mixtos.

Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% Bolsa de Valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33337 0.08 1.86 1.50 -8.26 Wall Street cerré6 con desempefio mixto, con un inicio favorable por datos de precios al productor que
NASDAQ (EE.UU.) 12780 -0.58 047 314 -18.31 impulsaron las esperanzas de los inversionistas de que la inflacién podria estar alcanzando su punto maximo,

aunque en las ultmas horas se desinfl6 la cotizacion. Entre los 30 valores del Dow Jones, destaco el avance de

S&PS00(EEUU) | o A20T 007 133 186 . aLLC Walt Disnet (4.75 %), que ayer divulgé unos buenos resuliados frimestrales, también subieron Chevron (2.46
FTSE (Inglaterra) 7466 -0.55 0.24 0.57 1.10 %), Travelers (2.30 %) y Dow Inc (2.26 %), mientras que las mas perjudicadas del indice fueron Johnson &
DAX (Alemania) 13 695 -0.05 0.23 1.56 -13.79 Johnson (-2.07 %), Amgen (-1.48 %) y Salesforce (-1 %). Al cierre de la jornada, el Promedio Industrial Dow
NIKKEI (Japon) 27 819 0.00 -0.40 0.06 -3.38 Jones subi6 ligero 27.16 puntos, o un 0.08%, a 33 336.67 unidades, mientras que el S&P 500 cedié un 0.07 %
. 0 2.97 enteros, hasta 4.207.27 unidades; y el Nasdagq, que concentra a las tecnoloégicas més grandes, bajé un
SHANGAI (China) 3282 160 290 087 -9.84 0.58 % o 74.89 puntos, hasta 12 779.91 unidades.
Fuente: Refinitiv
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.0317 0.19 0.72 0.97 -9.25 El délar cayé frente al euro por segundo dia consecutivo, por el menor dato de inflacién anual al productor en
YEN Japonés (¥/$) 133.00 0.10 011 014 15.57 Estados Unidos, lo que contindia enfriando las apuestas de aumento de tasas de la Reserva Federal (Fed). Sin
embargo, algunos observadores dudan de esta tendencia adversa al dolar, siempre que los riesgos tanto de
LIBRA ($/£) ) 1.2212 -0.11 045 038 973 crecimiento e inflacion persistirian. El indice del dolar, que mide el valor de la moneda frente a una canasta de
FRANCO Suizo (f/$) 0.9407 017 -1.49 -1.12 3.12 otros pares, cay6 alrededor de un 3.5% respecto al maximo que alcanzo en julio. Al cierre de la sesion, frente
YUAN Chino (¥/$) 6.7445 0.32 -0.06 0.02 6.18 al dolar el euro subi6 un 0.19% a 1.0317 dolares; y frente a la divisa japonesa el dolar subié un 0.10% a
Fuente: Refinitiv 133.00 yenes.
Bancos Centrales - H Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
. o
Tasas Referenciales 4 1 semana 1mes 1 afio 2019 2020 2021 2022* 2023*
EE.UU. 2.50 0 75 225 MUNDO 2.6 -3.1 6.1 3.2 29
ZONA EURO 0.50 0 50 50 EE.UU. 23 -34 57 23 1.0
INGLATERRA 1.75 0 50 165 ZONA EURO 1.6 -6.4 5.4 26 1.2
CANADA 2.50 0 100 225 ALEMANIA 0.6 -4.6 29 1.2 0.8
JAPON 0.10 0 0 20 CHINA 6.0 23 8.1 33 46
CHINA 3.70 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.7 1.7 1.7
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Julio 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d -da -dA MTDA YDA
38500 36 407 Oro ($/0z) 1789.5 17921 -27 -16 63.6 -38.9
37 000
Plata ($/0z) 20.3 20.6 -0.3 0.1 14 -3.0
Cobre ($/TM) 8165.5 8081.0 84.5 4453 830.5 -1627.4
Zinc ($/TM) 37823 3706.3 76.0 205.8 658.8 192.3
Estafio ($/TM) 25535.0 24706.0 829.0 774.8 -254.7 -13838.0
Plomo ($/TM) 22085 2188.0 20.5 166.0 237.0 -129.3
WTI ($/barril) 97.0 94.7 23 57 -0.7 217
Brent ($/barril) 107.2 105.1 2.1 9.2 0.2 37.2

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Treasuries Hoy Variacion (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % 1d 7d MTD YTD so
2 Afios 3.23 150 18.02 33.85 249.49 s0 — 2iugz T osesedz = 1lago-22
3 Afios 318 3.00 19.42 36.60 22175 T - 539 .
5 Afios 2.99 6.60 19.08 30.69 172.50 so —_— 30 299 205 2.89 e —
10 Afios 2.89 10.20 19.43 23.03 137.62 1
15 Afios 2.93 12.58 -30.62 -34.58 08.23 2o —
20 Afios 3.39 11.50 2265 17.64 145.69 10 e
30 Afios 347 13.20 19.74 16.18 126.87 00 =

— 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fuente: Refinitiv

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre el 31/12/2021.
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