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En América Latina, monedas acentuan caidas incorporando mensajes de las minutas de la Reserva Federal.

miércoles, 17 de agosto de 2022

Fuente: BCRP, Datatec, Refinitiv

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron, debido a que los inversionistas tomaron ganancias al conocerse Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Clasific.
defalles de la minuta de la Reserva Federal de EEUU. En la sesion, donde se negociaron S/ 26.4 millones, cayeron las - " .
principales acciones del sector minero, financiero y agrario. Bajaron las mineras Volcan (-5.97%, a 0.63 soles), Souther Copper 2021 2022 2023 Hoy -1d -7d MTD Fitch
Corporation (-1.68%, a 48.07 dolares), Trevali (-17.50%, a 0.165 délares), Buenaventura (-5.67%, a 5.66 dolares); los Mcdos. Emergentes 6.8 3.6 39 424 420 417 439
conglomerados financieros Credicorp (-0.70%, a 137.10 délares) e IFS (-2.20%, a 24.40 délares); y las agrarias Casagrande (- L.
0.45%, a 8.86 soles), y Tuman (-4.65%, a 0.41 soles). Atenuaron esta caida, el avance de InRetail (2.41%, a 34 ddlares) que Region . 6.9 30 20 514 511 506 508
negoci6 aproximadamente el 60.6% del mercado. Al cierre de jornada, el indice General de la BVL bajo un 1.51%, a 19 915.33 Argentina 104 40 30 2422 2395 2476 2404 c
puntos y el indice selectivo, de las 25 acciones mas liquidas, cayo un 1.22%, a 28 836.94 puntos. Brasil 4.6 1.7 1.1 295 291 290 315 BB-
Hoy Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 107 6.3 35 378 370 370 379 BB+
Lima (IGBWL) 19915 -1.51 -2.08 3.22 -5.67 Chile 17 18 0.0 179 173 178 174 A
Lima (ISBVL) 28 837 -1.22 -1.27 4.98 -4.75 Ecuador 42 29 27 1471 1428 1347 1342 B-
Bogota (COLCAP) 1328 0.14 0.70 210 -6.22 México 48 24 12 236 234 230 223 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 125963 0.94 3.14 2.80 50.85 Panama 153 75 50 240 234 232 235 BBB
México (IPC) 48734 -0.14 1.94 1.22 -8.52 Peru 135 28 3.0 169 164 161 141 BBB
Santiago (IPSA) 5405 0.34 2.51 2.78 25.70 Uruguay 44 3.9 3.0 128 121 128 129 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 113708 0.17 3.15 10.22 8.48 Venezuela -1.5 15 15 34867 34697 33340 34 888 WD
Fuente: Refinitiv, BVL *Fuente : FMI Proyeccién actualizado a Julio 2022. ** Fuente 2: Reuters - EMBI PLUS
El sol se mantuvo estable en S/ 3.84 frente al délar, con negocios que sumaron US$ 224 millones, y con inversionistas enfocados| . ' Inflacion**
en las minutas de la Fed de EEUU, ante la disyuntiva de alzas de tasas de interés o crecimiento economico. En la sesion . Cotizacion por US$ iacion % 12
' > Ge b ’ X Pais /Moneda (variacién % 12 meses)
vencieron obligaciones del Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) por S/ 6 769.9 millones. EI BCRP colocd en el mercado N S . -
Depésitos Overnight por S/ 3 300.1 millones a una tasa de interés promedio que oscilé entre 6.22% y 6.34%; Dedsitos a 1 Spot -1d A% -7d A% YTD% aDic.21 aJul.22 Meta
semana por S/ 700 millones a la tasa promedio de 6.38%; y CD a 1 mes por S/ 500 millones a la tasa promedio de 5.98%. En el Pert Sol 3.840 0.00 -1.49 .3.64 6.4 8.7 2.0+-1.0
afo 20'21. el sollse deprecié 1'0.11%, yenlo que va de! 2022 gan6 un 364% ) ) ) ) Brasil Real 516 0.36 140 729 101 101 375+-15
En América Latina, la mayoria de las monedas extendieron la tendencia bajista contra el délar, debido a la busqueda de refugio L. 19.97 037 023 252 74 82 3.04-1.0
de los agentes en medio de los defalles de las minutas de la Reserva Federal de EEUU, que mostraron que habra mas Me.xmo Peso : : e e : - e
incrementos de tasas, aunque serian mas moderados. Las actas de la més reciente reunion del banco central del mes pasado Chile Peso 897.15 1.83 124 541 72 131 3.0+-1.0
mostraron que las autoridades ven "pocos indicios" de que las presiones de precios en EEUU estuvieran cediendo, y se Colombia  Peso 4338.09 2.1 1.64 6.71 5.6 10.2 3.0+-1.0
preparaban para forzar una desaceleracion de la economia tanto como fuera necesario para controlar la inflacion. Argentina Peso 13553 0.15 114 31.99 50.9 71.0 50

*Fuente: Refinitiv, Bloomberg, Datatec

**Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de cada pais

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
(17.Ago.2021 - 17.Ago.2022)

15 20 25
Plazo de vencimiento (Afios)

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)

Moneda Nacional

Moneda Extranjera

4.130 S/ x Us$ Tasas Activas
. Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d _-7d _-30d _-360d
Corporativo 764 762 755 723 2.14 4.07 372 364 343 175
2085 Microempresas 36.18 36.27 3562 3592 3222 11.04 11.01 10.76 10.30 16.88
Consumo 46.93 4715 4672 4588  39.81 37.02 36.97 3646 3436 3353
Hipotecario 9.03 9.01 885 851 6.04 742 738 728 710 540
3.840
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d _-7d _-30d _-360d
3.6300 Cuenta de Ahorro 0.28 028 010 008 0.2 0.02 002 002 002 004
N N T N N N - T N - N T o Plazo fijo 6.21 6.18 6.10 568 0.19 1.82 182 175 131 042
g o g g g o o S SV S s SV SV
B L T A L G CTS 2.86 285 310 294 275 1.03 101 114 110 125
Fuente: BCRP, Refinitiv Fuente: SBS
dicado De a of )
El déficit fiscal anual ascendi6 a 1.2% del PBI en julio de 2022 Operaciones del Sector Publico No Financiero
{Millones S/)
El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) informo que el déficit fiscal anual ascendié a 1.2% del PBl en T T BT —— T
julio de 2022, menor al 2.5% del PBI de diciembre de 2021, aunque mayor al del mes pasado (1.0% del PBI). 1. ingresos comisntes del GG 34003 44947 8.7 100990 124 537 24,1
L i i 10 555 11 408 8.9 78 504 o8 054 248
La reduccién del déficit en lo que va del afio se explica, principalmente, por el incremento de los ingresos = :‘g;;::,: triputanes 4166 4218 1.3 33 214 47 324 425
corrientes anualizados del gobierno general en 1.7 puntos porcentuales del PBI, asociado a la recuperacion de s gi’: :‘:’; :ﬁ: z ﬁ ‘2‘: ﬁ ::g
la actividad econémica y los mayores precios de minerales de exportacion e hidrocarburos. Asimismo, - importaciones 2 889 3375 16.8 18 593 22 650 218
contribuyd la reduccion del coeficiente del gasto no financiero del gobierno general a PBI en 0.3 puntos :{ ’g:muc, . 4 ;Z B :3 '2‘;; :ﬁ ';gff ;s;
porcentuales. v. Resto 1 430 1487 4.0 9425 11 028 17.0
En julio, el sector publico no financiero registré un déficit de S/ 4 409 millones, mayor al del mismo mes de D Inareses no tibutanos Sas8 il o0 22096 26883 27
2. Gastos no financieros del GG 15 708 18 371 17,0 98 048 104 371 6.4
2021 (S/ 2 564 millones), debido principalmente al incremento de los gastos no financieros en los tres niveles a. Corrients 12 617 14 179 12.4 77 276 81 210 51
de gobierno y en todos los rubros de gasto corriente y de capital; en tanto que los ingresos corrientes del 2 . ":Zg - gg 2;: :;: fi;‘:: f; ::; 22
gobierno general registraron una moderacion en su ritmo de crecimiento interanual. Gobiemos Locales 7517 1675 10,4 & 124 & 837 8.7
b. F KN Bruta de C. ital 2835 3 654 28.9 17 427 18 705 73
En el periodo enero-julio de 2022, el sector publico no financiero registré un superavit de S/ 9 138 millones, el D".-;:;:,o :.;,—o;ap' 57 1 280 3e8 & 802 &5 796 o1
cual contrasta con el déficit de S/ 1 986 millones observado en el mismo periodo de 2021, debido a los gm ﬁ:;a'e’ ; g‘: . ;gf ;f ‘:;Z: ;‘25; :;j
mayores ingresos corrientes del gobierno general en 24.1%, reflejo de los mayores ingresos tributarios en c. Oftros gastos de capital 255 s38 1107 3348 4457 asz
24.8% yno tributarios en 21.7%. Los gastos no financieros del gobierno general aumentaron en 6.4% respecto 3. Otros ' —158 —a2 2a8T 3426
. ., . . . V. 4. Re: iitado Pri o (=1-2+3) -1860 -3466 5 099 A7 140
al mismo periodo de 2021, en las tres instancias de gobierno, y en todos los rubros de gasto, con excepcién de 5 |.-.t::.sg: e 704 843 34,0 7 oas 8 003 13.0
la formacion bruta de capital del gobierno nacional. 6. Resultado Econcmico (=4-8) 2564 4400 Zlose o138
1/ Preliminar
Fuente: BCRP
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los rendimientos de los bonos de Estados Unidos subieron a pesar del tono moderado de las minutas de la reunion de julio de la Reserva Federal, que algunos inversores vieron como una reafirmacion de una postura ligeramente menos
agresiva en la lucha del banco central contra el aumento de la inflacién. Las autoridades de la Fed dileron el mes pasado que el ritmo de los futuros aumentos de las tasas de interés dependeria de los datos entrantes, y las minutas no indicaron
un sesgo claro hacia un aumento de la tasa menos brusco de medio punto porcentual, o un tercer aumento consecutivo de 75 puntos basicos, en la préxima reunién del 20 al 21 de septiembre. Los datos desde la ulima reunién de poliica
monetaria de la Fed mostraron que la inflacion anual al consumidor disminuyé en julio, lo que llevé a muchos inversores a prever un alza de la tasa de 50 puntos basicos el proximo mes. Los precios al productor de Estados Unidos también
cayeron el mes pasado, en medio de una baja en el costo de los productos energéticos. Los operadores de futuros de tasas de fondos federales consideraron una probabilidad del 59.5% de un aumento de tipos de 50 puntos basicos en
septiembre y una probabilidad del 40.5% de un alza de 75 puntos basicos después de que se publicaron las minutas. Mas temprano el miércoles, las apuestas estaban mas inclinadas hacia un aumento de 75 puntos basicos. "Las minutas no
anuncian para nada un tono agresivo, y es probablemente por eso que estamos viendo que los rendimientos de bonos caen un poco”, dijo Edward Moya, analista senior de mercado de OANDA. "Pero creo que dependemos de los datos, y
todos se cenftraran en la conferencia de Jackson Hole de la préoxima semana, lo que probablemente solo reforzara esa narrativa”, agregé, refiriéndose al simposio de Jackson Hole de la Fed de Kansas City, en Wyoming, del 25 al 27 de
agosto.

Las acciones mundiales cayeron vy los precios del petréleo subieron ligeramente, ya que la inflaciéon en el Reino Unido -que se situé en su mayor nivel desde 1982- y la subida de las tasas de interés en Nueva Zelanda recordaron a los
inversores los retos a los que se enfrenta la economia mundial. De ofro lado, los datos revisados de la oficina europea de estadistica mostraron que el crecimiento econémico de la zona del euro fue ligeramente menos robusto en el segundo
frimestre de lo estimado anteriormente, pero sigue siendo fuerte, y el empleo volvié a aumentar. Eurostatindicd que el producto interior bruto de los 19 paises que utilizan el euro aumentd un 0.6% intertrimestral en abril-junio, lo que supone un
incremento interanual del 3.9% . La oficina habia estimado previamente el crecimiento trimestral en un 0.7% y el aumento interanual en un 4.0% . Eurostat también indicé que el empleo en la zona euro aumenté un 0.3% en el trimestre y un
2.4% en el afio. Los economistas creen que el crecimiento del segundo trimestre podria ser el dlimo aliento de la economia antes de que la inflacion cada vez més alta y los problemas de la cadena de suministro provoquen una leve recesion
en el curso de los proximos 12 meses.

Las Bolsas y el délar de Estados Unidos cerraron a la baja.

Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% Bolsa de Valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33980 -0.50 2.01 3.46 -6.49 Las acciones estadounidenses cerraron a la baja después de que las minutas de la reunién de la Reserva
NASDAQ (EE.UU.) 12938 125 0.65 4.42 17.30 Federal de julio sugirieron qu.e' los responsables de Isz pglﬁw monetaria podrian ser menos agresivos de Ig que
se pensaba. Las actas también mostraban "pocos indicios" a finales del mes pasado de que las presiones
S&P 500 (EE.UU.) 4274 -0.72 1.52 348 -10.33 inflacionistas de EEUU se estaban relajando, y que los participantes decian que la inflacién podria tardar mas de
FTSE (Inglaterra) 7516 -0.27 0.12 1.24 1.78 lo previsto en disiparse. Los principales indices recortaron bruscamente sus pérdidas tras la publicaciéon de las
DAX (Alemania) 13627 -2.04 -0.54 1.06 -14.22 actas y el Dow se torn6 brevemente positivo antes de volver a las pérdidas anteriores. El mercado habia bajado
| 29223 123 5.04 511 150 mucho antes de las minutas, con las acciones de crecimiento bajo presiéon y los débiles resultados de Target
NIKKEI (Japon) ) . . : pesando sobre los minoristas. Al cierre, el Promedio Industrial Dow Jones cay6 171.69 puntos, o un 0.50%, a
SHANGAI (China) 3293 0.45 1.94 1.21 -9.54 33 980.32, el S&P 500 perdié 31.16 puntos, o un 0.72%, a 4 274.04 unidades, mientras que el Nasdaq, que
Fuente: Refinitiv concentra a las tecnolégicas més grandes, perdié 164.43 puntos, o un 1.25%, a 12 938.12 puntos
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% |Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.0180 0.10 114 -0.37 -10.45 El délar estadounidense recorté sus ganancias después de que las minutas de la reunién de julio de la Reserva
YEN Japonés (¥$) 135.01 0.60 161 137 17.32 Fedleral mostraran qug los funcionarios de la Fed esfanApreocupados de qule el(t?anco <",enfral de EIlEUU pugda
subir las tasas demasiado como parte de su compromiso de controlar la inflacién. El indice del délar cayé a
LIBRA ($/£) 1.2047 -0.38 -1.46 -0.98 -10.95 106.39 después de que se publicaran las actas de la reunion, antes de recuperarse a 106.55, un 0,09% méas
FRANCO Suizo (fr/$) 0.9516 0.24 0.99 26.62 432 en el dia. Se espera que el tamafio de la proxima subida de tipos prevista por la Fed dependa de la inflacion de
YUAN Chino (¥/$) 6.7805 010 0.86 055 6.74 los Precios al consumidor y de los datos laborales de agosto, que se publicaran antes de su reunién de
septiembre.
Fuente: Refinitiv
Bancos Centrales - H Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
. o)
Tasas Referenciales Y 1 semana 1 mes 1 afo 2019 2020 2021 2022* 2023*
EE.UU. 2.50 0 75 225 MUNDO 26 -3.1 6.1 3.2 29
ZONA EURO 0.50 0 50 50 EE.UU. 23 -3.4 5.7 23 1.0
INGLATERRA 1.75 0 50 165 ZONA EURO 1.6 -6.4 5.4 26 1.2
CANADA 2.50 0 0 225 ALEMANIA 0.6 -4.6 29 12 0.8
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 6.0 23 8.1 33 46
CHINA 3.70 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.7 1.7 1.7
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Julio 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d “da -da MTDA Yma
38 500 36 407 Oro ($/0z) 17611 17755 -14.5 -311 52.0 -67.3
37 000
35 500 Plata ($/0z) 19.8 20.1 -0.3 -0.7 1.2 -34
34 000 Cobre ($/TM) 79322 7975.0 -428 -148.7 521.2 -1860.7
32500
31 000 Zinc ($/TM) 35785 3755.0 -176.5 -127.8 487.0 -115
29 500 Estario ($/TM) 24 855.0 248125 425 149.0 -71.0 -14518.0
2
fiond Plomo ($/TM) 21128 21578 -450 -753 978 - 2250
25 000 WTI ($/barril) 90.9 89.2 1.6 -3.8 -13.6 15.5
34 34 34 Qv o 3% oV oY i o
Q\Q&“ Q\@v“ Q\@\@ Q\y“ Q\Q\W“ & & \«\""’\W% & N«\Qﬁ N«\Q&“ Q\@v“ Q\@,\@ Brent ($/barril) 97.2 95.4 1.9 -7.8 -20.1 27.3
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
Treasuries .HOY Variacién (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 6.0
2 Afios 3.30 440 8.10 40.45 256.09 s0 1rago 2t 151022 100022 T 17-ag022
3 Afios 3.28 8.60 13.00 46.60 231.75 20
~ 3.30 3.28 3.20 2.92 3.38 3.15
5 Afios 3.05 8.90 12.70 36.79 178.60 30 3.05 2.99 2.90 PE—
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2.0 .
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~ 1.0 //
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I
30 Afios 3.15 3.10 10.40 13.38 124.07 0.0
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Fuente: Refinitiv

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters  Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre el 31/12/2021.
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