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Los indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron, por tercera sesion consecutiva, con negocios que ascendieron a S/ 17.9 millones, y en linea con
Wall Street, lo que presionaron principalmente a las acciones financieras, en medio del comportamiento diferenciado del sector minero. El indice General Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
de la BVL bajo un 0.43% a 23 316.33 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas perdié 0.25%, a 34 206.38 puntos. Bajaron los Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
precios de los conglomerados financieros Credicorp (-0.85%, a 143.77 ddlares), e IFS (-1.27%, a 31 dolares), las mineras Cerro Verde (-3.47%, a Md°5-_ Emergentes “u7 409 403 398
445 dolares), Buenaventura (-1.78%, a 8.30 dolares). También retrocedio las acciones de Alicorp (-1.58%, a 6.84 soles). Moderaron este Argentina 1896 1882 1821 1718 c
comportamiento negativo el avance de Ferreyros, Sider, Volcan, Minsur, Southern Copper, Casagrande, Engepe, entre otras. Brasil ) 339 336 335 344 BB-
Colombia 355 351 354 351 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2022 Chile* 160 160 155 156 A-
Lima (IGBVL) 23316 -0.43 14.62 10.44 Ecuador* 870 832 803 872 B-
Lima (ISBVL) 34 206 -0.25 16.37 12.99 México 219 216 220 221 BBB-
Bogota (COLCAP) 1585 4.14 13.64 12.35 Panamé 201 194 180 182 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 83 351 -1.99 0.14 -0.18 Peru 149 146 152 144 BBB
México (IPC) 53232 -1.37 1.63 -0.08 Uruguay* 4 136 130 135 BBB
Santiago (IPSA) 4501 0.62 328 467 Venezuela 43981 43 665 58 127 53708 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 106 668 0.28 -0.50 1.76 Fuente: Reuters  EMBI PLUS * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio /Mercados A.Latina-Monedas cierran con pérdidas ante el avance global del délar Cotizacion Variacion %
El sol se deprecié un 0.49% a S/ 3.873 frente al dolar, luego de cinco sesiones en alza, con negocios que sumaron US$ 441 millones, y con Monedas por Us$ -1d -7d -30d YTD 2022
vencimientos de obligaciones del Banco Central de Reserva (BCRP) por mas de S/ 11 mil millones. EI BCRP intervino en el mercado spotcon US$ 12
millones, acumulando en lo que va del afio ventas de dolares por US$ 172 millones. También coloco Swap Cambiario Venta a 9y 12 meses por S/ 300 Sol 387 0.49 .0.90 4.09 281
millones cada una, Swap de Tasa de Interés a 6 meses por S/ 50 millones a la tasa de interés promedio de 3.80%, CDR a 3 meses por S/ 200 millones - ’ ’ ’ ’ ’
ala tasa promedio de 0.19%, y Repo para proveer dolares a dos semanas por US$ 50 millones a la tasa promedio de 0.30% . Se subastaron CDV a 3 Real Brasilefio 5.57 0.91 -0.04 -2.21 -0.07
meses por S/ 300 millones, Depdsitos a una semana por S/ 1 401.5 millones a la tasa de interés promedio de 2.99%, y Depositos O/N por S/ 7 800 Peso Mexicano 20.40 0.57 0.10 -2.10 -0.44
millones a la tasa de interés promedio de 2.89%. En el afio 2021 el sol se deprecié un 10.11%, y en lo que va del 2022 gané un 2.89%. Peso Chil 817.08 056 128 297 400
La mayoria de las monedas de América Latina registraron pérdidas al cierre de las operaciones del martes, por un avance global del délar y con los ©so Lhieno : : : i :
mercados atentos a sefiales de las proximas medidas que puedan adoptar los bancos centrales, principalmente a posibles alzas en las tasas de interés. Peso Argentino 104.06 0.04 0.58 2.16 1.34
4033.20 0.75 1.14 1.57 -0.79
Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
INEI: Produccion nacional aument 3,47% en noviembre del afio 2021 Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Instituto Nacional de Estadistica e Informéatica informé que la produccion nacional en el mes de noviembre 2021 registré un aumento de 3,47%, Moneda Nacional Moneda Extranjera
sustentado en la evolucién positva de la mayoria de sectores de la economia, con excepcion de mineria, construccion y financiero. Se debe indicar que Tasas Activas —_— U
el resultado del mes tiene como base de comparacion noviembre 2020, en que continué la reanudacion de actvidades econémicas en forma gradual y Hoy —~-1d _-30d _-360d Hoy —~-1d _-30d _-360d
progresiva iniciada en mayo 2020, en el marco de la declaracion del Estado de Emergencia Sanitaria Nacional por la presencia del COVID-19 en el Corporativo 3.98 391 284 260 225 213 213 215
pais. En noviembre 2021, los sectores que destacaron por su contribucion a la variacion interanual fueron: ofros servicios (inmobiliarios, servicios .
personales), alojamiento y restaurantes, transporte y almacenamiento, manufactura, comercio, telecomunicaciones y servicios prestados a empresas. Microempresas 3329 33.28 3250 32.06 6.63 670 1644 841
Segun principales componentes de la demanda interna, la inversién en construccion registré disminucion de 5,78% y el consumo de los hogares, Consumo 42.56 4266 41.28 40.39 33.23 33.10 34.57 3517
reﬂejasio en las ventas al por @nor, rggﬁtro lur.la var.laaon de ?,BQA. Por. otro lado, a'u.menb la demanqg exte.rna de producps no Vad|0|on§|es en Hipotecario 6.80 679 686 631 493 490 518 539
12,34%, entre ellos agropecuarios, textiles, quimicos, siderometalirgicos y minero no metalicos. La produccion nacional en el periodo enero-noviembre
de 2021 aumento en 14,68% y durante los Glimos doce meses, diciembre 2020-noviembre 2021, presentd un incremento de 13,26%. El indice
desestacionalizado de la produccién nacional de noviembre 2021 registré una variacion de -0,51%, respecto al mes inmediato anterior. Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
Ahorro 0.13 013 0.12 0.14 0.04 0.04 0.03 0.04
Plazo 227 224 171 0.08 0.15 0.15 0.15 0.1
CTS 2.63 260 206 2.60 1.12 112 081 129
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial, ANDINA Fuente: SBS
Evolucion de Indicadores Economicos: Pert
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Evolucién del indice Mensual de la Produccién Nacional: Noviembre 2021
s/.xUS$ (18Ene.2021 - 18Ene.2022) (Afio base 2007)
4.15
4116 4.138 Variacion Porcentual
4.0/3}\2\‘_ Ponderacién 1/ 202112020 Dic 20-Nov 24/
3.980 Economia Total 100,00 347 14,68 13,26
A DI-Otros Impuestos a los Productos 8,29 573 20,1 18,94
398 v Total Industrias (Produccion) 91,71 321 14,17 1278
3.919 Agropecuario 597 201 2588 280
e l 3.865 — Pesca 0,74 1303 6,08 15,93
3.842 Mineria & Hidracarburos 14,36 529 894 758
3.774 3818 Manufactura 16,52 383 20,05 19,06
375 Electricidad, Gas y Agua 1,72 319 9,16 828
3.719 Construccion 510 5,78 4323 40,42
3667 Comercio 10,18 382 19,62 17,32
365 _/'h'“r' v’ s Transporte, Al iento, Correo y Mensajeri 497 13.88 19.30 15,00
‘J Alojamiento y Restaurantes 286 4863 4514 31,06
3.598 Telecomunicaciones y Otros Servicios de Informacion 266 6,38 795 8,06
355 Financiero y Sequros 3% 403 742 857
Senvicios Prestados a Empresas 424 553 16,31 11,65
Administracion Piblica, Defensa y otros 429 353 423 4,24
3.45 ;o
‘}‘ww wﬂ\.‘«b ﬁ‘“’pﬂ* \’\MP@\ \5\5“\.@1\ - s> o e \5\@\1«1‘ ‘}‘w"‘&& g"wngﬁ w\&\\,ﬂ\ - s g"wﬂ:ﬂ Otros Servicios 2/ 14,89 747 913 7.51
Fuente: Datatec - Reuters Fuente : INE!
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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Los rendimientos del Tesoro estadounidense de referencia saltaron a maximos de dos afios y los de los papeles a dos afios superaron el 1%, ya que los operadores se preparaban para que la Reserva Federal sea més agresiva a la hora de abordar la inflacion.
"Los datos sobre la inflacion han asustado al mercado porque la Reserva Federal va a actuar y por eso estamos viendo esta subida de los rendimientos”, djjo Mona Mahajan, estratega de inversiones de Edward Jones. De otro lado, la confianza de los
constructores de viviendas unifamiliares en Estados Unidos bajé en enero tras cuatro aumentos mensuales consecutivos, al iempo que pidieron un nuevo acuerdo de madera blanda con Canadé para aliviar la escasez y bajar los precios, mostré una encuesta el
martes. El indice del mercado de la vivienda de la Asociacion Nacional de Constructores de Viviendas/Wells Fargo bajé un punto este mes, a 83. Una lectura por encima de 50 indica que mas constructores ven las condiciones como buenas en vez de malas. En
Gran Brefafia, los empresarios afiadieron un récord de 184.000 empleados a sus néminas en diciembre, mostrando un escaso impacto de la variante émicron del coronavirus, mientras que las vacantes de empleo alcanzaron un nuevo récord, alimentando
potencialmente las preocupaciones del Banco de Inglaterra sobre la inflacion. La medida mas amplia de la tasa de desempleo para los tres meses hasta finales de noviembre cay6 al 4,1%, dijo el martes la Oficina de Estadisticas Nacionales britanica (ONS , por sus
sialas en inalés). por debaio de las previsiones de los economistas en un sondeo de Reuters de que se mantuviera en el 4.2% v su nivel més baio desde iunio de 2020.

La confianza de los inversores alemanes mejord en enero con las expectativas de que la incidencia de los casos de COVID-19 disminuya a principios del verano, lo que permitiria que el crecimiento de la mayor economia europea se recuperara en los proximos
seis meses, seglin mostré una encuesta el martes. El instituto de investigacion econémica aleman ZEW dijo que su indice de la confianza econémico subié a 51,7 puntos desde los 29,9 de diciembre. "Las perspectivas econémicas han mejorado considerablemente
con el comienzo del nuevo afio. La mayoria de los expertos del mercado financiero asumen que el crecimiento econémico se recuperara en los proximos seis meses", dijo el presidente del ZEW, Achim Wambach. En Japén, el Banco Central elevo sus previsiones
de inflacion y sefiald la posibilidad de que las recientes subidas de precios impulsadas por las materias primas se amplien, la Ulima sefial de su conviccién de que Japdn estd saliendo de la deflacion de forma sostenible. El banco central japonés también revisé al
alza las previsiones de crecimiento para el proximo afio fiscal y ofrecié una vision mas optimista de la economia que hace fres meses, teniendo en cuenta el reciente aumento de los casos de la variante dmicron del coronavirus, al menos por el momento. Tal y como
se esperaba, el Banco de Japon mantuvo sin cambios el objetivo del -0,1% para los tipos de interés a corto plazo y la promesa de orientar los tipos a largo plazo en torno al 0%, en una reunién de dos dias que finalizé el martes.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2022 Bolsa Valores en la Zona Euro
DOW JONES (EE.UU) 35368 -1.51 0.01 -2.67 Los principales indices de Wall Street cayeron con fuerza el martes, ya que los débiles resultados de Goldman Sachs pesaron
NASDAQ (EE.UU) 14 507 -2.60 -4.37 -1.27 sobre los valores financieros y las acciones tecnoldgicas retomaron la baja de principios de afio, mientras los rendimientos del
S&P 500 (EE.UU) 4577 -1.84 -0.94 -3.97 Tesoro de Estados Unidos se disparaban. "El sector financiero se esta desmoronando un poco bajo el peso de unos resultados
FTSE (Inglaterra) 7564 -0.63 4.04 242 frimestrales poco impresionantes, lo que probablemente sea el factor méas importante hoy", dijo Chuck Carlson, director ejecutivo
DAX (Alemania) 15773 -1.01 1.55 -0.71 de Horizon Investment Services. El Promedio Industrial Dow Jones cay6 543,34 puntos, 0 un 1,51%, a 35.368,47 unidades. el
NIKKEI (Japon) 28 257 -0.27 -1.01 -1.86 S&P 500 perdi6 85,74 puntos, 0 un 1,84%, para terminar en 4.577,11 unidades, mientras que el Nasdaq Composite bajé 386,86
SHANGAI (China) 3570 0.80 -1.72 -1.92 puntos, o un 2,60%, a 14.506,90
Monedas Cierre Spot Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d 7d 30d YTD 2022 P
El délar registré su mejor ganancia diaria en dos semanas el martes luego de un salto en los rendimientos del Tesoro de EEUU
EURO ( $/€) 1.1325 -0.72 -0.34 0.77 -0.38 de referencia, mientras que el yen se estabilizd después de que el Banco de Japdn dijo que se mantendria en su poliica
YEN Japonés ( ¥/$ ) 114.6100 0.01 -0.58 0.83 -0.41 monetaria ultralaxa. En linea con los rendimientos del Tesoro, el dolar se reafirmé frente a una canasta de monedas, alcanzando
LIBRA ($/£) 1.3594 037 030 266 048 un maximo de una semana de 95,83?, ly subié un 0,5% a 95,739. L0§ |qver§|on|stas estan gnfocados en lla re'unlon de la
FRANCO Suizo (F/$ 0.9173 0.38 0.62 0.69 056 Reserva Federal de EE. UU. de la proxima semana, que probablemente indicard que aumentaré las tasas de interés en marzo
; uizo (#/$) . : - - . por primera vez en mas de tres afios. Los futuros de fondos federales 0#FF: ienen un precio completo en el ajuste de marzo y
YUAN Chino (¥/$) 6.3525 0.07 -0.33 -0.35 0.01 cuatro aumentos de tasas en 2022
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2019 2020 2021 e 2022+ 2023+
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 2.6 -34 55 4.1 3.2
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 23 -34 56 37 2.6
INGLATERRA 0.25 0.25 0 15 - Zona Euro 16 6.4 5.2 42 2.1
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 0.6 -4.6 3.1 46 nd
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.0 2.2 8.0 5.1 53
- Japon -0.2 -45 1.7 29 1.2
Fuente: Reuters Fuente: Banco Mundial - Fondo Monetario Internacional - e: Estimado, * : Proyecciones
. COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2022
Comportamiento delIindice DowJones en los EE.UU. Y Y
38 000 36 053 Oro ($/oz) 18135 1819.0 -55 -85 15.9 -14.9
Plata ($/0z) 235 23.0 0.5 0.7 1.1 0.2
Cobre ($/TM) 9647.4 9740.0 -926 -97.0 191.8 - 1455
Zinc ($/TM) 3579.5 3519.5 60.0 3.1 150.8 -10.5
Estafio ($/TM) 42654.0 41657.0 997.0 1856.0 3832.0 3281.0
Plomo ($/TM) 23243 2359.6 -353 8.4 -2.3 -135
WTI ($/barril) 85.4 83.8 16 43 145 10.1
¢ & & ¢ & & & & & © & &
s&" ,&\& &“" sﬁ\@‘ ,&\“L’ &\d" @“’\ ,&\“" ,&;@‘ ;b\"° s%\"" ,&\4 &\& Brent ($/barril) 88.8 87.8 1.0 3.8 15.9 11.6
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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