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El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) informé que la economia peruana crecié un 2,28% interanual en mayo, como resultado de
la evolucién positiva de la mayoria de los sectores econdmicos, con excepcion de Pesca, Mineria e Hidrocarburos y Financiero. Esta expansion
mensual es la mas baja en lo que va del afio 2022 debido a que el avance fue moderado en la mayoria de los sectores y por una contraccion en
la produccién minera, afectada por confiictos con comunidades, sector vital para la economia porque representa el 60% de las exportaciones
fotales del pais. Asimismo, el INEI informé que con este resultado la economia avanzé un 3,48% interanual en los primeros cinco meses de afio,
mientras que en los Ulimos 12 meses hasta mayo la produccion nacional aumenté un 6,87%.

El crecimiento de mayo fue sustentado por los sectores agropecuario, ransporte y el rubro de alojamiento y restaurantes, que crecieron un
741%, un 12,6% y un 42,38%, respeciivamente. El sector Agropecuario estuvo impulsado por la mayor produccion delsubsector agricola
(9,76%) por los mayores niveles de superficie cosechada, principalmente de algodon rama (203,1%), arroz céascara (54,7%), aceituna
(36,1%), mandarina (18,8%), papa (12,4% ), maiz amiléceo (10,0%) y palta (7,7%); favorecida por las condiciones climaticas reportadas: en la
costa peruana condiciones frias frente al litoral e intensificacién de los vientos que modularon la caida de las temperaturas a lo largo de la costa.
En la region selva se presento alto grado de humedad, que favorecio la ocurrencia de lluvias con mayor frecuencia y en la region sierra con el
registro de algunos episodios de lluvia. Asimismo, el subsector pecuario se incrementd en 1,73% debido a los mayores volimenes de
produccién de porcino (5,0%), ave (2,3%), vacuno (0,9%) y huevos (0,7%).

La actividad de mineria e hidrocarburos retrocedié en mayo un 6,62% (por cuarto mes consecutivo), explicado por el desempefio negativo de la
actividad minero metélica en -10,69% debido a los menores volimenes de produccion de zinc (-17,9%), plomo (-15,9%), cobre (-12,6%), plata
(-11,1%), hierro (-3,7%) y oro (-2,0%); atenuada por los incrementos en la produccion de estafio (6,0%) y molibdeno (3,5% ). Por el contrario,
el subsector hidrocarburos crecié en 20,33% ante la mayor explotacién de gas natural en (79,9%), petréleo crudo (10,4%) y liquidos de gas
natural (3,4%).

En mayo, la mina de cobre Las Bambas, de la china MMG Ltd 1208.HK estuvo paralizada fras la invasién de comunidades indigenas a una
parte del yacimiento. La protesta termind a inicios de junio luego de 50 dias de conflicto.

La economia peruana creci6 el afio pasado un 13,31%, la tasa més alta desde que tiene registro el banco central. En el 2020 la actividad
productiva local se contrajo un 11,03% por el cierre de la economia debido a la pandemia del coronavirus.
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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron luego del buen desempefio del sector minero, en medio de un aumento de 4.6% Riesgo Pais Spread Clasificacion Fitch
del precio del cobre en la Bolsa de Metales de Londres. Durante la sesion, los negocios en renta variable sumaron S/ 257.3 millones. Por Embi+ :
H -1d -7d -30d Riesgo Soberano
sectores, los de mayores ganancias fueron financiero (+3.60% ), minero (+2.90%) y consumo (+0.47%); mientras que las acciones del sector ( ) ?;4 495 yer) 229 9
Servicios y Electricidad no reportaron cambios. El indice General de la BVL gané un 2.18%, a 18 221.86 puntos, y el indice selectivo de las 25 Mdos. Emergentes
acciones mas liquidas subio un 1.86%, a 25 690.57 puntos. Las acciones que mas subieron fueron las mineras: VOLCABC1 (+8.28%), Regioni 559 571 550 497
CVERDEC1 (+5.69%) y MINSURI1 (+4.17%); y la financiera BAP (+3.87%). Por otro lado, las acciones que mas bajaron fueron: CORAREC1 Argentina 2775 2762 2669 2213 C
(-3,33%), SNJUANI1 (-3.37%), POMALCC1 (-1.16) y FERREYC1 (-1,05%). Brasi 372 383 359 46 BB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2022 Colombia 442 456 426 381 BB+
Lima (IGBVL) 18222 218 -5.99 -13.69 Chile* 191 199 196 187 A
Lima (ISBVL) 25691 1.86 -7.71 -15.14 Ecuador* 1547 1608 1333 1014 B-
Bogota (COLCAP) 1282 0.59 -11.85 -9.16 México 249 259 265 257 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 105 441 117 21.11 26.28 Panama 235 244 244 225 BBB
México (IPC) 46923 -0.32 -2.28 -11.92 Perii 172 181 187 184 BBB
Santiago (IPSA) 5082 -0.20 0.29 18.18 Uruguay* 150 158 160 153 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 96 916 0.38 -2.91 -7.54 Venezuela 32276 32085 30 989 29 806 WD
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
'El sol se apreci6 0.36% y cerré a S/ 3.891 frente al dolar, con negocios que ascendieron a US$ 121.7 millones y vencimientos de obligaciones| Cotizacion Variacion %
del Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) por S/ 4 361.4 millones. Durante la sesién, el BCRP coloco en dos oportunidades Swap Monedas por US$ -1d -7d -30d YTD 2022
Cambiario Venta (tasa fja) por S/ 200 millones a 3 meses; asimismo, Swap de Tasas de Interés al plazo de 3 meses por S/ 50 millones. Mediante Sol 3.091 036 179 965 236
subasta colocd CD BCRP a 1 mes por S/ 300 millones y Depésitos BCRP Overnight por S/ 1 900 millones. ° o - s o : -
En el afio 2021, el sol se deprecié 10.11%, y en lo que va del 2022 gand un 2.36%. Real Brasilefio 5.44 0.54 1.10 5.55 -2.38
En la region, el comportamiento fue mixto, la mayoria de las monedas subieron, en medio de una menor aversion de los inversionistas por los Peso Mexicano 20.46 -0.32 -1.31 0.63 -0.15
activos de riesgo, en una jornada en que el peso chileno nuevamente lideré ganancias (2.76%) tras intervencion del mercado cambiario por Peso Chileno 944.55 276 -4.91 7.84 10.98
parte dgl Banco Central para frenar el sostenido desplome de la moneda. Las Unicas monedas que retrocedieron fueron el real brasilefio y peso Peso Argeniino 128.75 0.41 1.10 4.80 2539
argentno. Peso Colombiano 4296.25 -123 -5.98 10.22 568
- N N N . Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario e " "
S/.x Us$ (18Jul.2021 - 18.Jul.2022) Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
4.20
4.130 Moneda Nacional Moneda Extranjera
410 ——A S\ Tasas Activas
Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d -360d
400 —F+—— "5V 3.985 Corporativo 7.23 723 654 227 3.43 343 274 1.92
3.90 Microempresas 35.92 35.92 35.57 32.72 10.30 10.30 9.85 14.39
’ 3.891 Consumo 45.88 45.88 44.41 39.41 34.36 34.36 3362 32.88
3.80 L R Hipotecario 8.51 851 8.01 584 7.10 710 6.73 5.21
3.70 1] Y . Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas _— —_—
3.60 36300 Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d -360d
Ahorro 0.08 0.08 0.09 0.12 0.02 0.02 0.04 0.04
350“1& - . - - o~ p . - Plazo 5.68 568 499 0.24 1.31 131 053 050
S e I o S o o S e cTs 2.94 294 203 278 1.10 110 077 126
Fuente: Datatec - Reuters Fuente: SBS

Cuentas Monetarias del Banco Central de Reserva del Perd

(Millones Si)
Saldos Fiujos.
2021 2022 2022
Semana V'
Dic31  Jun30  Julo6  Jul13 Ao Julic
[ INT ES NETAS 311627 2600449 290601 2958 94553 5258 =523
(Millones USS) 78485 73416 74897 74764 3731 1348 133
1. Posicion da cambio 57345 52749  s2587 52448 4897 302 140
2. Depositos del Sistema Financiero 16278 14373 16038 16077 201 1704 39
3. Depositos del Sector Publico 2920 4281 az2s5 4232 1311 -0 23
4 Owos™ 1953 2082 2017 2008 55 4 -0
I ACTIVOS INTERNOS NETOS 214348 191489 193410 203613 s978 2513 4963
1. Sistema Financiero en moneda nacional 12836 18728 26401 18978 7042 250 6423
a Compra temporal de valores 5953 838z 12082 0862 3899 500 2200
b. Operaciones de reporte de manedas 3342 2077 2177 1877 1485 200 300
. Compra temporal de Cartera 6 441 6383 6383 6383 58 a o
4. Compra temporal de Cartera con Garantia Estatal 38827 20418 28974 28570  -10257 848 08
e Valores Emitidos 25971 22728 21528 23478 2403 750 -1950
i coBCRF 11956 4158 2158 5758 5198 1600 -1 600
i CDRECRF 13850 o -200 -200 1150 -200 o
W COVBCRF 12664 18570 17170 -17 520 ~ g5 1050 -350
f._ Olros depésitos en moneds nacionsl 15666 4784 1667 -3238 12430 1548 1560
2... Sector Pablico (neto) en meneda nacional 92686 94954 93358 91774 a1z 3180 1584
3. Sistema Financiero en moneda extranjera 64142 -54943 62280 63559 199 seaa 154
___(Millones USs) 16128 -14373 16038 16077 51 -1704 £
4. Sector Publico (neto) en moneda extranjera 8670 14332 14598 14784 5440 as 78
(Miliones US$) 2348 3752 -3763___ -3743 -1.395 s 20
5. Otras Cuentas 60786 46982 49574  -5347S 6265 e85 8
. EMISION PRIMARIA (1+1) 97279 sasen  sT190 91704 Ss75 2748 Sams
12.1% -1,0% 2,0% 0.6%

(Var. % 12 meses)

* Proyeccion. Fuentey elaboracién: BCRP
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cual
Seccion de Estadistica y Estudios Econémicos
Teléfono: 5192000
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HECHOS DE IMPORTANCIA

-La confianza de los constructores de viviendas de Estados Unidos se desplomé en julio a su nivel mas bajo desde los primeros meses de la pandemia del coronavirus, ya que la elevada inflacion y los costos de los créditos mas altos en més de
una década paralizaron el interés de los clientes. Al mismo tiempo, un indice de la actividad del sector de los servicios en el noreste de Estados Unidos pasé a negativo este mes por primera vez en un afio, y las empresas de la zona no anticipan
una mejora en los proximos seis meses. Segun la Asociacion Nacional de Constructores de Viviendas (NAHB, por siglas en inglés) el indice del Mercado de la Vivienda cay6 por séptimo mes consecutivo, a 55, el nivel mas bajo desde mayo de
2020, y que se compara con los 67 de junio. La medicién por encima de 50 significa que los constructores ven las condiciones del mercado mas favorables que malas. La caida de 12 puntos fue la segunda mayor en la historia de la serie que
data de 1985, superada sdlo por el desplome de 42 puntos en abril de 2020, cuando la mayor parte del pais estaba bajo un confinamiento de COVID-19. El presidente de la NAHB, Jerry Konter, dijo en un comunicado, que "Los cuellos de
botella en la produccién, el aumento de los costos de construccion de viviendas y la alta inflacién estan haciendo que muchos detengan la construccion porque el costo de la tierra, la construccion y la financiacion superan el valor de mercado de
la vivienda".

-Los precios del petroleo WTI escalaron cerca de 5 dolares a 104 ddlares por barril, impulsados por la debilidad del délar y expectativas de que la Reserva Federal de Estados Unidos no eleve las tasas de interés en un punto porcentual
completo en su préxima reuniéon de poliica monetaria, en su intento por contener la inflacion. El fuerte avance de hoy se debi6é en gran medida a un debiltamiento considerable y extendido del délar que ha sido un factor clave para las
oscilaciones diarias del precio del petréleo en las Ulimas semanas”, dijo Jim Ritterbusch, jefe de Ritterbusch and Associates LLC en Galena, lllinois. Los suministros de petréleo siguen siendo escasos. Como era de esperar, el viaje del presidente
estadounidense, Joe Biden a Arabia Saudita, no generé ninguna promesa del principal productor de la OPEP de aumentar el suministro de crudo. Los futuros del BrentLCOc1 para entrega en septiembre ganaron 5.11 délares, o un 5.1%, para
ubicarse en 106.27 délares el barril, luego de haber ascendido un 2.1% la sesion previa. Los futuros del petréleo WTI de Estados Unidos CLc1 para entrega en agosto subieron 5.01 délares, o un 5.1%, a 102.60 délares el barril, luego de
sumar un 1.9% en la sesion anterior.

Cierre Var %1d  Var %7d  Var %30d YTD 2022 Bolsa Valores en Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 31073 -0.69 -0.32 3.96 -14.49 Wall Street cay6 debido a que la intencién de Apple de reducir sus planes de confratacion frenaron el optimismo con que

NASDAQ (EE.UU) 11 360 -0.81 -0.11 5.20 -27.39 arrancaron la semana las bolsas en EE.UU., tras los reportes trimestrales de los principales bancos, tales como Goldman

S&P 500 (EE.UU) 3831 -0.84 -0.61 425 -19.62 Sachs que informara resultados mejores a los esperados. La decision de la compariia tecnoldgica reanudoé las

FTSE (inglaterra) 7223 T 000 T 037 o5 T 218 preocupaciones de los inversionistas que esperan la reunion de la Reserva Federal de finales del mes, en medio de los

DAX (Alemania) 12 960 0.74 0.99 127 -18.41 temores de que la poliica monetaria lleve a una recesion. El anuncio de Apple se suma a uno similar que realizé

NIKKEI (Japon) 26788 0.00 -0.09 3.18 6.96 Alphabet (Google) la semana pasada. Al cierre de la jornada, el Promedio Industrial DJ cayé 215.65 puntos, o un

SHANGAI (China) 3278 155 107 117 9.94 0.69%, a 31 072.61 puntos, el S&P 500 r.etrocedi() 32.31 puntos, o un 0.84%, a 3 830.85 puntos, y el Nasdaq bajo
92.37 puntos, o un 0.81%, a 11 360.05 unidades.

Monedas Cierre Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales

Spot 1d 7d 30d  YTD 2022 P

EURO ( $/€) 1.0141 0.54 1.02 -3.40 -10.79 El délar cay6 0,54% frente al euro, luego que varios funcionarios de la Reserva Federal de Estados Unidos sefialaron

YEN Japonés (¥/$) 138.12 030 051 234 2002 que no gs!aban a _hvor ge gcelerar gl ritmo de aumento de las tasas d_e.lnteres (de un alza mayor a 75 puntos base) lo
que motivé a que inversionistas redujeran las apuestas sobre la agresividad con la que la Reserva Federal de Estados

LIBRA ($/£) 1.1954 0.86 0.55 -2.21 -11.64 Unidos endurecera su poliica monetaria. Los comentarios a fines de la semana pasada sacaron al dolar de maximos de

FRANCO Suizo (fr/$) 0.9777 0.16 -0.53 0.82 7.18 dos décadas e impulsaron ofras monedas, en especial el euro. El estado de animo se vio favorecido también por las

YUAN Chino (¥/$) 6.7420 -0.21 0.36 0.39 6.14 sefales de apoyo de estimulo de la segunda economia de mundo, China.

Bancos Centrales - H Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

. oy

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo 2019 2020 2021 2022 2023

EE.UU. 1.75 0 0 150 MUNDO 2.6 -3.1 6.1 3.6 3.6

ZONA EURO 0.00 0 0 0 ESTADOS UNIDOS 23 -3.4 57 3.7 23

INGLATERRA 1.25 0 0 115 EUROZONA 16 -6.4 53 2.8 23

CANADA 2.50 100 100 225 ALEMANIA 0.6 -4.6 28 21 27

JAPON 0.10 0 20 20 CHINA 6.0 23 8.1 4.4 5.1

CHINA 3.70 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.6 24 23

Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion abril 2022. *Proyecciones

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy Aver  Var-1d Var - 7d Var-30d _YTD 2022
38 500 36232 Oro ($/0z) 1709.0 1706.8 22 -247 -130.3 -119.4
37 000

Plata ($/0z) 18.7 18.7 -0.0 -0.4 -3.0 -4.6
Cobre ($/TM) 7411.0 73105 100.5 -161.3 -1,456.0 -2381.9
Zinc ($/TM) 3091.5 3039.0 52.5 -415 -485.0 - 498.5
Estafio ($/TM) 24 926.0 25626.0 -700.0 -1542.0 -6 486.5 -14 447.0
Plomo ($/TM) 2015.0 1970.5 44.5 52.0 -37.8 -322.8
WTI ($/barril) 104.5 99.6 4.9 -1.6 -5.1 29.2
Brent ($/barril) 117.3 112.3 5.0 24 -2.0 47.3

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

. Hoy Variacion (en pbs) ) ) - )
Treasuries ) - — 50 18jul-21 17-jun-22 — 1 1-jul-22 —1-jul-22
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Fuente: Bloomberg, Reuters Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre el 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.




