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Mercado Nacional y Regional
En Latinoamérica tanto las bolsas de valores y las monedas cerraron mixtas.
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Rendimiento Bonos Soberanos
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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron al alza favorecida por las acciones mineras, ante la recuperacion de los Riesgo Pais Spread Clasificacion Fitch
precios de los metales en el exterior. Todos los sectores subieron: construccion (+2.41%), minero (+1.88%), industrial (+1.67%), servicios (Embi+) Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
(+0.74%), electricidad (+0.74%), consumo (+0.06% ) y financiero (+0.06% ). De las 42 acciones con cambios en su cotizacion 26 reportaron 469 470 495 436 B
. N : N N . o, o, Mdos. Emergentes
alzas; 10 acciones se mantuvieron sin cambios. Destacan alzas de las acciones de CARTAVC1 (+10.29%), UNACEMC1 (6.25%), -
CVERDEC1 (+5.66%) y INRETC1 (+3.79%). Los negocios en renta variable sumaron S/ 20.0 millones, un 72% del monto total ranzado Regionl 540 543 571 507
durante la sesion. El indice General de la BVL gané un 1.07%, a 19 245.18 puntos y el indice selectivo de las 25 acciones méas liquidas subid Argentina 2897 2921 2762 2265 C
un 1.15%, a 27 605.29 puntos. Brasil 347 344 383 347 BB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 7-d% Var 30-d% YTD 2022 Colombia 416 418 456 407 BB+
Lima (IGBVL) 19 245 1.07 7.92 1.09 -8.84 Chile* 194 191 199 188 A-
Lima (ISBVL) 27 605 1.15 9.46 1.88 -8.81 Ecuador* 1274 1323 1608 1140 B-
Bogota (COLCAP) 1260 -2.46 -1.13 -8.19 -10.71 México 237 237 259 258 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 113 851 1.64 9.24 32.91 36.35 Panama 242 236 244 228 BBB
México (IPC) 47 265 -0.32 0.40 0.26 -11.28 Peri 169 169 181 184 BBB
Santiago (IPSA) 5220 0.31 253 3.24 21.40 Uruguay* 151 149 158 155 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 98 925 -0.11 2.46 -0.60 -5.63 Venezuela 33527 33300 32085 28729 WD
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
El sol se apreci6 levemente 0.03% frente al dolar y cerré a S/ 3.916, debido a la menor aversion por los activos de riesgo y una caida del Monedas Cotizacion Variacion %
délar en los mercados globales debido a datos negativos del sector empresarial estadounidense. En la jornada los negocios con la divisa por US$ -1d -7d -30d YTD 2022
ascendieron a US$ 293.2 millones y con vencimientos de obligaciones del Banco Central de Reserva del Perd (BCRP) por S/ 3 012.6 Sol 3.916 0,03 0.28 5.04 173
millones. Durante la sesién, el BCRP colocd 03 Swaps Cambiario Venta (tasa fija) por S/ 200 millones a 12 meses a una tasa promedio de i
3.39%, por S/ 200 millones a 12 meses a una tasa promedio de 3.25% y por S/ 300 millones a 12 meses a una tasa promedio de 3.30%; Real BraS|.|eno 5.50 0.00 164 583 132
Swap de Tasas de Interés al plazo de 9 meses por S/ 50 millones a la tasa promedio de 6.60%, Repo Valores a 3 meses por S/ 300 millones Peso Mexicano 20.53 -0.44 0.02 2.40 0.19
a la tasa promedio de 7.45% y Repo Valores a 1 semana por S/ 500 millones a la tasa promedio de 6.70% . Al abrir la sesion, la liquidez Peso Chileno 950.86 242 -2.11 6.97 11.72
inicial de las empresas bancarias en el BCRP ascendieron a S/ 3 700 millones y al cierre de operaciones a S/ 1 803.0 millones. En el afio Peso Argentino 129.73 0.11 1.18 4.75 26.34
2021, el sol se deprecio 10.11%, y en lo que va del 2022 gan6 un 1.73%. En la region, la moneda con la mayor caida fue el peso chileno. Peso Colombiano 4 45325 0.87 2.38 10.92 9.54
N N N N N . Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario T de Interés Diarias del Sist B io (P
sﬁ. 2xouss (224u1.2021 - 22.1u1.2022) asas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
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Cuentas Monetarias del Banco Central de Reserva del Pera CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACION **
(Millones S/) Millones de 5/ Tasas de crecimiento (%)
- Dic 27 ] s
Saldos Flujos Dic-20 May-22/ Jun-21 Jun-22/
2021 2022 2022 Jun-22 SinReactiva [ConReactva| May21 | SmReactiva |ConReactiva| May-2z
Dic.31 Jun.30 Jul.13 Jul2o Ano Julio Semana o d
Crédito aempresas 258543 12,1 3,9 1,8 11,6 1,1 0,2
L INT) ACIONALES NETAS ZF1E27 200480 WEME 292227 12396 09 2152 Corporativoy gran empresa 132700 15,3 8,1 5,7 10,8 a1 0,7
(Mitlones USS$) 78 495 73 416 74 764 75 316 -3 179 1 900 552 Medianas empresas 64228 6,9 0,1 -10,9 6,4 -10,8 1,3
1. Posicién ds cambio 57345 52 749 52 448 52 402 4043 347 Ty Pequefa y microempresa 61615 9,8 0,0 8,7 18,5 9,9 0,7
2. Depésitos del Sistema Financiero 16278 14373 16 077 16 756 479 2383 680 Crédito apersonas. 150884 5.4 5.4 14,9 15,8 15,8 1,3
Consumo 89240 3,9 3.9 20,1 21,6 21,6 1.6
3. Popésitos del Sector Pabiico 2820 424 4232 @ 1a7 il - e Vehiculares 2630 7.6 7.6 11,3 12,6 12,6 1,0
4. Otros 1953 2052 2008 2011 58 -1 3 Tarjetas de crédito 15157 1,2 41,2 11,2 15,6 15,6 2,7
I. ACTIVOS INTERNOS NETOS .214348 -191489 203613 -200 554 8750 4736 2223 Resta 71453 22.6 22,6 22.5 23,4 23,4 1.4
Hipotecario 61644 7.4 7.4 8,1 8.3 8,3 0.8
1. Sistema Financiero en moneda nacional 12936 19 728 19 978 21 285 8329 1537 1286 Mivivienda 9156 5,9 5.9 5,8 6,5 6.5 1,0
a. Compra temporal de valores 5963 362 9862 10 862 4899 1300 800 TOTAL 209427 0,4 4,4 6,2 13,3 6,1 0,6
b. Operaciones de repore de monedas 3342 2077 1877 2 447 895 370 570 ¥ Los saldos en dolares se valtian atipo de cambio constante (S/ 3 62 por USS)
£. Compra temporal de Cartera 6441 6383 6383 6381 -59 -2 2 _
5 Compra temporal de Cartera con Garantia Estatal sampr oot ons  s8oss 10468 1058 o1 CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACION
Millones de 5/ Tasas i (%6)
e. Valores Emitidos 25971  -22728 23478 22968 3003 -240 s10 DieoT oo
L CDBCRP -11 956 -4 158 -5 758 -3 848 8109 310 71910 Jun-22 — VB‘G 20 May-22/ Jun-21 Jun-22/
v comBCRE 20 i oo oo '+ 1m0 oo - SnReactiva [ConReactiva|  Mayz1 | SnReactiva [ConReactiva|  May-2z
W CDVBCRP -12 664 -18 570 -17 520 -18 920 -6 256 -350 1 400 Créditoaempresas 178504 18,3 a,9 0,5 17,5 0,5 0,6
f._ Otos en moneda nacienal 1Se66  47B4 3236 -3e17 12 040 1187 -a81 Corporativo y gran empresa 69422 26,3 10,5 15 15.8 0.0 1.0
2. Sector Pablico (neto) an moneda nacion: 92686 -94954 .91 774 92 681 s 2273 -907 Medianas empresas 49481 151 2.2 -10.3 15.2 -12,0 1.7
Pequefia y microempresa 59602 11,3 0,7 10,4 21,2 10,8 0,8
3. Sistema Financiero en moneda extranjera 64 142 -54 948 -63 559 -65 069 -24851 9292 -2 648 N
uss 16 128 14373 16077 -16 756 820 2383 -680 Crédito apersonas 139953 6.7 6,7 16,5 17.4 17.4 1.3
Consumo 83846 4,0 4,0 20,4 22,1 22,1 1.6
4. Sector Pablico (neto) en moneda extranjera 8670 14332 14784  -14189 -5104 3o 334 Vehiculares 21329 131 131 19,0 20,5 20,5 12
Uss) -2 348 -3752 3743 -3 657 -1.309 95 a8 Tarjetas de crédito 13373 -45,0 -45,0 12,0 16,5 16,5 2,8
5. Otras Cuentas 60786 -46982 -53475 49919 5971 376 -289 Resto 68144 23,9 23.9 223 23,3 23,3 1.4
Hipotecario 56 107 10,7 10,7 11,0 11,0 11,0 0,9
. EMISION PRIMARIA (+11) s727s  sEee0  s1704  piess sesw 2 1 Mivivienda 5055 68 68 56 73 73 10
(Var. % 12 meses) 13,1% -1.0% 0.6% -0,4% TOTAL 318457 12,5 5,6 6,8 17,8 6,6 0,2

Fuente: BCRP
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-El S&P Global informé el viernes que la actividad empresarial estadounidense se contrajo en julio, por primera vez en casi dos afios, ya que la fuerte desaceleraciéon del sector de los servicios contrarrestd el modesto crecimiento de las
manufacturas, configurando un panorama sombrio para una economia expuesta a una alta inflacién, alza de las tasas de interés y un deterioro de la confianza de los consumidores. El jefe de negocios de S&P Global, Chris Wiliamson,
comunicé que su indice preliminar del PMI (Purchasing Managers Index) compuesto de Estados Unidos habia caido mucho més de lo esperado, a un 47.5 este mes desde 52.3 en junio, lo que apuntan a un preocupante deterioro de la
economia. Una medicién por debajo de 50 indica que la actividad empresarial se ha confraido, lo que probablemente alentara el debate sobre si la economia estadounidense ha vuelto a enfrar en recesién, o esta cerca de hacerlo, tras
recuperarse de la caida de principios de 2020 al inicio de la pandemia del COVID-19. La baja de julio supone el cuarto descenso mensual consecutivo y fue provocada en gran medida por la notoria debilidad del indice del sector de los
servicios, que cay¢ al nivel mas bajo desde mayo de 2020, 47.0 puntos, frente a los 52.7 del mes anterior. La baja de los servicios fue suficiente para contrarrestar la relativa estabilidad del sector manufacturero. El indice de actividad de las
fabricas bajo a 52.3 desde 52.7, lo que indica que el sector sigue creciendo, pero ahora a su ritmo mas débil desde julio de 2020. Economistas encuestados por Reuters tenian una estimacion mediana para el indice del sector de los servicios
de 52,6, mienfras que esperaban un indice manufacturero en 52.0.

-El Tesoro de Estados Unidos emitié una exencion especial para permitir que los inversionistas con seguros confra un incumplimiento ruso, conocidos como swaps de incumplimiento crediticio, reciban sus pagos. El proceso normalmente
sencillo de pagos de CDS se convirtié en un caos en junio cuando Washington dijo que sus sanciones a Rusia representaban una prohibicion total de comprar deuda de Moscu. Un inversor que compra un contrato de CDS generalmente
entrega el bono estructural al banco o fondo que les vendi6 el CDS cuando ocurre un incumplimiento. Tradicionalmente implica una subasta para determinar el precio, pero bajo las sanciones ese intercambio se volvié ilegal en la practica. La
licencia autoriza a los estadounidenses a comprar o recibir bonos rusos a partir de dos dias antes de la fecha anunciada de la subasta y hasta ocho dias habiles después de la subasta. El comité que fija la fecha de la subasta fiene prevista
una reunion el lunes proximo después de haberse reunido tres veces esta semana. La medida también autoriza a las instituciones financieras a "facilitar, compensar y liquidar" las transacciones recién autorizadas, agregé el Tesoro en su siio
web. Analistas habian estmado que los problemas habian retrasado los CDS de la deuda soberana de Rusia por un valor aproximado de 2.500 millones de délares. Rusia fue declarada en incumplimiento el mes pasado, aunque ya habia
fropezado en mayo al no pagar 1,9 millones de ddlares adicionales de intereses que se habian acumulado en un pago rezagado, cuando las sanciones occidentales cerraron los canales financieros.

Bolsas de Estados Unidos cierran la sesién en negativo, pero con ganancias en la semana.

Cierre Var %1d  Var %7d Var %30d YTD 2022 Bolsa Valores en Estados Unidos
.Uu. -0.43 1.95 4.65 -12.22 al eet cerr6 a la baja debido a que las acciones de empresas de redes sociales y tecnologia perdieron terreno
DOW JONES (EE.UU 31899 Wall Street 6 a la baja debid I i d de red ial tecnologi di tel
NASDAQ (EE.UU.) 11834 -1.87 3.33 7.07 2436 fras los resultados magros de Snap, lo que contrarrestd el reporte optimista de la firma de tarjetas de crédito American
S&P 500 (EE.UU.) 3962 -0.93 255 537 -16.88 Express. Los papeles de Snap Inc. cayeron, después de que su propietario informara un crecimiento de ventas
FTSE (Inglaterray 7276 o008 164 264 7 146 trimestral mas débil desde que salié a bolsa, mientras que las acciones de Twiter Inc. revirieron pérdidas iniciales
DAX (Alemania) 13 254 0.05 3.02 0.83 -16.56 luego de una baja sorpresiva en los ingresos. Al cierre de la sesion, el promedio Industrial DJ bajé 137.61 puntos, o
NIKKEI (Japén) 27915 0.40 4.20 6.75 -3.05 un -0.43%, a 31 899.29 puntos, el S&P 500 refrocedié 37.32 puntos, o un -0.93%, a 3 961.63 puntos, y el Nasdaq
SHANGAI (China) 3270 -0.06 130 0.08 1016 cedié 225.50 puntos, o un -1.87%, a 11 834.11 unidades. Aun asi, los tres principales indices de la bolsa
- - - - estadounidense registraron ganancias semanales.
Cierre Variacion % . L L .
Monedas Comentario de Principales Divisas Internacionales
Spot 1d 7d 30d _ YTD 2022 P
EURO ( $/€) 1.0210 -0.18 1.22 -3.36 -10.19 El dolar subié un 0,18% frente al euro y cedio un 0.08% frente a la libra esterlina, después de que datos mostraran
YEN Japonés (¥/$ ) 136.05 096 179 015 18.22 qug 'Ia actividad e@resarlal esTadounulje.nse se contrajo por .prllmerg vez en casi dlog afios en julio; en tanto, la
actividad empresarial alemana se contrajo inesperadamente en julio, mientras que la actividad manufacturera francesa
LIBRA ($/£) 1.2002 0.08 1.27 -2.15 -11.29 se contrajo y el crecimiento de los servicios se desacelerd, mostraron las encuestas preliminares de los gerentes de
FRANCO Suizo (fr/$) 0.9613 -0.54 -1.52 -0.01 5.38 compras (PMI), lo que segun analistas, la economia de la zona euro parece dirigirse hacia una recesion. En la
YUAN Chino (¥/$) 6.7500 -0.23 -0.10 0.77 6.26 semana, el dolar perdié frente a la divisa Unica alrededor de un 1.22%.
Bancos Centrales - H Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
. oy
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2019 2020 2021 2022 2023
EE.UU. 1.75 0 0 150 MUNDO 26 -3.1 6.1 3.6 3.6
ZONA EURO* 0.00 0 0 0 ESTADOS UNIDOS 23 -3.4 5.7 37 23
INGLATERRA 1.25 0 0 115 EUROZONA 1.6 -6.4 5.3 2.8 23
CANADA 2.50 0 100 225 ALEMANIA 0.6 -4.6 28 21 27
JAPON 0.10 0 20 20 CHINA 6.0 23 8.1 4.4 5.1
CHINA 3.70 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.6 24 23
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion abril 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice Dow Jones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var - 7d Var -30d  YTD 2022
38 500 - -
Bt 36 407 Oro ($/0z2) 1726.5 17185 8.0 19.7 110.9 101.9
Plata ($/0z) 18.6 18.8 -0.2 -0.1 -2.8 -4.7
Cobre ($/TM) 7 433.0 7 304.0 129.0 254.8 -1279.7 -2359.9
Zinc ($/TM) 3069.5 2997.3 72.3 90.8 -627.0 -520.5
Estafio ($/TM) 25 265.0 25189.0 76.0 185.0 -4014.0 -14108.0
Plomo ($/TM) 20238 2024.2 -05 57.6 35 -314.0
WTI ($/barril) 97.7 98.4 -0.7 -1.9 -8.5 224
3% I O i 33 oV Vi oV i Vi oV
P A I U I R S Brent ($/barril) 106.8 112.8 6.0 55 -8.8 36.8
2 o By oy o oy oy o oy oy o B Preci
recios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
— Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacién (en pbs) Tasa % —22-jul 21 21jun-22 —15jul-22 — 22-jul-22
Yield 1 dia YTD 2022 1 aiio 2:2
2 Afios 297 -12.34 223.80 277.03 2.0
3 Afios 2.92 -14.38 196.29 254.74 33
3.0 —— e e — . —
5 Afios 285 1413 158.51 212.80 2s 207 292 201 285 P P 3.3 3.21 2.8
10 Afos 2.75 -12.81 124.22 147.74 2.0 /—_._
15 Afos 3.25 -8.78 130.61 140.82 iz /_’—
20 Anos 3.21 -10.36 127.62 137.70 05 1 e
30 Afios 2.98 -7.72 107.04 106.31 0o - - - - - . . . .
2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre el 31/12/2021.

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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