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Mercado Nacional y Regional  

En Latinoámerica, las principales bolsas y monedas cerraron una jornada mixta, con la atención de los inversionistas puesta en China y EE.UU,, por comentarios de funcionaros de la Fed.

 Hoy   -1d

Mcdos. Emergentes  404 

Región
  517 

Argentina 2 417 

Brasil  265 

 Hoy Cierre -1d Δ% -7d Δ% MTD% YTD% Colombia  379 

  Lima (IGBVL) 22 302 1.89  -0.00  5.72  5.64  Chile  163 

  Lima (ISBVL) 30 615 1.24  -0.01  4.36  1.13  Ecuador 1 375 

  Bogotá (COLCAP) 1 256 1.97  -2.29  1.97  -11.00  México  197 

  Buenos Aires (MERVAL) 158 169 0.58                  1.94  5.49  89.42  Panamá  241 

  México (IPC) 51 761 0.37                  0.20  3.68  -2.84  Perú  152 

  Santiago (IPSA) 5 295 -0.34  1.06  1.94  23.13  Uruguay  122 

  Sao Paulo (IBOVESPA) 109 037 -0.65  -3.65  -6.03  4.02  Venezuela 38 370 

Fuente:  Refinitiv , BVL  *Fuente : FMI Proy ección actualizado a Octubre 2022.     ** Calificadora creditica de deuda soberana.

Perú Sol 

Brasil Real

México Peso

Chile Peso

Colombia Peso

Argentina Peso

Fuente:  Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv , Bloomberg, Datatec   **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadística de c/país.

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)

Hoy   -1d   -7d   -30d   -360d   -7d   -30d   -360d

    Corporativo 8.76 8.76 8.64 8.32 2.81 5.43 5.43 5.26 5.24 2.02

    Microempresas 35.51 35.51 36.05 35.69 31.13 14.35 14.35 14.44 10.63 14.01

    Consumo 48.44 48.44 48.27 47.79 40.31 40.47 40.47 40.25 38.32 34.44

    Hipotecario 9.90 9.90 9.89 9.68 6.88 7.91 7.91 7.75 7.39 5.35

Hoy   -1d   -7d   -30d   -360d   -7d   -30d   -360d

   Cuenta de Ahorro 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 0.08 0.08 0.08 0.04 0.03

    Plazo fijo 7.05 7.05 6.98 6.71 1.25 2.90 2.90 2.85 2.54 0.17

    CTS 2.50 2.50 2.63 3.62 2.05 0.90 0.90 0.88 1.31 0.80

Fuente: Datatec Fuente: SBS

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nación no se responsabiliza por cualquier error u omisión en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversión por parte de los inversionistas.
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En tercer trimestre 2022, el PBI creció en 1.7%.

El Instituto Nacional de Estadística (INEI) informó que en en el tercer trimestre de 2022, el Producto Bruto Interno

(PBI) a precios constantes de 2007 creció en 1.7%, observándose un proceso de desaceleración económica al

compararse con los primeros trimestres del año en curso. Este resultado se explica por el incremento de la

demanda interna (3.7%), debido al comportamiento favorable del consumo de las familias; así como, por el

incremento de la inversión bruta fija. En este periodo, la economía peruana acumuló siete trimestres consecutivos

de crecimiento económico. La evolución del PBI en el tercer trimestre se da en un contexto de desaceleración

del crecimiento de la economía mundial. El desenvolvimiento de la economía peruana en la “nueva normalidad”

enfrenta los efectos adversos ocasionados por la COVID – 19 durante el periodo de pandemia; la continuidad del

proceso de vacunación, la libre circulación y el proceso de reactivación económica permitieron incrementar el

empleo y la producción.

El gasto de consumo de las familias se incrementó en 3.0%, explicado por el incremento del empleo y los

ingresos del trabajo. La disminución del consumo final del gobierno se explica por el menor gasto en salud

pública (-16.4%); no obstante, el crecimiento en el gasto de educación pública (4.3%) y en administración pública 

y defensa (1.7%).

La inversión bruta fija creció en 1.9%, explicada por el aumento en la ejecución de obras de construcción (3,0%)

y las compras de maquinaria y equipo (0.1%). La inversión pública subió 12.3%, mientras que, la inversión privada

se redujo -0.5%. 

Las exportaciones de bienes y servicios aumentaron en 1,8%, por la mayor demanda de nuestros productos no

tradicionales (11.9%), sin embargo, los productos tradicionales disminuyeron en -5.2%. Las importaciones de

bienes y servicios aumentaron en 9.0%, sustentado por las mayores importaciones de materias primas y

productos intermedios (13.0%) y de bienes de consumo (11.2%).

El crecimiento del Producto Bruto Interno por actividades económicas, es resultado del aumento de las

actividades de servicios en 2.4% y de transformación (1.3%); las actividades extractivas se contrajeron en -2.1%

por reducción de la minería. El PBI desestacionalizado en el trimestre de análisis, aumentó en 0.6% respecto al

trimestre inmediato anterior.
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Los principales índices de la Bolsa de Valores de Lima subieron impulsada por todos los sectores, con la atención de los mercados

puesta en China ante posibles nuevas restricciones por más infecciones de Covid-19. En la jornada destacaron los avances de

minería (2.99% ), construcción (2.40% ) y financiero (2.26% ). Entre las acciones que escalaron sobresalen de la Peruana de Energía 

(30.43% a S/ 15.00), Enel Distribución (8.84% a S/ 6.28), Aenza (7.14% a S/ 0.75) y Cervecería San Juan (4.92% a S/ 32.0).

Entre las acciones que más cayeron están las de Banco Internacional del Perú (-3.37% a S/ 2.58), Nexa Resources Perú (ex

minera Milpo, -2.22% a S/ 2.20), Scotiabank (-2.16% a S/ 18.10) y la minera Volcan (-1.92% a S/ 0.51). Las negociaciones

bursátiles totalizaron en S/ 19.3 millones. Al cierre de la jornada, el índice General de la BVL subió en 1.89% a 22 302.48 puntos y el

índice selectivo, de las 25 acciones más liquidas, avanzó un 1.24%  a 30 614.91 unidades.
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Cotización por US$*
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El sol se depreció un 0.16% a S/ 3.851 frente al dólar, en una jornada con transacciones por US$ 295.1 millones e intervención del

Banco Central de Reserva (BCRP) en el mercado cambiario con colocaciones de Swaps Cambiario Venta (tasa fija) por S/ 200

millones a 3 meses a una tasa promedio de 3.96% y por S/ 300 millones a 3 meses a una tasa promedio de 3.69% ; Repos Valores

Overnight por S/ 1 000 millones a la tasa promedio de 7.59% y por S/ 250 millones a la tasa promedio de 7.25% ; Repo de monedas

(Regular) Overnight por S/ 400 millones a la tasa promedio de 7.43% y Swap de Tasas de Interés al plazo de 6 meses por S/ 15

millones a la tasa promedio de 7.13% . En el año 2021, el sol se depreció 10.11%  y en lo que va del 2022 ganó 3.36% .

En Latinoamérica, las monedas cerraron una jornada mixta, en línea con el debilitamiento del dólar a nivel global. Entre las monedas

que subieron destacan el peso chileno (1.66% ) y el peso colombiano (0.90% ), gracias al repunte del precio del cobre y la

recuperación del precio del petróleo, respectivamente.
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(22.Nov.2021 - 22.Nov.2022)

5.23
4.96

5.95 5.95
5.79

0.00

1.60

3.20

4.80

6.40

8.00

3 5 11 15 28

Tasa %

Plazo de vencimiento (Años)

Rendimiento Bonos Globales

22.nov.22

23.oct.22

22.nov.21

GLOBAL25

GLOBAL 27

GLOBAL 50
GLOBAL 37

GLOBAL 33

6.60
6.65

6.86

7.21 7.32
7.75

7.89 7.98 8.06 8.05 8.08
8.03

0.00

2.50

5.00

7.50

10.00

0 5 10 15 20 25 30 35 40

Tasa %

Plazo de vencimiento (Años)

Rendimiento Bonos Soberanos

22.nov.22

23.oct.22

22.nov.21

12SEP23

12AGO26

12AGO31

12AGO37

12FEB29

12AGO24

12AGO28

12AGO32

12AGO34

o

12SET40 12FEB42

Nota: La estimación al III trimestre de 2022 ha sido elaborada con información disponible al 15 -11-2022
Fuente: INEI
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  Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

Wall Street anota alzas impulsada por minoristas y energía. El dólar cae mientras los inversionistas vuelven de puntillas a las monedas más riesgosas  

Mercado de valores en EE.UU.

DOW JONES (EE.UU.)

NASDAQ (EE.UU.)

S&P 500 (EE.UU.)

FTSE (Inglaterra)

DAX (Alemania)

S&P/ASX 200(Australia)

NIKKEI (Japón)

SHANGAI (China)

Monedas Tipo de cambio US Dólar

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

DOLAR Australiano (A$/$)

YUAN Chino (¥/$)

2019 2022* 2023*

EE.UU. 375 2.6 3.2 2.7

ZONA EURO 200 2.3 1.6 1.0

INGLATERRA 290 1.6 3.1 0.5

CANADÁ 350 0.6 1.5 -0.3

JAPÓN 0 6.0 3.2 4.4

CHINA -15 -0.2 1.7 1.6

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)
Precios Spot

    -7d

Fuente: Bloomberg, Reuters    Nota: La base de la línea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre al 31/12/2021.

Este reporte se publica con fines informativ os. El Banco de la Nación no se responsabiliza por cualquier error u omisión en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inv ersión por parte de los inv ersionistas.
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-Según la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico (OCDE), la economía mundial debería evitar una recesión el próximo año, pero la peor crisis energética desde los años 70 provocará una fuerte desaceleración, siendo

Europa la más afectada. Añadió que la lucha contra la inflación debería ser la máxima prioridad de los responsables de política monetaria. El organismo pronosticó que el crecimiento económico mundial se desacelerará del 3.1% este año -un

poco más de lo previsto por la OCDE en sus proyecciones de septiembre- al 2.2%  el próximo año, antes de acelerarse al 2.7%  en 2024.La OCDE señaló que la desaceleración mundial está afectando a las economías de forma desigual, y que 

Europa es la más impactada por la guerra de Rusia en Ucrania, golpeando a la actividad empresarial y provocando un aumento de los precios de la energía. Prevé que la economía de los 19 países de la zona euro crecerá un 3.3% este año

y luego se ralentizará hasta el 0.5% en 2023, antes de recuperarse y crecer un 1.4% en 2024. Sobre la economía de EEUU se espera que el crecimiento se reduzca del 1.8% este año al 0.5% en 2023, antes de aumentar al 1% en 2024.

China, que no es miembro de la OCDE, fue una de las pocas economías importantes que se espera que recupere el crecimiento el próximo año, tras una ola de confinamientos por el COVID. La expansión en este país pasará del 3.3% este

año al 4.6%  en 2023 y al 4.1%  en 2024.

-Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos cayeron en una sesión con bajos volúmenes negociados, en medio del temor persistente a las infecciones de COVID en China, con los inversores esperando pistas sobre las

perspectivas de inflación y política monetaria de las minutas de la Reserva Federal que se publicarán el miércoles. Los retornos a 10 años bajaron 6.9 puntos básicos a 3.758% , mientras que los de la nota a dos años cedían en menor medida

a 4.517% . La curva de rendimiento que compara estos dos vencimientos se mantenía profundamente en territorio negativo en -75.9 puntos básicos. Cuando se invierte esa parte de la curva, se ve como un indicador de una próxima recesión.

Los inversores se deshicieron de los activos de riesgo el lunes por temor a que China pueda reanudar medidas más estrictas para combatir el COVID-19 después de que dijo que enfrenta su prueba más severa de la pandemia, aunque las

acciones globales subían el martes debido a la mejora del apetito por el riesgo. El mercado de bonos permanecerá cerrado el jueves por el feriado de Acción de Gracias y cerrará temprano el viernes. La Fed publicará el miércoles las minutas

de su reunión más reciente, y los inversionistas buscan cualquier señal de discusiones sobre la moderación del ritmo de aumentos de las tasas de interés.

1.50  

-El Estado británico se endeudó menos de lo previsto en octubre, aunque es probable que el déficit presupuestario se dispare en los próximos meses gracias a las medidas de apoyo a la factura energética y a la desaceleración de la economía.

La Oficina de Estadísticas Nacionales dijo que el endeudamiento neto del sector público ascendió a 13 549 millones de libras (16 000 millones de dólares) el mes pasado. Los datos mostraban unos 3 400 millones de libras relativamente discretos 

de "otros" subsidios, una estimación inicial indicativa de las medidas de apoyo a la factura energética. Esa cifra excluía el plan de desgravación de las facturas energéticas para las empresas, ya que aún no se disponía de estimaciones. Aunque

según analistas de mercado, el coste total de estas medidas se vería en los próximos meses. La semana pasada, la Oficina de Responsabilidad Presupuestaria, que elabora las previsiones en las que se basan los presupuestos del Estado, dijo

el jueves que la economía ya estaba en recesión y que se contraería un 1.4%  en 2023.
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Wall Street avanzó en una sesión con bajos volúmenes de operaciones, ya que las previsiones de ventas de

Best Buy disminuyeron el temor a que la inflación arruine la temporada de compras de fin de año en EE.UU., en

tanto que un repunte de los precios del petróleo ayudó a las acciones de energía. Best Buy Co. Inc. se disparó

como la acción con mejor desempeño en el S&P 500, después de que el minorista pronosticó una caída menor

en las ventas anuales que la anunciada anteriormente y expresó su confianza en que un aumento en las ofertas

y descuentos atraerá a más clientes. Las ganancias en Best Buy ayudaron a impulsar el sector minorista de

S&P 500. Por el contrario, Dollar Tree Inc. fue el integrante del S&P 500 que tuvo peores cifras, lo que también

limitó las ganancias del subíndice minorista. El sector energético brindó más apoyo a Wall Street, luego de que

Arabia Saudita dijo que la OPEP se apegaría a sus recortes de producción. El Promedio Industrial Dow Jones

subió 397.82 puntos, o un 1.18% , a 34 098.10 unidades, el índice S&P 500 ganó 53.64 puntos, o un 1.36% , a

4 003.58 unidades, y el Nasdaq Composite mejoró 149.90 puntos, o un 1.36% , a 11.174,34 unidades.
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El dólar retrocedió frente a las principales divisas, cediendo parte del terreno ganado en la sesión anterior, ya

que los inversores dejaron atrás las preocupaciones sobre los brotes de COVID en China, lo que impulsó la

demanda de monedas más riesgosas, mientras que el bitcóin se veía presionado por los temores de un nuevo

contagio tras el colapso de la criptobolsa FTX. Además los inversores analizarán las actas de la reunión de

noviembre de la Fed, prevista para el miércoles, en busca de indicios sobre las perspectivas de las tasas de

interés. El índice dólar cayó un 0.58% a 107.17 unidades. El euro subió un 0.60% a 1.03 dólares, rompiendo

una racha de pérdidas de tres sesiones. La libra esterlina ganó un 0.52% a 1.1883 dólares después de que

datos mostraran que el gobierno británico pidió prestado menos de lo esperado en octubre.
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GERENCIA FINANZAS Y TESORERÍA
Analista: Esteban E. Guerra Copari

mlauriano@bn.com.pe  

Comportamiento de los precios de Commodities
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