REPORTE DIARIO DE MERCADO

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS

)) Banco de

la Nacién

el banco de todos

martes, 22 de noviembre de 2022

Mercado Nacional y Regional

En Latinoamerica, las principales bolsas y monedas cerraron una jornada mixta, con la atencién de los inversionistas puesta en China y EE.UU,, por comentarios de funcionaros de la Fed.

En tercer trimestre 2022, el PBI crecié en 1.7%.

El Instituto Nacional de Estadistica (INEI) informé que en en el tercer trimestre de 2022, el Producto Bruto Interno
(PBI) a precios constantes de 2007 crecié en 1.7%, observandose un proceso de desaceleracién econémica al
compararse con los primeros trimestres del afio en curso. Este resultado se explica por el incremento de la
demanda interna (3.7%), debido al comportamiento favorable del consumo de las familias; asi como, por el
incremento de la inversion bruta fija. En este periodo, la economia peruana acumul6 siete trimestres consecutivos
de crecimiento econémico. La evolucion del PBI en el tercer trimestre se da en un contexto de desaceleracion
del crecimiento de la economia mundial. El desenvolvimiento de la economia peruana en la “nueva normalidad”

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron impulsada por todos los sectores, con la atencion de los mercados Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch **
puesta en China ante posibles nuevas restricciones por mas infecciones de Covid-19. En la jornada destacaron los avances de " " .
mineria (2.99% ), construccion (2.40% ) y financiero (2.26% ). Entre las acciones que escalaron sobresalen de la Peruana de Energia 2021 2022 2023 Hoy -id -7d mTD Ratings
(30.43% a S/ 15.00), Enel Distribucion (8.84% a S/ 6.28), Aenza (7.14% a S/ 0.75) y Cerveceria San Juan (4.92% a S/ 32.0). Mcdos. Emergentes 6.6 3.7 3.7 404 406 402 451
Entre las acciones que méas cayeron estan las de Banco Internacional del Perd (-3.37% a S/ 2.58), Nexa Resources Per( (ex ..
minera Milpo, -2.22% a S/ 2.20), Scofiabank (-2.16% a S/ 18.10) y la minera Volcan (-1.92% a S/ 0.51). Las negociaciones Regiénl 6.9 35 17 517 522 522 575
bursatiles totalizaron en S/ 19.3 millones. Al cierre de la jornada, el indice General de la BVL subi6 en 1.89% a 22 302.48 puntos y el Argentina 104 4.0 20 2417 2425 2385 2625 (o}
indice selectivo, de las 25 acciones més liquidas, avanzé un 1.24% a 30 614.91 unidades. Brasil 46 2.8 10 265 268 265 270 BB-
Hoy Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 107 76 22 379 381 372 442 BB+
Lima (IGBW.) 22302 1.89 -0.00 572 5.64 Chile 1.7 20 -1.0 163 160 160 192 A
Lima (ISBW.) 30615 124 -0.01 4.36 1.13 Ecuador 42 29 27 1375 1413 1425 1525 B-
Bogota (COLCAP) 1256 1.97 -2.29 1.97 -11.00 México 48 21 12 197 194 200 233 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 158 169 0.58 1.94 5.49 89.42 Panama 153 75 4.0 241 242 242 281 BBB
México (IPC) 51761 0.37 0.20 3.68 -2.84 Pera 13.6 27 26 152 153 149 187 BBB
Santiago (IPSA) 5295 -0.34 1.06 1.94 2313 Uruguay 44 53 36 122 122 127 139 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 109 037 -0.65 -3.65 -6.03 4.02 Venezuela 0.5 6.0 6.5 | 38370 37 894 36 546 44780 WD
Fuente: Refinitiv, BVL “Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Octubre 2022.  ** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se deprecio un 0.16% a S/ 3.851 frente al dolar, en una jornada con transacciones por US$ 295.1 millones e intervencion del . Cotizacion por US$* Inflacién** (variacién % 12 meses)
Banco Central de Reserva (BCRP) en el mercado cambiario con colocaciones de Swaps Cambiario Venta (asa fia) por §/ 200 Pais /Moneda Hoy 1d A% 7d 0% YTD% aDic21 2 0ct22 Meta
millones a 3 meses a una tasa promedio de 3.96% y por S/ 300 millones a 3 meses a una tasa promedio de 3.69% ; Repos Valores — 2 7
Overnight por S/ 1 000 millones a la tasa promedio de 7.59% y por S/ 250 millones a la tasa promedio de 7.25% ; Repo de monedas Perq Sol 3.851 0.16 0.42 -3.36 6. 8.3 2.0+-1.0
(Regular) Overnight por S/ 400 millones a la tasa promedio de 7.43% y Swap de Tasas de Interés al plazo de 6 meses por S/ 15 Brasil Real 5.36 0.73 049 -3.80 10.1 6.5 3.75+-1.5
millones a la tasa promedio de 7.13% . En el afio 2021, el sol se deprecio 10.11% y en lo que va del 2022 gan6 3.36% . México Peso 1942 -0.61 0.34 -5.21 74 84 3.0+/-1.0
En Latinoamérica, las monedas cerraron una jornada mixta, en linea con el debilitamiento del délar a nivel global. Entre las monedas Chile Peso 926.05 -1.66 446 8.81 7.2 12.8 3.0+/-1.0
que subieron destacan el peso chileno (1.66%) y el peso colombiano (0.90%), gracias al repunte del precio del cobre y la Colombia Peso 4902.39 -0.90 123 20.59 56 122 3.0+/-1.0
recuperacion del precio del petGieo, respecivamente. Argentina_ Peso 164.49 0.81 1.46 60.20 50.9 84.0 50
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Bloomberg, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais.
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
(22.Nov.2021 - 22.Nov.2022) Moneda Nacional Moneda Extranjera
S/ x US$ Tasas Activas
Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
4.078
Corporativo 8.76 876 864 832 281 543 543 526 524 202
3.969 Microempresas 35.51 3551 36.05 3569 31.13 14.35 1435 1444 1063 14.01
3.883 3851 Consumo 4844 4844 4827 4779 40.31 4047 4047 4025 3832 3444
3.8 .
4t Hipotecario 9.90 990 989 968 6.88 791 791 775 739 535
3.825
) Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
303 3.659 Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
Cuenta de Ahorro 0.12 012 012 0.12 0.12 0.08 0.08 0.08 004 0.03
& & S s > & s S o 9 & S Plazo fijo 7.05 705 698 6.71 1.25 2.90 2.90 285 254 0417
B A cTs 250 250 263 362 205 090 090 088 131 080
Fuente: Datatec Fuente: SBS

PERU: Oferta y Demanda Global Trimestral
{Variacion porcentual del indice de volumen fisico respecto al mismo periodo del afio anterior)

Afo Base 2007=100

Oferta y Demanda Global

enfrenta los efectos adversos ocasionados por la COVID — 19 durante el periodo de pandemia; la continuidad del Producto Bruto Interno 45 412 19 175 12,0 38 33 1,7 29 30
proceso de vacunacion, la libre circulacion y el proceso de reactivacion econémica permitieron incrementar el Extractivas 18 204 83 10.1 6.8 12 0.9 21 00 0.2
empleo yla produccion. Transformacidn 235 891 13,0 356 264 10 35 13 20 12
El gasto de consumo de las familias se incrementd en 3.0%, explicado por el incremento del empleo y los Servicios 05 349 123 138 87 54 39 24 39 43
ingresos del trabajo. La disminucién del consumo final del gobierno se explica por el menor gasto en salud Importaciones 100 586 328 315 208 33 35 90 53 73
publica (-16.4%); no obstante, el crecimiento en el gasto de educacion publica (4.3%) y en administracion publica
ydefensa (1.7%). Oferta y Demanda Global 57 448 161 204 138 37 3.4 33 35 39
. 9 . » o ) ) » - o
La inversion bruta fija cr.ecu.) en 1.9_/0, explicada ;?or el _a'umelnt? enla _eljecumon d_e obras de con.strucz?llon (%,0 %) Demanda Interna 61 426 156 199 142 22 20 37 27 30
ylas compras de maquinaria y equipo (0.1%). La inversion publica subié 12.3%, mientras que, la inversion privada
se redujo -0.5%. Consumo Final Privado 389 M5 127 162 10.3 48 45 3.0 41 42
Las exportaciones de bienes y senicios aumentaron en 1,8%, por la mayor demanda de nuestros productos no Consumo de Gobierno 62 144 87 87 135 45 28 25 04 20
tradicionales (11.9%), sin embargo, los productos tradicionales disminuyeron en -5.2%. Las importaciones de Fon-nacmr!‘Bruta de Caplta! . 128 1295 298 43 71 83 27 96 03 25
bienes y senicios aumentaron en 9.0%, sustentado por las mayores importaciones de materias primas y Fon-na‘cloln Bruta de Capital Fijo 322 1594 239 539 396 23 11 19 02 1
productos intermedios (13.0%) y de bienes de consumo (11.2%). Pyhllw 170 2188 214 596 436 161 12 123 08 84
El crecimiento del Producto Bruto Interno por actividades econémicas, es resultado del aumento de las Privado 368 1448 231 524 385 10 11 05 05 0.8
actividades de senicios en 2.4% y de transformacion (1.3%); las actividades extractivas se contrajeron en -2.1% Exportaciones 39 541 180 223 124 94 8,8 18 66 78
por reduccién de la mineria. El PBI desestacionalizado en el trimestre de andlisis, aumenté en 0.6% respecto al
trimestre inmediato anterior. Nota: La estimaciénal Il trimestrede 2022 ha sido elaborada con informacién disponibleal 15-11-2022
! Fuente: INEI
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El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenid

i con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

-Segun la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE), la economia mundial deberia evitar una recesion el préoximo afio, pero la peor crisis energética desde los afios 70 provocara una fuerte desaceleracion, siendo
Europa la mas afectada. Aiadioé que la lucha contra la inflacion deberia ser la maxima prioridad de los responsables de poliica monetaria. El organismo pronosticd que el crecimiento econémico mundial se desacelerara del 3.1% este afio -un
poco mas de lo previsto por la OCDE en sus proyecciones de septembre- al 2.2% el proximo afio, antes de acelerarse al 2.7% en 2024.La OCDE sefialé que la desaceleracion mundial estd afectando a las economias de forma desigual, y que
Europa es la mas impactada por la guerra de Rusia en Ucrania, golpeando a la actividad empresarial y provocando un aumento de los precios de la energia. Prevé que la economia de los 19 paises de la zona euro crecera un 3.3% este afio
y luego se ralentizara hasta el 0.5% en 2023, antes de recuperarse y crecer un 1.4% en 2024. Sobre la economia de EEUU se espera que el crecimiento se reduzca del 1.8% este afio al 0.5% en 2023, antes de aumentar al 1% en 2024.
China, que no es miembro de la OCDE, fue una de las pocas economias importantes que se espera que recupere el crecimiento el proximo afio, fras una ola de confinamientos por el COVID. La expansion en este pais pasara del 3.3% este
afio al 4.6% en 2023y al 4.1% en 2024.

-Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos cayeron en una sesion con bajos volimenes negociados, en medio del temor persistente a las infecciones de COVID en China, con los inversores esperando pistas sobre las
perspectivas de inflacion y poliica monetaria de las minutas de la Reserva Federal que se publicaran el miércoles. Los retornos a 10 afios bajaron 6.9 puntos basicos a 3.758% , mientras que los de la nota a dos afios cedian en menor medida
a4.517%. La curva de rendimiento que compara estos dos vencimientos se mantenia profundamente en territorio negativo en -75.9 puntos basicos. Cuando se invierte esa parte de la curva, se ve como un indicador de una préxima recesion.
Los inversores se deshicieron de los activos de riesgo el lunes por temor a que China pueda reanudar medidas més esfrictas para combatir el COVID-19 después de que dijo que enfrenta su prueba mas severa de la pandemia, aunque las
acciones globales subian el martes debido a la mejora del apetito por el riesgo. El mercado de bonos permanecera cerrado el jueves por el feriado de Accion de Gracias y cerrara temprano el viernes. La Fed publicara el miércoles las minutas
de su reuniéon mas reciente, y los inversionistas buscan cualquier sefial de discusiones sobre la moderacion del ritmo de aumentos de las tasas de interés.

-El Estado britanico se endeudd menos de lo previsto en octubre, aunque es probable que el déficit presupuestario se dispare en los préximos meses gracias a las medidas de apoyo a la factura energética y a la desaceleracion de la economia.
La Oficina de Estadisticas Nacionales dijo que el endeudamiento neto del sector publico ascendié a 13 549 millones de libras (16 000 millones de dolares) el mes pasado. Los datos mostraban unos 3 400 millones de libras relatvamente discretos
de "ofros" subsidios, una estimacion inicial indicativa de las medidas de apoyo a la factura energética. Esa cifra excluia el plan de desgravacion de las facturas energéticas para las empresas, ya que ain no se disponia de estimaciones. Aunque
segun analistas de mercado, el coste total de estas medidas se veria en los proximos meses. La semana pasada, la Oficina de Responsabilidad Presupuestaria, que elabora las previsiones en las que se basan los presupuestos del Estado, dijo
el jueves que la economia ya estaba en recesién y que se confraeria un 1.4% en 2023.

Wall Street anota alzas impulsada por minoristas y energia. El délar cae mientras los inversionistas vuelven de puntillas a las monedas més riesgosas

Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores en EE.UU.
DOW JONES (EE.UU.) 34 098 1.18 1.50 417 -6.16 Wall Street avanzd en una sesion con bajos volimenes de operaciones, ya que las previsiones de ventas de
NASDAQ (EE.UU.) 1174 136 162 170 2858 Best Buy disminuyeron el temor ? que la |nﬂ'a(:|on arrullne la tempgrada de oompl:as de fin de afio en EE.Up., er’1
tanto que un repunte de los precios del petréleo ayudoé a las acciones de energia. Best Buy Co. Inc. se dispar6
S&P 500 (EE.UU.) 4004 1.36 0.30 3.40 -16.00 como la accién con mejor desempefio en el S&P 500, después de que el minorista pronostico una caida menor
FTSE (Inglaterra) 7 453 1.03 1.13 5.05 0.92 en las ventas anuales que la anunciada anteriormente y expresé su confianza en que un aumento en las ofertas
. y descuentos atraerd a mas clientes. Las ganancias en Best Buy ayudaron a impulsar el sector minorista de
DAX (Alemania) 14422 0.29 0.30 8.82 921 S&P 500. Por el confrario, Dollar Tree Inc. fue el integrante del S&P 500 que tuvo peores cifras, lo que también
S&P/ASX 200(Australia) 7181 0.59 0.56 4.63 -3.54 limitd las ganancias del subindice minorista. El sector energético brindé mas apoyo a Wall Street, luego de que
NIKKEI (Japén) 28116 0.61 0.45 1.91 235 Arabia Saudita dijo que la OPEP se apegaria a sus recortes de produccion. El Promedio Industrial Dow Jones
subi6 397.82 puntos, o un 1.18%, a 34 098.10 unidades, el indice S&P 500 gand 53.64 puntos, o un 1.36%, a
SHANGAI (China) 3089 0.13 -1.44 6.76 -15.13 4 003.58 unidades, y el Nasdaq Composite mejoré 149.90 puntos, o un 1.36%, a 11.174,34 unidades.
Fuente: Refinitiv
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% [Tipo de cambio US Délar
EURO ( $/€) 1.0302 0.60 -0.44 4.24 -9.38 El délar retrocedié frente a las principales divisas, cediendo parte del terreno ganado en la sesion anterior, ya
YEN Japonés (¥/$) 141.240 062 140 _5.02 2273 que los inversores dejaro'n a.tras las pregcupacmnes so.bn'e. los bro!es de .COVID en China, lo que impulsé la
demanda de monedas més riesgosas, mientras que el bitcdin se veia presionado por los temores de un nuevo
LIBRA ($/£) 1.1883 0.52 0.21 3.61 -12.17 contagio tras el colapso de la criptobolsa FTX. Ademas los inversores analizaran las actas de la reunion de
FRANCO Suizo (f/$) 0.9518 -0.75 0.82 -4.92 434 noviembre de la Fed, prevista para el miércoles, en busca de indicios sobre las perspectivas de las tasas de
. interés. El indice dolar cayé un 0.58% a 107.17 unidades. El euro subié un 0.60% a 1.03 dodlares, rompiendo
DOLAR Australiano (A$/$) 0.6648 065 -1.60 3.92 -843 una racha de pérdidas de tres sesiones. La libra esterlina gané un 0.52% a 1.1883 ddlares después de que
YUAN Chino (¥/$) 7.1388 -0.35 1.35 -2.23 12.38 datos mostraran que el gobierno britanico pidi6 prestado menos de lo esperado en octubre.
Fuente: Refinitiv
Bancos Centrales - " Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
. o
Tasas Referenciales Y 1 semana 1 mes 1 afio 2019 2020 2021 2022 2023*
EE.UU. 4.00 0 75 375 MUNDO 2.6 -3.1 6.0 3.2 27
ZONA EURO 2.00 0 75 200 EE.UU. 23 -3.4 57 1.6 1.0
INGLATERRA 3.00 0 75 290 ZONA EURO 1.6 -6.4 5.2 3.1 0.5
CANADA 3.75 0 50 350 ALEMANIA 0.6 -4.6 26 1.5 -0.3
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 6.0 23 8.1 32 4.4
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.7 1.7 1.6
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Octubre 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d -dA 7dA mMTD A YA
39 000 Oro ($/0z) 1740.2 1737.8 24 -38.0 83.6 -8,052.7
37 000 36 800 Plata ($/0z) 21.1 20.8 0.24 05 17 -393519
Cobre ($/TM) 79753 7840.5 134.8 -373.0 256.0 5637.5
Zinc ($/TM) 2906.0 2890.3 15.8 -2225 -74.0 2906.0
Estario ($/TM) 22219.0 21243.0 976.0 -1373.0 3783.0 22219.0
27 000 28 726 Plomo ($/TM) 2077.0 20823 -5.3 -143.8 165.5 1,999.8
25 000 WTI ($/barril) 80.8 79.7 11 -6.0 -4.6 -1,214.8
> o o o o
o & S ¢ ¢ & Brent ($/barri) 88.7 88.4 0.2 56 -32 -1,207.0
o o o o B N B N B ) o N o
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
H Variacié b o imi
Treasuries noy ariacion (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 6.0
2 Afios 4.52 -2.90 15.60 1.60 378.29
3 Arios 4.27 -3.40 10.20 -18.10 331.45 45 45—
5 Afios 394 -7.30 1.90 -31.00 267.60 427 415 EX T I e S50 4.06 83
3.0
10 Afios 3.76 -6.90 -4.10 -31.90 224.62
15 Afios 3.80 -9.36 -11.71 -38.87 185.62 1s —
20 Afios 4.06 -8.20 -15.40 -39.10 211.99 ——— e 22-00V-21 23-0Ct-22 e 22-n0V-22
30 Afios 3.83 -7.90 -15.30 -37.80 192.27 oo
2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afos 30 afios

Fuente: Refinitiv

Comportamiento de los precios de Commodities

WTI (US$/barril) ORO (US$ /0Z ) COBRE (USS$/TM)
135 2290 12 000
120 124
105 2 090 2052 11 000 10 820
90 g1 | 1890 / 10 000
s 1740
o | o 1600 1787 9000
45 1490 8 000
30 7975
15 1290 7 000 7 358
o] 1090 6 000
Bl T & 57 170 9 0 7 6 0 57 57 19707 97 7 97 6% 7 7 T

Fuente: Bloomberg, Reuters Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre al 31/12/2021.

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inv ersionistas.
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