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En Latinoamérica los principales indices bursatiles y monedas cerraron con desempefios mixtos.
Los indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron contraria a las registradas por las principales plazas bursaties de la regién que Riesgo Pais Spread Clasificacion Fitch
cerraron positivas. Los sectores que cayeron fueron construccion (-1.79%), minero (-1.76%), industrial (-1.55%) y consumo (- (Embi+) Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
0.29%); mientras los que subieron fueron financiero (+1.89%), servicios (+1.32%) y electricidad (+1.32%). De las 33 acciones con 462 469 484 432
. A . X : . . . . Mdos. Emergentes
cambios en su cotizacién 19 bajaron; y ofras 4 acciones no regisistraron cambios. Destacan bajas de las acciones de AENZAC1 (-
12.12%), CVERDEC1 (-6.07%), BUENAVC1 (-6.00%) y SPCCPI1 (-4.35% ). Los negocios en renta variable sumaron S/ 20.1 Regiéni 536 540 559 505
millones, un 73% del monto total tranzado durante la sesion. El indice General de la BVL cay6 un 0.53%, a 19 142.22 puntos y el Argentina 2913 2897 2775 2356 c
indice seleciivo de las 25 acciones mas liquidas cedi6 un 1.72%, a 27 130.67 puntos. Brasil 340 347 372 343 BB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 7-d% Var 30-d% YTD 2022 Colombia 406 416 442 413 BB+
Lima (IGBVL) 19 142 -0.53 5.05 1.52 -9.33 Chile* 188 194 191 184 A-
Lima (ISBVL) 27 131 -1.72 5.61 1.51 -10.38 Ecuador* 1291 1274 1547 1056 B-
Bogota (COLCAP) 1290 2.39 0.64 -5.57 -8.58 México 233 237 249 253 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 119 508 4.97 13.34 44.67 43.12 Panama 238 242 235 220 BBB
México (IPC) 47 203 -0.13 0.60 -1.13 -11.39 Peru 162 169 172 178 BBB
Santiago (IPSA) 5236 0.31 3.04 5.07 21.77 Uruguay* 145 151 150 148 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 100 270 1.36 3.46 1.62 -4.34 Venezuela 33738 33527 32276 29344 WD
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
El sol se apreci6 un 0.08% frente al délar y cerr6 a S/ 3.913, en medio del apetito por el riesgo que retorn6é en el mercado de Monedas Cotizacion Variacion %
divisas. En la jornada los negocios con la divisa ascendieron a US$ 123.7 millones y con vencimientos de obligaciones del Banco por US$ -1d -7d -30d YTD 2022
Central de Reserva del Perti (BCRP) por S/ 6 448.1 millones. Durante la sesién, el BCRP colocé 03 Swaps Cambiario Venta (tasa Sol 3.913 0.08 0.72 3.35 1.81
fi 200 millon: n I [ 2.519 r millon n r i 2.49Y
jja) por S/ QO lones a 3 meses a u absapornedlo de 05. %, por S/ 300 millo es§3 meses a una tasa promedio de 2 9% y Real Brasiefio 536 253 147 21 3.82
por S/ 100 millones a 3 meses a una tasa promedio de 2.57%; Swap de Tasas de Interés al plazo de 3 meses por S/ 50 millones a X
la tasa promedio de 6.56%, CDV BCRP a 3 meses por S/ 800.4 millones a un margen promedio de 0.02% y Depositos BCRP Peso Mexicano 20.46 -0.32 0.01 3.07 013
Overnight por S/ 2 600 millones a una tasa promedio de 5.23%. Al abrir la sesion, la liquidez inicial de las empresas bancarias en el Peso Chileno 936.90 -1.47 -0.81 2.20 10.08
BCRP ascendieron a S/ 4 600 millones y al cierre de operaciones a S/ 1 013.1 millones. En el afio 2021, el sol se depreci6 10.11%, Peso Argentino 130.39 0.51 1.27 4.95 26.99
y en lo que va del 2022 gan6 un 1.81%. En la region, la moneda con la mayor alza fue el real brasilefio. Peso Colombiano 4 456.05 0.06 3.72 7.87 9.61
R N N R N . Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario - . " -
S/. x Us$ (22.Jul.2021 - 22.Jul.2022) Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
4.20
4.130 Moneda Nacional Moneda Extranjera
4.10 . Tasas Activas
’ Hoy -1d -30d _-360d Hoy -1d -30d _-360d
4.00 — —— <3985 Corporativo 7.36 7.35 6.68 2.21 3.65 3.61 278 1.96
3.913 Microempresas 35.68 35.69 3540 32.36 10.87 10.85 1043 14.30
3.90 Y
Consumo 46.06 4581 44.41 39.51 34.76 34.69 33.55 32.50
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PRODUCTO BRUTO INTERNO CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACION *
(Variacion porcentual interanual) =
Millones de S/ Tasas de crecimiento (%)
Bic27 Junz2z
Peso 2021 2022 I Dic-20 May-22/ Jun-21 Jun-22/
2021 Abr May Ene.May. Abr. May. Ene.-May, Sin Reactiva [Con Reactiva May-21 Sin Reactiva [Con Reactiva May-22
- - - - - - - - Peru Perd Peru Perd
Crédito aempresas 258543 12,1 39 1,8 11,6 1,1 0,2
Corporativo y gran empresa 132700 15,3 81 5.7 10,8 4.1 0,7
PBI Primario 21,2 281 34,2 13.5 -1.1 -3.6 -1.3 Medianas en‘fmresas 64228 6,9 0,1 10,9 6.4 10,8 1,3
Agropecuario 59 -4.,0 -4.5 -2,0 4.8 7.4 4.9 Pequedia y microempresa 61615 9,8 0,0 9,7 18,5 9,9 0,7

Pesca 0,5 1411 97,6 65,6 -37,5 -16.,6 -245 Crédito apersonas 150884 5.4 5.4 14,9 15,8 15,8 1,3

Mineria metalica 8,5 76,7 827 248 47 -10,7 3,6 Consumo 89240 3.9 3,9 20,1 21,6 216 1.6

Hrosaruros

Manufactura 3.3 32,7 524 258 -11.3 -11.7 -9.8 Ras‘tc 71453 22:5 22:5 22:5 234 23:4 1:4

Hipotecario 61644 7.4 7.4 8,1 8,3 8.3 0,8
PBI No Primario 78,8 70,8 53,6 22,5 5,0 42 4,8 Mivivienda 9156 5.9 5.9 5.8 6.5 6.5 1.0
TOTAL 409427 9.4 4.4 6,2 13,3 6.1 0,6

Manufactura 9.4 176,6 105,5 46,1 7.5 8.1 8.5 ¥ Los saldos en dolares se valtan a lipo de cambio constarte (S/ 3,62 por USS)

Electricidad y agua 1.8 34,0 28,5 12,56 2.8 20 3.0

Construccion 6.8 990,0 258,1 103.7 4.9 0,2 0.7 CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACION

Comercio 105 1583 104,1 324 2,6 2,8 46 Millones de 5/ v Tasas de crecimiento ()

Total Servicios 50,3 38,5 31,9 12,2 5,2 4.4 51 Sun22 Dic.20 May-22/ Jun-21 Jun-227
Servicios a1,7 33,3 26,5 9.7 53 5,0 5,3 Sin l:esr.liva Con :eac(wa May-21 | Sin l:eac(iva ConPREaj:(iva May-22
Transporte y almacenamiento 4,6 93.4 907 8.2 17,6 12,6 13.4 e Sesos T T = s s -
Alojamiento y restauranies 2,2 889,1 480,5 5,0 48,5 42,4 47.8 Enr:;’rﬂaﬁtfrfﬁn empresa 69422 263 105 15 iss 00 40
Telecomunicacionss 5.6 10.7 9.1 9.2 3.1 22 3.5 Medianas Er:presas 49481 151 22 103 152 az0 a7
Financieros y seguros E-g ;3:: é‘z‘v: ;‘;v; '15-3 f-z'l '26=$ Pequefia y microempresa 59602 11,3 0,7 10,4 21,2 10,8 0,8
Servicios a empresas s o " - » B 8 "

Administracion pblica 5.1 52 53 5.0 33 31 3.6 Créditoapersonas 100 o o o piey bty by
Otros servicios 13,7 248 205 7.1 6,0 6.0 5.0 Vehiculares 2329 131 13,1 19,0 20,5 20,5 1,2
Impuestos 8,6 70.8 62,9 258 4.7 1.7 4.3 Tarjetas de crédito 13373 45,0 45,0 12,0 16,5 16,5 2,8
Resto 68144 23,9 23,9 223 23,3 23,3 1,4
EBl 1000 59.3 48.4 204 3.7 23 3.5 Hipotecario 56107 10,7 10,7 11,0 11,0 11,0 0,9
1/ Panderacien implicita del ano 2021 a precios de 2007. Mivivienda 9055 6.8 6.8 66 7.3 7.3 1,0
TOTAL 318 457 12,5 5,6 6,8 17,8 6,6 0,2
Fuente: BCRP Fuente: BCRP
Rendimiento Bonos Soberanos Tasa % Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

-En declaraciones, el director ejecutivo de Walmart Inc., Doug McMillon, comunicé que la minorista mas grande de EE.UU recortd su pronéstico de ganancias para todo el afio 2022, debido a un incremento de ventas de productos
alimenticios con menor margen y a descuentos que tuvo que aplicar para liberar inventarios en Estados Unidos. Asimismo, sefialé que las ganancias ajustadas por accion del segundo frimestre disminuiran entre un 8% y un 9% y
las utlidades de todo el afio caeran enfre un 11% y un 13% . Excluyendo las desinversiones, se espera que las ganancias por accion de todo el afio caigan entre un 10% y un 12%. Precisé que los crecientes niveles de inflacion
de alimentos y combustibles estan afectando la forma en que gastan los clientes y estan anticipando mas presion sobre la mercancia general en el segundo semestre. Y que el aumento de los costos de los alimentos esta impactado la
capacidad de los compradores para gastar en categorias generales de mercancias y requiere mas recortes de precios para liquidar los inventarios, particularmente en ropa. La compafiia, sin embargo, elevé su pronodstico para las
ventas comparables en Estados Unidos, que espera aumenten alrededor del 6%, por encima de su guia anterior de crecimiento del 4% al 5% .

-Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos suben ligeramente, mientras los inversionistas esperan el probable aumento de la tasa de interés de 75 puntos basicos de la Reserva Federal esta semana, en medio
de crecientes temores de desaceleracion econémica y la posibilidad de una recesiéon. La brecha enfre los retornos de las notas del Tesoro a 02 y 10 afios (visto como una indicacion de una recesion inminente cuando el
rendimiento a corto plazo es mas alto que a largo plazo), se ha invertido durante mas de dos semanasy se ubica en -21.1 puntos basicos. Segun el operador principal de InspereX, esta es la primera inversion significativa de la
curva de rendimiento visto desde 2006 durante un periodo de tiempo, que se alimenta de una narrativa generalmente aceptada de que se producira como minimo una desaceleracion. La rentabilidad a 02 afios sube 4.6 puntos
basicos al 3.018%, mientras que la de la nota a 10 afios ganaba 5.3 puntos basicos al 2.807% . De otro lado, la tasa de equilibrio de los valores protegidos contra la inflacién (TIPS) a cinco afios se ubica en 2.604%, mientras la
tasa de equilibrio del TIPS a 10 afios cotiza en 2.367%, lo que indica que el mercado prevé una inflacion promedio de 2,4% anual durante la proxima década. Esta semana el Tesoro vendera US $ 129 000 millones en deuda a
dos, cinco y siete afios, comenzando con la oferta de 45 000 millones de notas a dos afios el lunes. El rendimiento del bono del Tesoro a 30 afios sube 5.4 puntos basicos a 3.029% .

Bolsas de Estados Unidos cierran mixtas, mientras que el délar cae frente al euro.

Cierre Var %1d Var %7d Var %30d YTD 2022 Bolsa Valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 31990 0.28 2.95 1.55 -11.97 Wall Street arranco la semana con desempefio mixto, ya que los operadores se mantuvieron cautelosos ante
NASDAQ (EE.UU.) 11783 -0.43 3.72 1.51 -24.69 datos financieros de las empresas, asi también los inversionistas aguardaron la proxima reunién de politca
S&P 500 (EE.UU.) 3967 0.13 3.55 1.41 -16.77 monetaria de la Fed, pues ain predominan las preocupaciones en torno a una potencial recesiéon econémica si
FTSE (Inglaterra) 7 306 0.41 1.15 1.35 -1.06 el banco central mantiene sus medidas monetarias mas restrictivas. En estos dias mas de 170 empresas daran a
DAX (Alemania) 13210 .0.33 1.93 0.70 -16.84 conocer sus resultados financieros del segundo periodo del afio. Al cierre de la sesién, el promedio Industrial DJ
NIKKEI (Japén) 27 699 .0.77 3.40 4.56 379 subidé 90.75 puntos, o un 0.28%, a 31 990.04 puntos, el S&P 500 avanzé 5.21 puntos, o un 0.13%, a 3 966.84
SHANGAI (China) 3250 -0.60 0.85 297 -10.70 puntos, mientras el Nasdagq retrocedié 51.45 puntos, o un -0.43%, a 11 782.66 unidades.
- ———5

Monedas Clse;r; 14 7\I:r|ac|on :/;0 d YTD 2022 Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.0220 0.10 0.78 -3.16 -10.10 El délar cay6 un 0.10% frente al euro, mientras los inversionistas sopesaban el posible impacto de una

) esperada alza de tasas en EE.UU. en esta semana, que se celebra la quinta reunién de tasas del afio de la
YEN Japonés ( ¥/$ ) 136.66 0.45 -1.06 1.10 18.75

Reserva Federal, con altas probabilidades de un alza de 75 puntos basicos. Esto situaria la tasa objetivo en
LIBRA ($/£) 1.2042 0.33 0.74 -1.79 -10.99 2.5%, el nivel que alcanzé en el pico del dltimo ciclo de aumento de tasas en 2019. Por ende, esta decision sera
clave en el comportamiento que tome la divisa estadounidense en los proximos dias. Segin un sondeo, el

FRANCO Suizo (fr/$) 0.9644 0.32 -1.36 0.69 5.72 | o
. mercado espera que la Reserva Federal de Estados Unidos suba las tasas en 75 puntos basicos con
YUAN Chino (¥/$) 6.7499 -0.00 0.12 0.93 6.26 expectativas que se sitian en torno al 75%, y a 100 puntos basicos con un 25% de posibilidades.
Bancos Centrales - H Variacién (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
. oy
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2019 2020 2021 2022¢ 2023*
EE.UU. 1.75 0 0 150 MUNDO 2.6 -3.1 6.1 3.6 3.6
ZONA EURO* 0.00 0 0 0 ESTADOS UNIDOS 23 -3.4 5.7 3.7 23
INGLATERRA 1.25 0 0 115 EUROZONA 1.6 -6.4 5.3 2.8 23
CANADA 2.50 0 100 225 ALEMANIA 0.6 -4.6 2.8 21 2.7
JAPON 0.10 0 20 20 CHINA 6.0 23 8.1 4.4 5.1
CHINA 3.70 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.6 2.4 23
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién abril 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy Ayer Var-1d Var-7d Var-30d _YTD 2022
38 500 - - -
oo 36 407 Oro ($/0z) 1718.8 1726.5 7.7 9.8 107.4 109.6
Plata ($/0z) 18.4 18.6 -0.2 -0.3 -2.7 -4.9
Cobre ($/TM) 7 463.8 7 433.0 30.8 52.8 -825.6 -2329.2
Zinc ($/TM) 3059.3 3 069.5 -10.3 -323 -4258 -530.8
Estafio ($/TM) 24 930.0 25265.0 -335.0 4.0 -125.0 -14 443.0
Plomo ($/TM) 20145 2023.8 -93 -05 101.3 -3233
WTI ($/barril) 99.8 97.7 21 -4.7 -9.2 245
4 SV S N .
T & R LR A R & s Brent ($/barril) 108.2 106.8 15 -9.0 -9.1 38.3
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
P——. . Curva de Rendimientos
Treasuries H°y Variacién (en Pbs) Tasa % 25ul-21 24jun-22 —1 8 Ul -22 — 25 -jul-22
Yield 1 dia YTD 2022 1 afio i
2 Afios 3.02 4.61 228.41 281.81 40
3 Afos 297 4.70 200.99 259.44 35 —— — 9
- 3.0 — 4'-—‘%32 3427§ f
5 Afios 2.89 4.04 162.55 217.51 25 3.02 2.97 2.95 2.89 2.88 2.81 3.03
10 Afos 2.81 5.29 129.51 152.56 2.0 —————
- 15 /
15 Afios 3.32 6.41 137.02 146.71 10 /_/—
20 Afios 3.27 5.91 133.53 143.08 05 1 —
30 Afios 3.03 5.35 112.39 110.63 o 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters  Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre el 31/12/2021.
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