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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, con negocios que ascendieron a S/ 26.2 millones, apoyados prinicpalmente por el

avance de las acciones del sector construccion, moderado parcialmente por el retroceso de las acciones mineras. El indice General de la BVL aumento Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
ligeramente a 22 548.83 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas gano un 0.60%, a 33 394.61 puntos. Subieron los precios de las Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
acciones relacionadas al sector construccion Ferreyros (8.68%, a 2.63 soles), Cementos Pacasmayo (1.24%, a 4.90 soles), Unacem (0.83%, a 2.42 Md°5-_ Emergentes M7 415 an 394
soles), Corare (0.54%, a 1.86 soles). También subieron Alicor (1.33%, a 6.85 soles), Luz del Sur (4.73%, a 15.71 soles), Hidra2 (2.84%, a 1.45 Argentina 1904 1896 1907 1719 c
soles). Cayeron Cerro Verde (-0.12%, a 42.85 ddlares), Southern Copper (-1.97%, a 64.11 dolares), Buenaventura (-0.86%, a 8.04 ddlares). Brasil 334 330 328 334 BB-
Colombia 375 363 349 356 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2022 Chile* 17 161 163 155 A-
Lima (IGBVL) 22549 0.00 7.95 6.81 Ecuador* 788 797 832 873 B-
Lima (ISBVL) 33395 0.60 11.21 10.31 México 224 220 215 215 BBB-
Bogota (COLCAP) 1521 -0.11 7.98 7.77 Panama 193 188 192 178 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 85 969 0.22 3.85 2.96 Peru 151 143 145 142 BBB
México (IPC) 50 466 -1.12 -5.21 -5.27 Uruguay* 138 132 136 131 BBB
Santiago (IPSA) 4563 0.23 6.87 6.11 Venezuela 47 457 46715 45301 58 166 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 112612 1.19 7.39 7.43 Fuente: Reuters  EMBI PLUS * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio / MERCADOS A.LATINA-Monedas cierran con pérdidas en medio de avance del délar tras
comunicado Fed Monedas Cotizacion Variacién %
El sol se aprecio un 0.03% a S/ 3.840 frente al dolar, con negocios que sumaron US$ 215 millones, y con vencimientos de obligaciones del Banco por us$ 1d 7d 30d YTD 2022
Central de Reserva (BCRP) por mas de S/ 11 mil millones. EIBCRP colocé Repo de monedas a una semana por S/ 200 millones a la tasa de interés ) ) )
promedio de 3.56%. Se subastaron CDV a 3 meses por S/ 300.1 millones, Depdsitos a una semana por S/ 1 200.1 millones a la tasa de interés Sol 384 003 016 3.05 364
promedio de 2.99% , y Depdsitos O/N por S/ 7 464.2 millones a la tasa de interés promedio de 2.81%. En el afio 2021 el sol se deprecio un 10.11%, y ’ ’ ) ’ ’
en lo que va del 2022 gan6 un 3.64%. Real Brasilefio 5.41 -0.48 -0.23 -3.94 -2.94
La mayoria de las monedas de América Latina cerraron con pérdidas el jueves, en medio de una mayor aversion a los activos de riesgo y un fuerte Peso Mexicano 20.75 0.09 1.07 0.52 1.28
avance del dolar tras el comunicado del dia anterior de la Reserva Federal de Estados Unidos. De otro lado, el Banco Central de Chile sorprendio al P Chil 804.42 0.25 031 5.79 548
mercado el miércoles al elevar la Tasa de Polfica Monetaria (TPM) en 150 puntos basicos para llevarla a un 5,5%. eso Chileno ) : : e e
Peso Argentino 104.75 0.05 0.52 2.10 2.02
Peso Colombiano 3956.63 0.83 -0.36 -1.22 -2.68
Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
BCRP: Emisi6n primaria aumenté en 7.7% en Gltimos 12 meses. Al 19 enero RIN ascienden a US$ 78 750 millones Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Banco Central de Reserva del Pert informé que en los dlimos 12 meses la emision primaria se incrementd en 7,7 por ciento, como consecuencia Moneda Nacional Moneda Extranjera
principalmente de un aumento de 8,0 por ciento de la demanda por billetes y monedas. Tasas Activas _— A
Al 26 de enero de 2022, la emision primaria disminuy6 en S/ 672 millones con respecto al 19 de enero de 2022 y los depésitos del sector publico netos Hoy —~1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
en soles aumentaron en S/ 1 760 millones. Las operaciones del BCRP que implicaron esterilizacion de liquidez fueron principalmente la colocacion de Corporativo 411 411 3.09 238 2.39 239 207 203
Certificados de Depositos a tasa variable o CDV BCRP (S/ 1 300 millones), y el vencimiento de Repos de Cartera con Garantia Estatal (S/ 327 Mi 32.99 3299 3243 3181 6.49 649 742 970
millones). Dichas operaciones fueron compensadas parcialmente por el vencimiento de CD BCRP (S/ 1 804 millones) y el vencimiento neto de icroempresas - - . . . . : .
depositos a plazo y overnight (S/ 859 millones). Consumo 42.58 42.58 41.92 39.61 33.02 33.02 3351 35.10
Al 26 de enero de 2022, el nivel de Reservas Internacionales Netas totalizo US$ 78 750 millones, mayor en US$ 255 millones al del cierre de diciembre . .
de 2021. Las reservas internacionales estan constituidas por activos internacionales liquidos y su nivel actual es equivalente a 35 por ciento del PBI. Hipotecario 6.83 683 685 623 5.02 502 506 512
Por su parte, la Posicion de Cambio al 26 de enero fue de US$ 56 840 millones, monto menor en US$ 505 millones al registrado a fines de diciembre de
2021. . Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas e _
Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
Ahorro 0.13 013 013 0.14 0.06 0.06 0.03 0.04
Plazo 242 242 188 0.08 0.15 0.15 0.14 0.09
CTS 2.62 262 181 266 117 117 086 1.33

Fuente: Reuters, BCRP, INEI, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial, ANDINA Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Pert

N . . N — Balance Monetario del Banco Central de Reserva del Peru
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Millones Si)

S/.xUs$ (27Ene.2021 - 27Ene.2022)

Saldos Flujos
4.15 2021 2022 Afo
4.116 4138 Dic.31 Ene.18  Ene.26 2022 502 i
4.082 . RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 31627 302557 302400 232 411
. | fh\.\_ i uss) 78 495 78 383 78 750 255 267
1. Posicién de cambic BT 348 SE004 58 840 -s08 e
3.980 /ﬂ_ﬂ"\/\[ V\\m 2. Dopbsitos dal Sistema Finandon 16278 16 466 47 062 T84 596
3. Depésitos del Sector Pablico 2 820 3018 2 851 -7T0 -187
395 M 4. Otros® 18853 1805 1807 45 2
g
. ACTIVOS INTERNOS NETOS =214 348 207 146 -207 661 3532 2083
3919 1. Sist i iero en i 12936 9 142 10177 -2 760 1035
. il 3.865 = a. Compra temporal de valores 5953 5463 5 463 -500 o
3.842 3.840 b. Operaciones de reporte de monedas. 3342 2842 2842 -F0O o
3.818 c. Compra temporal de Cartera 6441 6 438 6 437 -4 -1
3.774 d. Compra temporal de Cartera con Garantia Estatal 36 827 37 737 a7 410 -1417 -3z7
3.75 e. Valores Emitidos -25 971 -26 574 -26 070 -100 504
3.719 i CDBCRP -1 956 -10 850 -9 056 2900 1804
i CDRBCRP -1 350 -1 000 -1.000 250 o
3.667 ii. CDVEBCRP -i2 664  -14Ti4  -16074 -3350 -1 300
365 SV 9. Oftros deposios en moneda -15 BS6 -16 563 -15 705 _3s B850
W 2. _Sector Publico (neto) en moneda nacional ™ | LBesel | es 13238 -7
3.598 3. en 64142 63210  -65172 -3251 -2202
355 (Millones USS$) -16 128 -163668  -16 962 -834 -596
4. Sector Publico (neto) en moneda extranjera -2 670 -9832 -8 141 227 843
(Millonesde USS) . -2348  -2457  -2280 58 167
5. Otras Cuentas 60 TBE  -53655  -52173 217 291
::a‘“ s ons> o> o> s ans™ s o o s s S L EMISION PRIMARLA (1+11) 97 279 95412 94 740 -2 540 &72
2\ e 2\ e 2\ El 1 P el b 2 b 2\ (Var. % 12 meses) 13.1% 8.3% 7.7%

Fuente: Datatec - Reuters Fuente : BCRP
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre

Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y TESORERIA




REPORTE DIARIO DE MERCADO Banco de la Nacién

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS el banco de todos

Mercado Internacional 27 de enero de 2022

HECHOS DE IMPORTANCIA

El crecimiento econémico de Estados Unidos se aceler6 en el cuarto trimestre gracias a que las empresas repusieron sus agotados inventarios para satisfacer la fuerte demanda de bienes, lo que contribuy6 a que en 2021 tuviera sus mejores resultados en casi
cuatro décadas. El producto interior bruto aumentd a una tasa anualizada del 6,9% el pasado trimestre, dijo el Departamento de Comercio en su estimacion anticipada del PIB el jueves, y sigue a una expansion del 2,3% en el tercer trimestre. La economia crecié un
5,7% en 2021, la mayor expansion desde 1984. En 2020, se habia contraido un 3,4%, en lo que fue la mayor caida en 74 afios. El crecimiento del afio pasado se vio impulsado por un enorme estimulo fiscal, asi como por unas tasas de interés muy bajas. El
impulso, sin embargo, parece haberse desvanecido en diciembre ante una avalancha de infecciones por COVID-19, alimentada por la variante émicron, que contribuy6 a reducir el gasto, asi como a perturbar la actvidad en fabricas y empresas de servicios. La
inversién en inventarios representd la mayor parte del aumento del crecimiento del PIB en el cuarto trimestre, luego de que las empresas los habian estado reduciendo desde el primer trimestre de 2021. El gasto se desplazé durante la pandemia hacia los bienes
desde los servicios, un auge de la demanda que presiond las cadenas de suministro. Otro informe del Departamento de Trabajo mostré el jueves que las solicitudes iniciales de subsidios de desempleo cayeron en 30.000, a una cifra desestacionalizada de 260.000,
durante la semana terminada el 22 de enero.

Los estrategas de los principales bancos de inversion del mundo se apresuraron el jueves a cambiar sus previsiones sobre los tipos de interés de la Reserva Federal, después de que los responsables de la poliica monetaria de EEUU indicaran que seguiran
endureciendo el coste de los préstamos para frenar la inflacion. El miércoles, la Reserva Federal dijo que probablemente subird los tipos de interés en marzo y reafirmé su plan de poner fin a sus compras de bonos ese mes, sorprendiendo a unos inversores que
ya se habian preparado para hasta cuatro subidas de fipos hasta finales de afio. Los analistas de Nomura, el mayor banco de inversion y corretaje de Japon, esperan ahora que la Reserva Federal de Estados Unidos suba su tasa de referencia en 50 puntos
basicos (pb) en marzo. BNP Paribas espera hasta seis subidas de 25 puntos basicos en 2022, frente a las cuatro anteriores, y prevé que el rango objetivo de los tipos de los fondos federales —referencia del precio del dinero en EEUU— se sittie entre 12,25 y el
2,50% a finales de 2023, 25 puntos basicos por encima de una prevision anterior. Los futuros de los fondos de la Reserva Federal, que recogen las expectativas de los tipos de interés a corto plazo, prevén ahora un fotal de 4,4 subidas de tipos este afio, frente a
las cuatro previstas antes de la conferencia de Powell.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2022 Bolsa Valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 34 161 -0.02 -6.15 -5.99 Wall Street oscild fuertemente el jueves y el S&P 500 volvié a evitar por poco la confirmacion de una correccion al final de una
NASDAQ (EE.UU) 13 353 -1.40 -15.39 -14.65 sesion en que los inversores recibieron cifras econémicas positivas, resultados empresariales dispares, tensién geopoliica y la
S&P 500 (EE.UU) 4327 -0.54 -9.61 922 perspectiva de una Reserva Federal més dura. Los tres principales indices bursatles estadounidenses se han visto sacudidos

FTSE (Inglaterra) 7554 113 247 2.30 por la incertidumbre en los dlimos dias, marcados por amplias fluctuaciones y una mayor volatiidad. El Promedio Industrial Dow
DAX (Alemania) 15524 0.42 -2.75 -2.27 Jones cay6 7,31 puntos, o un 0,02%, a 34.160,78 unidades, el S&P 500 perdi6 23,42 puntos, o un 0,54%, a 4.326,51 unidades,
NIKKEI (Japon) 26170 -3.11 -9.97 -9.10 mientras que el Nasdaq bajé 189,34 puntos, o un 1,40%, hasta 13.352,78
SHANGAI (China) 3394 -1.78 -6.50 -6.75
Monedas Cierre Spot Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales

P 1d 7d 30d YTD 2022 P
El délar se dispar6 a maximos vistos por Ulima vez en julio de 2020 frente a otras monedas importantes el jueves, un dia después
EURO ( $/€) 1.1143 -0.84 -1.48 -1.47 -1.98 de que la Reserva Federal dilera que podria generar aumentos de tasas de interés mas rapidos y mas grandes en los proximos
YEN Japonés ( ¥/$ ) 115.3400 0.62 1.10 0.46 0.23 meses. Con la indicacion de la Fed de que estaba lista para comenzar a subir las tasas en marzo para contener la inflacion
) . } . creciente, los mercados monetarios se movieron para cofizar en aumentos de hasta cinco cuartos de punto para fin de afio. El
IL=|RBARNA(§fJ/£S) ! 322(8)5 37516 115: ff: 21(?16 indice del dolar, que mide el valor del ddlar frente a ofras monedas importantes, subié un 0.75%, a 97,2319. Gran parte de la
. uizo (f/$) 9305 | 5 | : perspectiva de la Fed depende de una economia que puede ser mas débil de lo que parece.
YUAN Chino (¥ /$) 6.3643 0.69 0.37 -0.06 0.19
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2019 2020 2021 e 2022+ 2023
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 2.6 -31 5.9 44 3.8
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 23 -3.4 5.6 4.0 26
INGLATERRA 0.25 0.25 0 15 - Zona Euro 16 -6.4 5.2 3.9 25
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 0.6 -4.6 27 3.8 25
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.0 23 8.1 48 5.2

- Japon -0.2 -45 1.6 33 1.8
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario -A izacion enero 2022  e: Estimado, * : Proyecciones
. o COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2022
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. y Y
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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