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En Latinoamérica la mayoria de indices bursatiles y monedas cerraron con desempeiios positivos.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixtos por el descenso de los papeles financieros, en medio del Ri Pai Spread Clasifi ion Fitch
desempefio variado de los mercados regionales. Los sectores con ganancias fueron servicios (+1.29%), electricidad (+1.29%), IeSgol als .aSI icacion Fitc
industrial (+0.28% ) y minero (+0.02% ); mientras los que bajaron financiero (-0.54% ), construccién (-0.04%) y consumo (-0.02% ). (Embi+) Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
De las 39 acciones con cambios en su cofizaciéon 24 subieron, 15 bajaron y ofras 8 acciones no registraron cambios. Entre las| 261 464 270 230
acciones con alzas destacan VOLCABC1 (+5.45% ), ENGEPEC1 (+3.27%) y GBVLAC1 (+3.24%); y aquellas con las mayores Mdos. Emergentes
caidas ATACOBC1 (-3.33%), BVN (-2.46%) y ETFPERUD (-1.77%). Los negocios en renta variable sumaron S/ 20.8 millones, Regién 524 537 543 509
75% del monto total ranzado durante la sesién. El indice General de la BVL bajé un 0.12%, a 19 293.66 puntos y el indice selectvo Argentina 2678 2839 2921 2451 C
de las 25 acciones mas liquidas subié un 0.35%, a 27 469.37 puntos. Brasil 337 343 344 340 BB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 7-d%  Var 30-d% YTD 2022 Colombia 398 408 418 415 BB+

Lima (IGBVL) 19 294 -0.12 3.48 254 -8.61 Chile* 182 187 191 182 A-

Lima (ISBVL) 27 469 0.35 4.21 2.90 -9.26 Ecuador* 1358 1368 1323 1071 B-

Bogota (COLCAP) 1300 0.41 -0.22 -4.82 -7.85 México 232 235 237 254 BBB-

Buenos Aires (MERVAL) 126 362 527 18.15 47.43 51.33 Panamé 231 239 236 218 BBB

México (IPC) 46 843 0.36 -0.61 -3.01 -12.07 Pert 153 161 169 178 BBB

Santiago (IPSA) 5251 0.98 2.03 5.37 22.12 Uruguay* 135 142 149 145 BBB

Sao Paulo (IBOVESPA) 101 438 1.67 3.21 0.67 -3.23 Venezuela 34185 33 956 33300 29 497 WD
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
'El sol se deprecié un.OAOS% frente al délar y cerré a S/ 3.922, fen direccién_ opuesta al dgsempeﬁo de_ las monede.ls. de la region; a Cotizacion Variacion %
pesar de la intervencion del Banco Central de Reserva, en una jornada de importantes flujos de negocios con la divisa, que en total Monedas uss
ascendieron a US$ 309.5 millones y con vencimientos de obligaciones del BCRP por S/ 7 948.6 millones. Durante la jornada, el por -1d -7d -30d YTD 2022
BCRP colocd 04 Swaps Cambiario Venta (tasa fija) por S/ 300 millones a 3 meses a una tasa promedio de 2.59%, por S/ 300 Sol 3.922 0.05 0.82 3.89 -1.58
millones a 3 meses a una tasa promedio de 2.58%, por S/ 200 millones a 12 meses a una tasa promedio de 3.45% y por S/ 65 Real Brasilefio 5.24 -2.02 417 0.13 -5.87
;niggr;/es aR3 mes;/esl a ung tasa.p':;)rredig/ 1e52().§0°/?ll; tambiéln I;epo Valor:§ adB g\::s/s p:lr SblS(TO rrilltinesI a I!a 1%sa ?r.o.m;ef’io Ide Peso Mexicano 20.40 .0.24 067 244 045

.50% y Repo Valores Overnight por millones a la tasa promedio de 6.22%. Al abrir la sesion, la liquidez inicial de las .

P hil A -1, -2. -1.4. X

empresas bancarias en el BCRP ascendié a S/ 3 800 millones y al cierre de operaciones a S/ 1 085.2 millones. En el afio 2021, el eso G |en$3 906.95 88 06 3 656
sol se deprecid 10.11%, y en lo que va del 2022 gand un 1.58%. En la region, casi todas las monedas subieron, destacando Peso Argentino 130.90 0.28 147 5.01 27.48
nuevamente el peso chileno. Peso Colombiano 4 415.60 -0.40 1.64 7.08 8.61

Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec

Precio decierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario

S/. x US$ (27.0u1.2021 - 27.Jul.2022) Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
4.20
4.130 Moneda Nacional Moneda Extranjera
410 —A Tasas Activas
' Hoy -1d -30d _-360d Hoy -1d -30d _-360d
4.00 - |——pF— V" 3.085 Corporativo 7.45 7.42 6.77 2.21 3.54 3.58 2.81 1.96
3p22 Microempresas 35.42 3554 3537 32.36 10.85 1090 10.39 14.30
3.90 2na' B
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PRODUCTO BRUTO INTERNO Cuentas Monetarias del Banco Central de Reserva del Peru

(Variacién porcentual interanual) (Milones Si)
Saldos Flujos
Peso 2021 2022 2021 2022 2022 .
2021V Abi Dic31  Jun.3o Jul.zo Jul.2s Ano Juig_Semana ™
r. May. Ene.-May. Abr. May. Ene.-May.
i NT ALES NETAS 311627 280449 292277 295314 42333 7.4%0 T4
Mitiomes USS) 7a48s 73416 75316 75335 3160 1819 19
PBI Primario 21,2 281 34,2 13,5 -1,1 -3,6 -1,3 1. Posicién de cambio 57345 S2749 52402 52454 -4 &80 295 sz
Agropecuario 5.9 4.0 4.5 -2,0 4.8 7.4 4,9 2. Depésitos del Sistema Financiarc 16278 14373 16756 16773 495 2399 %
Pesca 0.5 1411 976 65,6 -37.5 -16.6 245 3. Depésitos del Sector Publico 2820 4241 4147 408 1178 -143 a8
Mineria metalica 8,5 76,7 827 24,8 4.7 -10,7 -3.6 4. Otros™ 1883 2082 2o 2009 & -2 "
Hidrocarburos 1.2 -8.1 6.7 -10.6 26.2 20,3 16,1 I ACTIVOS INTERNOS NETOS S214348 191489 200594 203 825 6543 =4 961 219
Manufactura 3,3 32,7 52,4 25,8 -11,3 11,7 -9,8 1. Sistema Financiero en moneda nacienal 12836 18728 21 265 21 620 B B84 1 882 3855
a  Compratemporsl de valores 5063 a 362 10862 11 088 5005 1696 308
PBI No Primario 78,8 70,8 53,6 22,5 5,0 a2 4,8 b. Operaciones de reporie de monedas 3342 2077 2447 2447 -BES 370 o
c. Compratemporal de Carlera 6441 6 383 6331 & 380 -81 -3 1
Manufactura 9.4 176,6 1055 46,1 7.5 8,1 6,5 d. Compratemporal de Carera con Garantia Estatal 38E27 20418 28350 28008 108198 -1 aso
Electricidad y agua 1.8 34.0 28,5 12,5 2.8 20 3.0 e. Valores Emitidos -25971 -22 728 -22 968 -21 968 4003 760 1000
Construceion 6,8 990,0 258,1 1037 4,9 0,2 0,7 L coacRe S1T9S6 4158 -38e8 3848 8108 310
Comercio 10,5 158,3 1041 324 2,6 2,8 4.6 4 CDRECRR -1 580 o ~200 200 1150 -200
Total Servicios 50,3 38,5 31,9 12,2 5,2 4.4 5,1 & COVACRS -1280¢ -IASTY  -TAG20  -TT OO 5258 aso N
Senvicios 417 33,3 26,5 9.7 5.3 5.0 53 . (ros depésiios en moneda nacional 15 668 -4 T8 _a81T 4 305 11 381 479 -BEE
Transporte y almacenamiento 4,6 93)4 90’7 8,2 17,6 12,6 13,4 2. Sector Publico (neto) en moneda nacional ' -92 686 -94 854 -82 681 82 489 217 2 485 212
Alojamiento y restaurantes 2,2 889,1 480,5 5,0 48,5 42,4 47,8 3. Sistema Financiero en moneda extranjera -64 142 -54 043 -85 069 65 304 -2 517 -9 364 B4
Telecomunicaciones 5.6 10.7 9.1 9.2 3.1 2,2 3.5 o {MilionES LIS3) c19.128, | 12373, 1876 87T e 228
Financieros y seguros 6.9 19,2 12,7 171 -8,0 6.1 8,0 4. Sector Pablico (neto) en moneda exiranjers 9670 14332 14189 14134 -4 908 s71 201
Servicios a empresas 4,2 98,8 64,1 18,2 1,8 22 2,7 uss) =2 58 L =3 85T CL. ] =f 258 15 =
Administracion publica 5,1 5.2 5.3 5.0 3.3 3.1 3.6 £ Otrms Cunmine aved  dam e 033 5o s aas
Otros servicios 137 248 205 7.1 6.0 6.0 5.0 UL EMISION PRIMARLA (1+it) sT27s  BE860 91633 91438 -S780 2828 taa
Impuestos 8.6 70.8 62,9 25,8 4,7 1.7 4,3 (Var. % 12 mesas) 13,71% -1.0% -0.4% 1%
PBI 100,0 59.3 48.4 20.4 3.7 23 3.5 1. Al 28 de jubic. Akl slecios de aluacisn por fuchmsciones en o fipo de camieo
i— i — — 21, iy asignaciones DEG. Bonos Giobales del Tesar Pabicn y Opeaciones de Repors pars prowss Maneda Extranjea.
1/ Ponderacién implicita del afio 2021 a precios de 2007. A il kas bors emiticke por el Tescm Ptk que &l BCRP adguiers £ el mescado secundano de acussdo con o Aticuo 61 de a Ley Orgénica del BCRP.
Fuente: BCRP Fuente: BCRP
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

-La Reserva Federal subié su tasa de interés de referencia a un dia tres cuartos de punto porcentual (75 puntos basicos), en un esfuerzo por enfriar el brote de inflacion mas intenso desde la década de 1980, con "continuos
aumentos" de los costos de los préstamos a pesar de la evidencia de una desaceleracion de la economia. El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC), encargado de fijar las tasas, en un comunicado dijo, que "La inflacion sigue
siendo elevada, lo que refleja los desequilibrios de la oferta y la demanda relacionados con la pandemia, el aumento de los precios de los alimentos y la energia, y las presiones mas generales sobre los precios" y que sigue "muy
atento” a los riesgos de inflacién, a pesar del aumento del empleo se ha mantenido "robusto”, "los indicadores recientes de gasto y producciéon se han suavizado". Con el alza de 75 puntos basicos del mes pasado y las de mayo y
marzo, la Reserva Federal ha subido sus tipos de interés un total de 225 puntos basicos este afio, en medio de su lucha contra la inflacién. La tasa de interés se encuentra ahora en el nivel que la mayoria de los funcionarios de la
Fed consideran que tiene un impacto econémico neutro, marcando de hecho el fin de los esfuerzos de la era de la pandemia para fomentar el gasto de los hogares y las empresas con dinero barato. El Glimo comunicado sobre
politica monetaria ofrecié pocas orientaciones explicitas sobre las proximas medidas que podria tomar la Fed, una decisién que dependera en gran medida de si los proximos datos muestran que la inflacion empieza a ralentizarse.

-El Departamento de Comercio de Estados Unidos informé que el déficit comercial de bienes de la primera economia del mundo se redujo fuertemente en junio un 5.6% a US$ 98,200 millones; por un aumento de las exportaciones,
lo que podria calmar el temor a que la economia se contraiga de nuevo en el segundo trimestre. Las exportaciones de bienes aumentaron US$ 4,400 millones a US$ 181,500 millones, mientras que las importaciones de bienes
cayeron US$ 1,500 millones a US$ 279,700 millones. En junio hubo fuertes ganancias en las exportaciones de alimentos y bienes industriales, pero se exportaron menos bienes de capital y de consumo, asi como vehiculos
automotores y repuestos. En las importaciones se registraron caida en la compra de vehiculos de motor y alimentos; sin embargo, las importaciones de bienes de consumo y de capital aumentaron considerablemente. EI comercio se
ha sustraido del PIB durante siete frimestres consecutivos y es probable que la confribucion anticipada al PIB de la brecha mas pequefia compense el arrastre esperado de los inventarios. Es probable que la contribucion al
Producto Interno Bruto de la menor brecha comercial confrarreste el efecto negativo de los inventarios. Se cree que la desaceleracion del gasto de los consumidores en el tlimo frimestre ha disuadido a las empresas de mantener el
mismo ritmo de acumulacién de existencias que en el primer frimestre.

Bolsas de Estados Unidos cierran con fuertes alzas, mientras que el délar cay¢6 frente a las principales divisas.
Cierre Var %1d Var %7d  Var %30d YTD 2022 Bolsa Valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 32198 1.37 1.01 2.42 -11.39 Wall Street cerré con una fuerte alza, lideradas por el Nasdaq, después de que la Reserva Federal subi6é su
NASDAQ (EE.UU.) 12 032 4.06 1.13 4.41 -23.09 tasa de interés de referencia fres cuartos de punto porcentual y de comentarios del presidente de la Fed,
S&P 500 (EE.UU.) 4024 262 1.61 3.17 -15.58 Jerome Powell, que franquilizaron a los inversionistas. En la jornada informes trimestrales de Microsoft Corp. y
FTSE (Inglaterray 7348 | 057 116 124 049 Alphabet Inc. (Google) sumaron optimismo y confianza a los inversionistas sobre la temporada de resultados.
DAX (Alemania) 13 166 0.53 .0.87 -0.15 1711 Asimismo, Powell dijo tras el anuncio de la Fed que no creia que la economia estadounidense esté actualmente
NIKKEI (Japén) 27716 0.22 0.13 3.14 .3.74 en recesion, pero que se estaba desacelerando. Al cierre de la sesién, el promedio Industrial DJ subié 436.05
SHANGAI (China) 3276 .0.05 .0.88 3.06 -10.00 puntos, o un 1.’37%, a 32 197.59 puntos, el S&P 500 escal(')_102.56 puntos, o un 2.62%, a 4 023.61 puntos y el
Nasdaq avanzoé 469.85 puntos, o un 4.06% a 12 032.42 unidades.
Cierre Variacion % . L L .
Monedas Comentario de Principales Divisas Internacionales
Spot 1d 7d 30d _ YTD 2022 P
EURO ( $/€) 1.0202 0.87 0.25 -3.60 -10.26 El dolar cay6 fras la decision de la Reserva Federal de Estados Unidos de subir las tasas de interés en 75
i puntos basicos, tal como se preveia, aunque el mensaje del banco central reconocié sefiales de una economia
YEN Japonés ( ¥/$ ) 136.55 -0.26 -1.19 0.83 18.66 mas débil. El euro recuperd parte del descenso de la sesion anterior, que fue la mayor caida porcentual diaria
LIBRA ($/£) 1.2151 1.05 1.52 -0.92 -10.19 de la moneda en dos semanas por el ttmor a una recesién europea, luego de que Rusia volvié a frenar el
FRANCO Suizo (f/$) 0.9597 -0.30 119 0.41 521 SL’lminiSlfO de ga§ a Eu'ropa a trav.é’s del gasoducto Nord S(ream 1. El dolar bajé gn 0.87% frer'ﬂe al e_uro a1.02
ddlares, el yen japonés se aprecié un 0,26% frente al billete verde a 136.55 unidades por délar, mientras que
YUAN Chino (¥/$) 6.7570 -0.07 0.04 1.00 6.37 la libra esterlina cotizd con un alza del 1.05% a 1.215 délares.
Bancos Centrales - H Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
. oy
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2019 2020 2021 2022+ 2023*
EE.UU. 2.50 75 75 225 MUNDO 2.6 -3.1 6.1 3.2 29
ZONA EURO 0.00 0 0 0 EE.UU. 23 -3.4 5.7 23 1.0
INGLATERRA 1.25 0 0 115 ZONA EURO 1.6 -6.4 5.4 26 1.2
CANADA 2.50 0 100 225 ALEMANIA 0.6 -4.6 29 1.2 0.8
JAPON 0.10 0 20 20 CHINA 6.0 23 8.1 3.3 4.6
CHINA 3.70 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.7 1.7 1.7
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Julio 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy Ayer Var-1d Var-7d Var-30d _YTD 2022
38 500 - -
B 36 407 Oro ($/0z) 1733.9 1717.0 16.9 37.5 88.8 94.5
35 500 Plata ($/0z) 191 18.6 0.5 0.5 -2.0 -4.1
34 000 Cobre ($/TM) 7335.0 75723 -237.3 -23.0 -932.3 -2457.9
32 500
31 000 Zinc ($/TM) 31235 3133.0 -9.5 39.5 - 260.5 - 466.5
29 500 Estafio ($/TM) 25789.7 26 468.0 -678.3 743.7 -1616.3 -13583.3
28 000
26 500 Plomo ($/TM) 19715 1963.0 8.5 -73.8 -35.0 - 366.3
25 000 WTI ($/barril) 100.0 97.7 2.3 -4.4 -11.4 247
i e e e g g g g g g g
0\.&“ 6\@0" 6\@@“ & é\y“ @\»”“Q é@\@ @\“”\@ @\&\@ Q\Q&“ Q\Q&“ @\st @\@\@ Brent ($/barril) 109.6 107.3 2.3 6.2 -10.1 39.7
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
— Curva de Rendimientos
Treasuries H°y Variacién (en pbs) Tasa % 27-jul-21 26-jun-22 20-jul-22 27-jul-22
Yield 1 dia YTD 2022 1 afio b
2 Afios 2.98 -7.52 224.96 277.62 4.0
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- 3.0 3.35 3.30 r
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre el 31/12/2021.
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