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En Latinoamérica, las bolsas de valores y monedas cerraron semana mixta, en medio de datos positivos de la economia estadounidense.
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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cayeron, en una jornada con negocios por S/ 21 millones y con variaciones Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Clasific.
negativas en la mayoria de los sectores, minero (-3.28%), construccion (-2.28%), industrial (-1.54%), servicios (-0.19%) y eléctrica Fitch
(-0.19%). Atenuaron la caida los avances de financiero (1.18%) y consumo (0.36%). Entre las acciones que mas escalaron en el 2021 2022* 2023* Hoy -1d -7d mMTD Ratings
mercado local sobresalen las de Sierra Metals Inc. (42.50% a US$ 0.228), Pesquera Exalmar (9.52% a S/ 2.30), Cartavio (4.36% a
S/ 33.50) e Intercorp Financial Services (3.63% a US$ 24.00). En direccion opuesta, las acciones que cayeron destacan la Mcdos. Emergentes 68 36 39 439 453 475 467
constructora Aensa (antes Grafia y Montero, -17.78% a S/ 0.74) y las mineras Southern Peru (-4.68% a US$ 47.00), Volcan (- Region 6.9 3.0 20 553 553 605 616
3.70% a S/0.52) y San Ignacio de Morococha (-2.67% a S/ 0.73). El indice General de la BVL cay6 un 0.38% a 20 967.74 puntos Argentina 104 40 3.0 2554 2592 2644 2801 Cc
y el indice selectivo, de las 25 acciones mas liquidas, retrocedié un 1.02% a 29 309.63 puntos. Brasil 46 17 11 255 272 254 288 BB-
Hoy Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 10.7 6.3 35 426 437 509 446 BB+
Lima (IGBW.) 20 968 -0.38 238 7.81 -0.68 Chile 1.7 18 0.0 192 192 202 208 A
Lima (ISBWL) 29310 -1.02 1.05 528 -3.19 Ecuador 4.2 29 27 1525 1525 1643 1753 B-
Bogota (COLCAP) 1220 0.65 -0.97 8.11 -13.56 México 48 24 12 229 239 249 264 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 147 845 -0.18 6.41 6.28 77.06 Panama 15.3 75 5.0 273 284 295 298 BBB
México (IPC) 49 086 0.40 417 9.99 -7.86 Peru 135 28 3.0 181 192 212 206 BBB
Santiago (IPSA) 5194 0.12 0.90 1.56 20.78 Uruguay 44 3.9 3.0 139 139 154 158 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 114 539 -0.09 -4.49 4.09 9.27 Venezuela -15 15 15 [44460 44145 42594 46 699 WD
Fuente: Refinitiv, BVL *Fuente : FMI Proyeccion actualizado a Julio 2022. ** Fuente 2: Reuters - EMBI PLUS
El sol se deprecié un 0.20% a S/ 3.981 frente al dolar, en una jornada con negocios que ascendieron a US$ 312.2 millones e . Cotizacion por US$* Inflacién** (variacion % 12 meses)
intervencion del Banco Central de Reserva del Perd (BCRP) en el mercado cambiario con colocaciones de Swaps Cambiario Venta Pais /Moneda S < S -
(tasa fija) por S/ 200 Mlis. a 3 meses a una tasa promedio de 3.84% y por S/ 200 Mlis. a 3 meses a una tasa promedio de 3.58%; Hoy -1d A% -7d A% YTD% aDic.21 aSet.22 Meta
Swap de Tasas de Interés al plazo de 9 meses por S/ 30 Mls. a la tasa promedio de 6.90% ; Repo Valores a 3 meses por S/ 300 Pera Sol 3.981 0.20 -0.15 -0.10 6.4 8.5 2.04/-1.0
Mlis. a la tasa promedio de 7.82%; CDV BCRP a 3 meses por S/ 300 Mlls. a un margen promedio de 0.00%. Asimismo, colocd Brasil Real 529 -0.94 260 494 10.1 72 3.75+/-15
Depositos BCRP Overnight por S/ 2 823.5 Mlls. a una tasa promedio de 6.93% y Depositos del Tesoro Ptblico a 6 meses por S/ 300 L
Mlis. a una tasa promedio de 7.83% . En el afio 2021, el sol se deprecio 10.11% y en lo que va del 2022 gana 0.10% . Mexico Peso 19.79 -020 -062 -3.42 74 8.7 3.0+-1.0
Chile Peso 942.30 -0.23 -3.09 10.72 72 137 3.0+-1.0
En Latnoamérica, las monedas cerraron semana mixta. El peso chileno y colombiano lideraron la apreciacion, subiendo en la Colombia  Peso 4822.08 0.73 -1.72 18.61 56 114 3.0+/-1.0
semana un 3.1% y 1.7% respectivamente. El banco central de Colombia subi¢ los tipos de interés este viernes. Argentina Peso 156.00 0.20 144 5193 50.9 784 50
Fuente: BCRP, Datatec, Refinitiv “Fuente: Refinitiv, Bloomberg, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais.
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
(28.0ct.2021 - 28.0ct.2022) ) Moneda Nacional Moneda Extranjera
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3.6300 3.659 Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
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En los ultimos 12 meses la emisidn primaria disminuyé en 1.0%. Al 26 octubre RIN ascendieron a US$ Cuentas Monetarias del Banco Central de Reserva del Peru
75 243 millones. (Milloness/) Frotes
El Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) informé que en los Ultimos 12 meses la emision primaria disminuyd 2021 2022 2022 Semana
en 1.0%, como consecuencia principalmente de una disminucion de 2.7% de la demanda por billetes y bl 1e0a 240 Mo Ocwtes
o X I RESERVAS INTERNACIONALES NETAS. 167 ae03m ooz EELTT) a1a7 S
monedas. Al 26 de octubre de 2022, la emisién primaria disminuyd en S/ 358 millones con respecto al 19 de (Miliones USS) 78 495 75 461 75 243 -3252 1 04z 217
octubre de 2022, y los depésitos del sector publico en soles aumentaron en S/2 022 millones. En la semana, el 1. Posicion de camblo fraas szars saam s nee “ee ":
2. Depéaitos del Sistsms Financlerc 16278 17 867 17 184 a7 1181 a7
sector publico compré en neto moneda extranjera al BCRP por US$ 6.84 millones (S/27.5 millones). 3. Depésitos del Sector Publico 2820 3734 3772 as2 52 =
4. Owos™ 1953 1980 1997 as A1 a7
Las operaciones del BCRP de esterilizacion de liquidezfueron la amortizacion de Repos de Cartera con Garantia I ACTIVOS INTERMOS NETOS 214348 208527 208772 Tioe =898 so8
. L, R o 1. Sistema Financierc en moneda nacional 12936 16857 18 668 5732 D44 1811
Estatal (S/ 457 millones), la colocacién neta de CDV BCRP (S/ 400 millones) y el vencimiento neto de Repo de 5 Compra emponsl de valonss sosa 11858 11758 s 7as 2500 200
Valores (S/ 200 millones). Estas operaciones fueron parcialmente compensadas por la inyeccion de liquidez b Opomlonsa de mopors de monodss 32 2547 i 225 1640 ™0
e. Compra temperal de Cartera 6441 5364 6363 T8 -5 e
mediante el vencimiento neto de depésitos a plazo y overnight (S/2 100 millones) yla colocacién neta de Repo de d. Repo de Cartera bejo Reactiva Perd anaor 29847 23050 15768 _1eco 5T
Monedas (S/ 770 millones). e Valorss Emitidos 25 671 21798 -2z 180 a7rz w60 400
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Al 26 de octubre de 2022, el nivel de Reservas Internacionales Netas totalizo US$ 75 243 millones, menor en US$ & COURCRR 2854 -1 00 ~td 400 * aas 3 &0 e
i . . . 2 P . . . f Otros d itos an monada nacional -15 666, -5 530 3431 12 236 2317 2100
3 252 millones al del cierre de 2021. Las reservas internacionales estan constituidas por activos internacionales PP —— P "oz oos o1 500 . . e 2022
liquidos y su nivel actual es equivalente a 32% del PBI. La Posicion de Cambio al 26 de octubre fue de US$ 52 3. Sistema Financiero &n moneda sxtranjera 54 142 -T0 387 68 678 4244 <619 1883
279 millones, monto menor en US$ 5 066 millones a la del cierre de diciembre de 2021, debido principalmente a - ftienes USS) P ———— A e S 22
la venta neta de moneda extranjera al sector pablico (US$ 2 014 millones), en particular para constituir el Fondo uss) -2348 3275 -3308 981 59 -3¢
de Estabilizacién Fiscal (US$ 1 493 millones). & Owas Cusmas eoTes  -sedes -s20a 0280 1130 i
. EMISION PRIMARE (i) arzze 21806 2144 ETE 250 ass
(Var. % 12 meses) 13,9% -1.2% -1,0%
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA
-Los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense subieron, después de que datos mostraran que las presiones inflacionarias subyacentes siguen siendo elevadas y sugirieran que la Reserva Federal mantendra su agresiva
campafia de alza de tasas de interés. El indice de precios de los gastos de consumo personal (PCE) subié un 0.3% el mes pasado, fras un aumento similar en agosto. En los 12 meses transcurridos hasta septembre, crecié un 6.2%, igualando
el avance de agosto. Si se excluyen los componentes volatiles de los alimentos y la energia, el indice de precios PCE subié un 0.5%, tras mejorar en el mismo margen en agosto. El indice de precios PCE subyacente avanzé un 5.1%
interanual en septiembre, tras ganar un 4.9% en agosto. Los futuros de los fondos de la Fed estan proyectando en un 98.4% la probabilidad de que la Fed suba las tasas en 75 puntos basicos. En la Ulima semana, el mercado ha recortado las
expectativas de que los rendimientos alcancen un maximo de casi el 5% en marzo de 2023 hasta el 4.85% en mayo.

-La confianza de la zona del euro cay6 a su nivel mas bajo en dos afios en octubre, al disminuir la confianza en la industria y los servicios, pero hubo un ligero consuelo gracias a algunas opiniones sobre futuras mejoras y a un descenso de las
expectativas de inflacion. El indice mensual de confianza econémica de la Comision Europea cayd a 92.5 puntos en octubre desde los 93.6 de septiembre. La confianza bajo en la industria y los servicios, pero repuntd ligeramente en la
construccion, el comercio minorista y enfre los consumidores, segiin mostraron los datos de la Comisién, recuperandose este Glimo de un minimo histérico en los datos que se remontan al afio 2000. Los fabricantes se mostraron mas pesimistas
en cuanto a la cartera de pedidos y la tendencia de la produccién en los Gltimos meses, aunque adoptaron una vision ligeramente mas positiva en cuanto a las expectativas de produccion.

-El Banco de Japén mantuvo los tipos de interés bajos y reiter6 su orientacion flexible, consolidando su estatus de excepcion entre los bancos centrales mundiales que endurecen su poliica monetaria, mientras los temores de recesién reducen
las perspectivas de una recuperacion solida. Sin embargo, el banco central revisé al alza sus previsiones de precios hasta 2024 y advirtié de que los riesgos estaban sesgados al alza, aludiendo a los recientes indicios de que la presion
inflacionista se estd ampliando. Tal y como se esperaba, el Banco de Japon mantuvo sin cambios su objetivo del -0,1% para los tipos de interés a corto plazo y su promesa de situar el rendimiento de los bonos a 10 afios en torno al 0% . El
banco central también mantuvo su orientacion a favor de la relajacion monetaria, proyectando que los tipos a corto y largo plazo se mantendran en los "niveles actuales o inferiores". Aunque es mas modesta que la de otras grandes economias,
la inflacién subyacente de los consumidores japoneses alcanzé en septiembre su nivel mas alto en ocho afios, el 3%, superando el objetivo del 2% del Banco de Japén durante seis meses consecutivos. La poliica ultralaxa del Banco de Japén
ha confribuido a desencadenar fuertes caidas del yen que inflan el coste de la importacion de combustibles y materias primas, ya de por si caros, lo que ha llevado al Gobierno a intervenir en el mercado para apuntalar la moneda.

Wall Street sube al final de una semana turbulenta, inversores aguardan reunién de la Fed. El yen se debilité debido a que el Banco de Jap6n se mantuvo en su postura moderada.

Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores en EE.UU.
DOW JONES (EE.UU.) 32862 2.59 572 14.40 957 Wall Street avanzé apoyado por datos econdmicos alentadores y un panorama de ganancias de empresas que
NASDAQ (EE.UU.) 11102 287 224 4.98 29.04 :mpullsaron el apetito pQr el riesgo, antes de If muy esperaqa reunion de la Reserva !:ederal de Estados Unidos
los dias 1 y 2 de noviembre. La recuperacion de las acciones de Apple Inc. ayudd a moderar el golpe de la
S&P 500 (EE.UU.) 3901 2.46 3.95 8.80 -18.15 caida en Amazon.com, luego de la divulgacién el jueves por la tarde de los resultados trimestrales de ambas
FTSE (Inglaterra) 7048 -0.37 112 223 -4.56 empresas lideres del mercado. Las solidas ganancias de Chevron y ExxonMobil y de otras compaiiias fuera del
. grupo tecnolégico y de mega capitalizacién han mejorado las estimaciones de ganancias agregadas para el
DAX (Alemania) 13243 024 4.03 9.32 -16.63 frimestre. De entre las 263 de las empresas en el S&P 500 de Estados Unidos que han informado sus cifras
S&P/ASX 200(Australia) 6786 -0.87 1.63 4.81 -8.85 trimestrales, el 73% ha superado las expectatvas del consenso de analistas, segin Refiniv. El Promedio
NIKKEI (Japon) 27 105 -0.88 0.80 450 -5.86 Industrial Dow Jones aumentd 828.52 puntos, 0 2.59%, a 32 861.80 unidades; el S&P 500 gand 93.76 puntos,
9 i i 5 o
SHANGAI (China) 2916 225 405 359 19.89 zniudr;di.;tﬁk, a 3 901.06 unidades y el Nasdaq Composite sumé 309.78 puntos, o 2.87%, a 11 102.45
Fuente: Refinitiv .
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ( $/€) 0.9963 0.01 1.04 1.67 -12.36 El yen se debilitd debido a que el Banco de Japén se mantuvo en su postura moderada, mientras que el délar
. traté de recuperarse de las pérdidas sufridas a principios de la semana por la expectativa de que la Reserva
YEN Japonés (¥$) 147.450 081 -0.13 1.87 28.13 Federal insintie una disminucion de su agresivo ritmo de subidas de tasas. El délar subié un 0.81% frente al
LIBRA ($/£) 1.1610 0.40 2.73 4.03 -14.18 yen, hasta 147.45, y se mantuvo casi estable frente al euro, que cotizé con un aumento de 0.01% a 0.9963
FRANCO Suizo (fr/$) 0.9961 0.56 -0.15 0.94 9.20 dolares, con los inversores en un estado de animo ligeramente cauteloso. Ademés, la moneda comun seguia
. afectada tras la caida del 1% de la vispera, cuando los mercados recibieron un mensaje pesimista de la subida
DOLAR Australiano (AS/$) 0.6411 -0.59 053 0.14 -11.69 de los tipos de interés de 75 puntos basicos por parte del Banco Cenfral Europeo. Ademas hay datos en
YUAN Chino (¥/$) 7.2499 0.36 0.14 1.92 14.13 Estados Unidos que estan afectando al sentimiento de riesgo.
Fuente: Refinitiv
Bancos Centrales - H Variacién (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
. 0!
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afio 2019 2020 2021 2022* 2023*
EE.UU. 3.25 0 0 300 MUNDO 2.6 -3.1 6.0 3.2 27
ZONA EURO 1.25 0 0 125 EE.UU. 23 -34 57 1.6 1.0
INGLATERRA 225 0 0 215 ZONA EURO 1.6 -6.4 52 3.1 0.5
CANADA 3.75 50 50 350 ALEMANIA 0.6 -4.6 26 1.5 -0.3
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 6.0 23 8.1 3.2 4.4
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.7 1.7 1.6
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Octubre 2022 *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -id dA dA mTD A ML
39 000 Oro ($/0z) 1641.8 1662.9 -21.2 -14.9 -17.7 -8,151.2
37 000 35 800 Plata ($/oz) 19.2 19.6 -04 -02 03  -393538
Cobre ($/TM) 7381.4 7838.3 -456.9 -337.9 -138.6 5043.6
Zinc ($/TM) 28559 2983.0 -127.1 -124.1 -12.8 28559
Estario ($/TM) 18 130.0 18 729.0 - 599.0 - 306.0 -2618.0 18 130.0
Plomo ($/TM) 2003.5 1870.5 133.0 92.0 173.0 1,926.3
WTI ($/barril) 87.9 89.1 -1.2 24 52 -1,207.8
Brent ($/barril) 94.6 94.2 0.5 28 5.1 -1,201.0

Precios Spot

P 2 2 P
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.

Treasuries Hoy Variacion (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos

Yield % Ad 7d MTD YTD oo
2 Afios 4.42 10.10 -6.90 21.30 368.79 I ae
3 Afios 439 10.60 -14.40 15.00 342,95 231 419 411 4.01 4.17 413
5 Afios 419 9.80 -16.60 14.70 292.50 26
10 Afios 4.01 7.10 -20.20 20.60 249.82 v
15 Afios 417 8.95 16.37 34.89 222,58
20 Afios 439 6.10 -18.10 31.80 24519 2 280021 2sep22 ——— 28-0ct-22
30 Afios 413 350 -17.50 36.50 222.37 00

2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Fuente: Refinitiv

Comportamiento de los precios de Commodities

135 WTI (USS$/barril) ORO (US$ /0Z) COBRE (USS$/TM)
124 2290 12 000
120
105 2 090 2052 11 000 10 820
%0 ss | 1890 /,// 10 000
75
0 1690 1642 9000
45 1490 8 000
30
15 1290 7 000 7381
0 1090 6 000
R O S O R R SR Ot O PP P @ PP IR SR IR @
S5 S 0 o S oS S S50 S S o S O S T o o e S

Fuente: Bloomberg, Reuters Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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