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Mercado Nacional y Regional

En Latinoamérica lo: ices bursatiles y monedas cerraron con desempeiios mixtos.
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1/ Ponderacion implicita del aho 2021 a precios de 2007.

Fuente: BCRP

Rendimiento Bonos Soberanos
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Plazo de vencimiento (Afios)

Mientras el mercado bursatil peruano estuvo inactivo por feriado de fiestas patrias, los mercados bursaties de la region reportaron L. o " . . R
desempefios mixtos, en un contexto de un balance entre las presiones inflacionarias que han motivado un endurecimiento de la poliica Crecimiento (%) PBI Spread Riesgo Pais (Embi+) Clasific.
monetaria a nivel mundial y el impacto negativo que causarian los incrementos de tasas en la economia, lo que ha alimentado los vientos Fitch
de recesion. En la jornada, el mercado bursatil en Colombia, medido por su indice referencial MSCI COLCAP se valorizé un 1.84% a 1 2021 2022% 2023 Hoy -1d -7d -30d
294.96 puntps. En Chile, el pn.nupa’l |qd|ce de Ig bolsa de Santiago, 'eI IPSA cerr6 con una baja .rmrglnal dgl 9.01'/0,.en 5 .258.4.1 Mdos. Emergentes 6.8 36 3.9 439 251 269 258
puntos%, mientras que en Brasil, el indice de acciones Bovespa escalé un 0.55%. En la bolsa mexicana, el principal indice accionario )
S&P/BMV IPC subié un 0.07% en su tercera sesion de alzas. En Argentina, el indice accionario lider S&P Merval trepé un 3.82% en el Regionl 6.9 3.0 2.0 508 510 540 531
dia y acumulé una valorizacion de 38.5% en el mes, por tomas de posiciones especulativas a la espera de anuncios econémicos fras Argentina 10.4 4.0 3.0 2404 2524 2897 2371 Cc
cambios en el gabinete de Gobierno. Brasil 46 17 11 315 326 347 365 BB-
Indice Cierre Var1-d%  Var 7-d% Var 30-d% YTD 2022 Colombia 10.7 6.3 35 379 393 416 450 BB+
Lima (IGBVL) * 19 294 0.00 0.25 4.92 -8.61 Chile** 1.7 1.8 0.0 174 180 194 194 A-
Lima (ISBVL) * 27 469 0.00 -0.49 5.12 -9.26 Ecuador* 42 29 27 1342 1331 1274 1173 B-
Bogota (COLCAP) 1296 -1.84 287 -2.03 -8.15 México 4.8 24 1.2 223 229 237 272 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 122 528 -3.82 7.62 38.53 46.74 Panama 153 75 5.0 235 231 242 240 BBB
México (IPC) 48 144 0.07 1.86 017 963 Peri 135 2.8 3.0 141 150 169 196 BBB
Santiago (IPSA) 5259 -0.01 0.74 4.98 22.30 Uruguay** 44 39 3.0 129 133 151 160 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 103 165 0.55 4.29 3.56 158 Venezuela 15 15 15 | 34888 34 653 33527 29 822 WD
Fuente: Bloomberg - BVL *Al cierre del 27/07/2022. *Fuente : FMI Proyeccion actualizado a Julio 2022. ** Fuente 2: Reuters - EMBI PLUS *** EMBIGlobal
Los mercados de Peru permanecieron cerrados por segundo dia de feriado nacional, por lo que con cierre al 27.Julio el sol cerré el mes Cofi .. uss$ Inflacion*
L o . i o L otizacion por Y
Zz:)r:egir;acliéo:t;z;c‘:oggge S/ 3.922 frente a la divisa estadounidense, lo que representa una depreciacion mensual del 2.54%, y una Pais / Moneda P (vanac'on % 12 meses)
58%. -dY -dlY i
En la region, los mercados de monedas cerraron con resultados mixtos en un mes marcado por una fuerte volatlidad derivada de la - Spot Var1-d% Var 30-d% YTD 2022 | aDic.21 adJun.22 Meta
incertidumbre sobre el panorama econémico global, la cual se prolongaria por esperados ajustes adicionales en la poliica monetaria de Peru Sol 3.922 0.00 2.54 -1.58 6.4 8.8 2.0+-1.0
los bancos cenfrales alrededor del mundo. En la jornada las monedas de la region se beneficiaron por el repunte de los precios del Brasil Real 5.17 -0.17 -1.58 -7.13 10.1 11.9 3.75+/-1.5
petréleo. El peso argentino y el peso mexicano obtuvieron las ganancias, mientras que las monedas de Brasil, Chile y Colombia México Peso 20.35 0.42 1.30 -0.67 7.4 8.0 3.0+/-1.0
registraron una caida en la jornada. Chile Peso 899.50 -0.74 -1.83 5.69 72 125 3.0+-1.0
Colombia Peso 4277.60 -1.93 3.27 5.22 5.6 9.7 3.0+-1.0
/. xUS$ Precio decierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Argentina Peso 131.26 0.11 4.83 27.83 50.9 64.0 5.0
. (29.Jul.2021 - 29.Jul.2022) Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec *Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de cada pais
4.20 4130 Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.*
410 4080 A Moneda Nacional Moneda Extranjera
. Tasas Activas
Hoy -1d _-7d _-30d -360d Hoy -1d _-7d _-30d _-360d
4.00 o 3.985 3922 Corporafivo 7.45 745 735 681 229 3.54 354 361 281 193
3.90 i Microempresas 35.42 3542 3569 3533 3222 10.85 10.85 10.85 10.35 14.24
3.926 Consumo 45.83 4583 4581 4452  30.83 34.84 34.84 3469 3384 33.41
3.80 i A Hipotecario 8.67 867 858 8.11 5.92 7.18 718 715 6.88 524
3.70 H - . .
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
3.60 — Hoy Ad _-7d _-30d _-360d Hoy ~Ad _-7d _-30d _-360d
Cuenta de Ahorro 0.09 0.09 0.08 0.09 0.12 0.02 0.02 002 004 0.04
3.50 "
e e e S e Plazo fijo 5.90 590 576 514 0.21 154 154 141 077 046
s ! s o o i ! o o o ! o ! cTS 3.03 303 299 215  2.87 1.14 114 110 093 1.37
Fuente: Datatec - Reuters Fuente: SBS al cierre del 27/07/2022
a daqaore Prod O e d onetaria Pe
PRODUCTO BRUTO INTERNO Cuentas Monetarias del Banco Central de Reserva del Peri
(Variacion porcentual interanual) (Milones Si)
Saldos Flujos
Peso 2021 2022 2021 2022 N
2021 " Abr. May. Ene-May. Abr. May. Ene.-May. Dic31  Jun3o Julzn Julzs Ao Sug Semana
I INT ES NETAS 311627 280449 292277 295314 42333 7490 74
(Mitiones USS) 7a48s  73els 7536 75335 3160 1819 19
PBI Primario 21,2 28,1 34,2 13,5 -1,1 -3,6 1,3 1. Posicién de cambio 57 345 52 749 52 402 52 454 -4 B30 235 52
Agropecuario 5.9 -4,0 4.5 -2,0 4.8 7.4 4.9 2. Depositos del Sistema Financiero 16278 14373 16756 16773 495 2399 15
Pesca 0,5 1411 976 65,6 37,5 -16,6 24,5 3. Depésitos del Sector Publico 2820 4241 4147 4098 1478 143 8
Mineria metalica 8.5 76,7 82,7 24,8 4.7 -10,7 -3.6 4. Otros ™ 1953 20852 201 2009 [ 14 -42 A
Hidrocarburos 1,2 -8,1 6.7 -10,6 26,2 20,3 16,1 I ACTIVOS INTERNOS NETOS S214 348 191489 200584 203 825 §543 4861 219
Manufactura 3.3 32,7 524 25.8 -11.3 -11.7 -9.8 1. Sistema Financiero en moneda nacional 12836 18728 21288 21 820 B &84 1 882 3ss
a  Compratemporsl de valores 5063 a 382 10 862 11 088 5085 1696 306
b. Operaciones de reporie de menedas 334z zom7 zaa7 2447 -Bas =70 o
PBI No Primario 78,8 70,8 53,6 225 5,0 4,2 4,8 €. Compra temporsl de Carlera 6441 5383 &3a1 6380 &1 -3 -1
Manufactura 04 1766 1055 46.1 75 8.1 6.5 d. Compra temporal de Caners con Garantis Estatal 38827 28418 28 350 28009 10 819 1 409 -350
Electricidad y agua 1,8 34,0 285 12,5 2.8 2,0 3,0 e. Valores Emitidos -25871 22 728 -22 968 -21 968 4003 Te0 1000
Construcsion 6.8 990,0 2581 1037 4.9 0.2 0.7 L coacke crress nsa -3gds -ases gros #a °
Comercio 10,5 1583 1041 324 256 28 46 L comsenn e e amom aom T eem
Total Servicios 50,3 38,5 319 122 5,2 4.4 51 . 2‘“ oo . 7'5555 I . 74 08 ;1 a1 e .
Senvicios 41.7 33,3 26,5 9.7 5,3 5.0 5.3 2. SumrD:ﬁnl:|:w; en mmn:::Ioml" ;sz BBE -84 954 -82 681 82 489 217 2 485 212
Transporte y aimacenamients 4,6 934 90,7 8,2 17,6 12,6 13,4 P — i oxtr o142 mames  cooes  osoos setr  msea e
Alojamiento y restaurantes 2,2 889,1 480,5 5,0 48,5 42,4 47,8 - ma Financiero en monecs sxtranjers -
Telecomunicaciones 56 10,7 9.1 9,2 3,1 22 3,5 o {MilicnES /S9) 10128, 10273, 181, 18773 R I8,
Financierss y seguus 6.9 19.2 127 174 8.0 61 6.0 4. Sector Pablico (neto) en moneda extranjers BET0 14332  -14189 14134 -4 908 5T 201
Senicios a empresas 4.2 98,8 64,1 18,2 1,8 22 27 LS8) 2348 -ATSE 3857 3606 1238 148 a1
Administracion publica 5.1 52 53 5,0 3,3 3.1 3.6 £ Otrma Cunnime £a7sa  deax e Rresa Eoas 548 s
Otros servicios 13,7 2438 205 7.1 6.0 6.0 5.0 L EMISION PRIMARIA (1+11) 97278 88 960 81633 81 ass 5 790 2529 Ty
Impuestos 8,6 70,8 62,9 258 4.7 1.7 4.3 (var. % 12 meses) 13.7% -1.0% -0.4% -1.2%
PBI 100.0 593 48.4 20.4 37 23 35 11, Al 26 de jub. Asln sfectos de whumcitn por Ruchmcones en o fips de cambio

2. inchuye asignaciones DEG. Bonos Globales del Tesars Plblico y Opsaciones de Repore pam provess Maneda Extranjsa.
. inchsye los bonas ermitidas. por el Tesoeo Prisica que of BCRP adcuers en el messado secundano de acuesdo con o Ardiculo 61 de la Ley Orgénica del BCRP.
Fuente: BCRP

Rendimiento Bonos Globales
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HECHOS DE IMPORTANCIA

-El Departamento de Comercio de Estados Unidos en su informe mensual sefialé que el gasto del consumidor de la primera economia del mundo aumentd un 1.1% en junio, en un momento en que los estadounidenses pagaron
mas por bienes y servicios. Cabe sefalar que el gasto del consumidor representa mas de dos tercios de la actividad econémica de la EE.UU. Asimismo, en el informe los datos de mayo se revisaron al alza para mostrar que los
desembolsos crecieron un 0.3% en lugar del 0.2%. Los economistas encuestados por Reuters habian pronosticado que el gasto de los consumidores creceria un 0.9% . Los datos se incluyeron en la estimaciéon avanzada del
Producto Interno Bruto para el segundo trimestre, que se publicd el jueves previo. Ese informe mostré que el gasto del consumidor ajustado por inflacion aumentd a su ritmo mas lento en dos afios en un contexto de caidas en las
compras de bienes, particularmente alimentos, debido al alza de precios. EI PIB se contrajo a una tasa anualizada de 0.9% el trimestre pasado tras haber caido a un ritmo de 1.6% en el primer frimestre. La inflacion se aceleré en
junio. El indice de precios de gastos de consumo personal (PCE) subié un 1.0% en junio. Ese fue el mayor aumento desde septiembre de 2005 y siguié a una ganancia del 0.6% en mayo. En los 12 meses a junio, el indice de
precios PCE avanzd un 6.8%, el mayor aumento desde enero de 1982. El indice de precios PCE avanzé un 6.3% interanual en mayo. Excluyendo los componentes volétiles de alimentos y energia, el indice de precios PCE se
dispard un 0.6% después de subir un 0.3% en mayo. El llamado indice de precios PCE subyacente aumentd un 4.8% interanual en junio tras ganar un 4.7% en mayo.

-El Departamento de Trabajo de Estados Unidos informé que los costos laborales aumentaron con fuerza en el segundo trimestre, ya que la rigidez del mercado de trabajo siguié impulsando el crecimiento de los salarios, lo que
podria mantener la inflacién elevada durante un tempo. El indice de Costo del Empleo, la medida mas amplia de los costos laborales, subié un 1.3% el pasado trimestre fras acelerarse un 1.4% en el periodo enero-marzo. Los
economistas encuestados por Reuters habian previsto que el ICE aumentara un 1.2% en el segundo trimestre. Los costos laborales escalaron un 5.1% en términos interanuales, tras crecer un 4.5% en el primer frimestre. El ICE es
considerado por los responsables de poliica monetaria y los economistas como una de las mejores medidas de la holgura del mercado laboral y un predictor de la inflacién subyacente, ya que se ajusta a los cambios de
composicion y calidad del empleo. El indice se ha seguido de cerca para saber si el crecimiento de los salarios ha tocado techo, en momentos en que los economistas y los inversores tratan de calibrar el ritmo de las subidas de las
tasas de interés de la Reserva Federal.

Bolsas de Estados Unidos subieron, mientras que el délar cayd frente a las principales divisas.

Cierre Var %1d Var %7d  Var %30d YTD 2022 Bolsa de Valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 32845 0.97 297 5.85 -9.61 Wall Street finalizd con cifra positiva, y con ello cerré6 su mejor mes en el afo, aliviada por resultados de
NASDAQ (EE.UU.) 12 391 1.88 4.70 10.85 -20.80 empresas que superaron las expectatvas y por la idea de que la Reserva Federal (Fed) moderara sus
N ) » ) o . . o
S&P 500 (EE.UU.) 4130 1.42 4.26 8.16 13.34 incrementos de tasas. En la Jornafia, la acciéon de: Amazon subio I.fn 10.36%, mlenfras Apple escallo un 3,28 %
FTSE tnalmrray T Ta28 T e T T T T T e e o (por una fuerte demanda de sus iPhone). Los gigantes estadounidenses del petréleo ExxonMobil y Chevron
(Ing ate.rra) 1.06 2.02 1.52 0.53 obtuvieron enormes beneficios, con la subida de precios del crudo, de 4.74% y 8.90%, respectvamente. Sin
DAX (Alemania) 13 484 1.52 1.74 3.70 -15.11 embargo, Intel y Procter & Gamble decepcionaron las expectativas y publicaron previsiones frustrantes que
NIKKEI (Japon) 27 802 -0.05 -0.40 3.72 -3.44 limitaron las ganancias. Al cierre de la jornada, el promedio Industrial DJ subié 315.5 puntos, o un 0.97%, a 32
SHANGAI (China) 3253 -0.89 -0.51 -3.22 -10.62 845.13 puntos, el S&P 500 escalé 57.86 puntos, o un 1.42%, a 4 130.29 puntos y el Nasdaq avanzé 288.09
puntos, o un 1.88% a 12 390.68 unidades.
Cierre Variacion % L L .
Monedas Spot 1d 7d 30d YTD 2022 Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.0218 0.22 0.08 -2.12 -10.12 El délar cayé frente al euro un 0.22% a 1.0218 ddlares, su nivel mas bajo en tres semanas, ya que la
YEN Japonés ( ¥/$ ) 133.19 .0.81 210 248 15.74 preocupacion de los inversionistas por la recesién pesdé mas que la inflacion, en un contexto de una serie de
datos econdémicos dispares y una gran liquidacion de posiciones a final de mes. Frente al yen, el délar cayé un
LIBRA ($/£) . 1.2166 -0.02 1.87 034 -10.07 0.81% a 133.19 yenes, con ello, el yen lider¢ las ganancias de las monedas del G10, aunque las rentabilidades
FRANCO Suizo (fr/$) 0.9514 -0.36 -1.03 -0.40 4.30 diarias en los mercados de divisas no siguieron la evolucion habitual de aversion al riesgo propia de una
YUAN Chino (¥/$) 6.7433 -0.05 -0.10 0.65 6.16 situacion de recesion.
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales y 1 semana 1 mes 1 afo 2019 2020 2021 2022* 2023*
EE.UU. 2.50 75 75 225 MUNDO 2.6 -3.1 6.1 3.2 29
ZONA EURO 0.50 50 50 50 EE.UU. 23 -3.4 5.7 23 1.0
INGLATERRA 1.25 0 0 115 ZONA EURO 1.6 -6.4 5.4 2.6 1.2
CANADA 2.50 0 100 225 ALEMANIA 0.6 -4.6 29 1.2 0.8
JAPON 0.10 0 20 20 CHINA 6.0 23 8.1 3.3 4.6
CHINA 3.70 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.7 1.7 1.7
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Julio 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy Ayer Var-1d Var-7d Var-30d _YTD 2022
38 500 - -
3o 36 407 Oro ($/0z) 1765.2 1755.5 9.7 38.8 51.9 63.2
Plata ($/02) 20.3 20.0 0.3 17 -0.4 -2.9
Cobre ($/TM) 79313 77658 165.5 498.3 -411.0 -1861.7
Zinc ($/TM) 34123 3265.0 147.3 342.8 223 -177.7
Estafio ($/TM) 252120 24 465.5 746.5 -53.0 -1938.0 -14161.0
Plomo ($/TM) 2037.3 20015 35.8 13.5 723 - 300.5
WTI ($/barril) 101.3 99.1 2.2 3.6 -10.3 26.0
& & KU & Brent ($/barril) 111.5 109.7 1.8 4.7 93 41.6
8 S N 5 X & © © © & o oF S L : : - : : B
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
S Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacién (en pbs) Tasa % — 20-jul 21 28jun-22 —2-jul-22 — 29-jul-22
Yield 1 dia YTD 2022 1 afio b
2 Afos 2.89 222 215.64 268.70 4.0
3 Afios 2.81 0.22 185.15 243.87 2'5 ———
) o —— e 3.27 3.22 f
5 Afos 2.68 -1.68 141.81 194.92 25 - 281 - T 265 > 65 3.01
10 Afos 2.66 -1.28 114.59 139.18 2.0 /—_——
15 Afios 3.27 0.75 132.81 142.98 o ——
20 Afios 3.22 -0.75 128.05 138.16 05 ] e
x 0.0
30 Afios 3.01 048 110.69 109.40 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre el 31/12/2021.
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