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  Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

S&P 500 cierra a la baja con caída de Apple y las vistas puestas en discurso de Powell. El yen gana antes del discurso de Powell, el dólar australiano se dispara.

Mercado de valores en Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU.)

NASDAQ (EE.UU.)

S&P 500 (EE.UU.)

FTSE (Inglaterra)

DAX (Alemania)

S&P/ASX 200(Australia)

NIKKEI (Japón)

SHANGAI (China)

Monedas Tipo de cambio US Dólar

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

DOLAR Australiano (A$/$)

YUAN Chino (¥/$)

2019 2022* 2023*

EE.UU. 375 2.6 3.2 2.7

ZONA EURO 200 2.3 1.6 1.0

INGLATERRA 290 1.6 3.1 0.5

CANADÁ 350 0.6 1.5 -0.3

JAPÓN 0 6.0 3.2 4.4

CHINA -15 -0.2 1.7 1.6

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)
Precios Spot

    -7d

Fuente: Bloomberg, Reuters    Nota: La base de la línea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre al 31/12/2021.

Este reporte se publica con fines informativ os. El Banco de la Nación no se responsabiliza por cualquier error u omisión en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inv ersión por parte de los inv ersionistas.
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-En Estados Unidos, los rendimientos de los bonos del Tesoro subieron, ya que los inversores se preparan para una serie de datos que podrían reforzar las expectativas de un ritmo más lento de los aumentos de las tasas de la

Reserva Federal y la palabra del presidente de la entidad, Jerome Powell. Los inversores esperan esta semana los datos del Producto Interno Bruto (PIB) del tercer trimestre, las cifras de la actividad manufacturera de Chicago, la

actividad de las fábricas según el Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM, por sus siglas en inglés), así como las nóminas no agrícolas de noviembre. También se espera que las autoridades de la Fed se ciñan al guión esta

semana: subidas de tasas más lentas durante más tiempo. El presidente del Banco de la Reserva Federal de Richmond, Thomas Barkin, dijo el lunes que es partidario de que las subidas de las tasas de interés sean menores en la

lucha del banco central por reducir la inflación. La parte de la curva de rendimientos de los bonos del Tesoro que mide la diferencia entre los retornos de las notas a dos y 10 años se situó en -72.5 puntos básicos. Una inversión de

esta curva suele preceder a una recesión. 

-Según una encuesta del grupo The Conference Board mostró que la confianza de los consumidores estadounidenses cayó a 100.2 en noviembre, su nivel más bajo en cuatro meses (desde el nivel de 102.2 de octubre, y a un mínimo

desde julio), con los hogares menos dispuestos a gastar en artículos de gran valor en los próximos seis meses por la alta inflación y el alza de los costos de los préstamos, lo que eleva el riesgo de una recesión. Sin embargo, la

encuesta también mostró que los consumidores siguen siendo optimistas sobre el mercado laboral, lo que podría limitar parte de la desaceleración económica prevista. El mercado laboral se ha mantenido resistente a pesar de las fuertes 

subidas de las tasas de interés por parte de la Fedl, lo que ha contribuido a mantener a flote el gasto de los consumidores y de la economía en general. También se informó que las expectativas de inflación a 12 meses de los

consumidores aumentaron al 7.2% desde el 6.9% del mes pasado, liderados por precios de la gasolina y los alimentos. La inflación sigue siendo la principal preocupación de los consumidores, por lo que éstos se muestran menos

interesados en realizar grandes compras en los próximos seis meses, según la encuesta. El descenso de las intenciones de compra se produjo en todos los ámbitos, lo que indica una ralentización de la demanda de bienes y también

refuerza las expectativas de que las recientes señales de desinflación de los bienes podrían afianzarse. Un informe independiente mostró que el índice nacional de precios de la vivienda S&P CoreLogic Case-Shiller aumentó un 10.6%

interanual en septiembre, lo que supone una desaceleración respecto al alza del 12.9% de agosto. Sin embargo, la escasa oferta mantendrá probablemente un suelo bajo los precios de la vivienda. Un tercer informe de la Agencia

Federal de Financiación de la Vivienda mostró que los precios aumentaron un 11.0%  en los 12 meses hasta septiembre, tras el 12.0%  en agosto.

-0.72  

-La agencia de calificación S&P Global Ratings rebajó su previsión de crecimiento para las economías emergentes a 3.8% en 2023, desde el 4.1% de su anterior previsión. Esta estimación excluye a China y Arabia Saudita. Añadió

que las previsiones para 2024 y 2025 se mantienen prácticamente sin cambios, con un promedio del 4.3% . Para S&P la desaceleración de la inflación, junto con el deterioro de las perspectivas de crecimiento, podría hacer que la

flexibilización de la política monetaria se incluya en la agenda de varios mercados emergentes, especialmente en América Latina, a mediados del próximo año. En España, el Banco Central de ese país estimó que el Gobierno

recaudará 5 000 millones de euros (5 200 millones de dólares) de aquí a 2024 con los impuestos propuestos sobre los bancos españoles y las grandes empresas energéticas. Inicialmente, el Gobierno tenía previsto recaudar un total

de 7 000 millones de euros con ambos impuestos para 2024.

Fuente:  Refinitiv
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El S&P 500 cerró a la baja, con pérdidas en Apple y Amazon, a la espera del próximo discurso del presidente

de la Fed EE.UU., Jerome Powell, que podría brindar pistas sobre la magnitud de las futuras alzas de las tasas

de interés. Los inversionistas también centraron su atención en las protestas recientes contra las restricciones de

Covid-19 en China, que afectaron incluso a la fábrica de iPhone. Las acciones de Apple cayeron un 2.1% , por

cuarta sesión consecutiva. Los títulos de Amazon, Nvidia y Tesla perdían más del 1% cada uno. El índice del

sector energético S&P 500 repuntaba un 1.3% , mientras que las ganancias de los precios del petróleo por las

expectativas de una relajación de los estrictos controles de China contra el COVID se vieron contrarrestadas

más tarde por la preocupación de que la OPEP mantuviera su producción sin cambios en su próxima reunión.

El Promedio Industrial Dow Jones subió ligero 3.07 puntos, o 0.01% , a 33 852.53 unidades; el S&P 500 cayó

6.31 puntos, o 0.16% , a 3 957.63 y el Nasdaq cedió 65.72 puntos, o un 0.59% , a 10 983.78 unidades. 
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El dólar tuvo un desempeño mixto, depreciándose en 0.19% frente al yen, antes de que el presidente de la

Reserva Federal, Jerome Powell, ofrezca un discurso el miércoles, y con el dólar australiano avanzando a

medida que mejoraban las expectativas de que China se reponga de los confinamientos por el COVID. Sin

embargo, el euro cayó en 0.10% a frente a la divisa estadounidense, en medio de expectativas de que las

tasas en Estados Unidos alcancen un máximo a principios del año que viene, con la previsión de que las

presiones inflacionistas disminuyan. Los operadores están proyectando que la tasa de fondos federales alcance

un máximo del 5.01% en junio, antes de volver a caer al 4.64% en diciembre de 2023. Los datos del martes

mostraron que la confianza del consumidor estadounidense caía a un mínimo de cuatro meses en noviembre.
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GERENCIA FINANZAS Y TESORERÍA
Analista: Esteban E. Guerra Copari

mlauriano@bn.com.pe  

Comportamiento de los precios de Commodities
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Mercado Nacional y Regional  

En Latinoámerica, la mayoría de bolsas subieron, mientras que monedas cerraron mixtos, tras comentarios del presidente de la Fed, en torno a la evolución de la política monetaria en EE.UU.

 Hoy   -1d

Mcdos. Emergentes  385 

Región  492 

Argentina 2 234 

Brasil  246 

 Hoy Cierre -1d Δ% -7d Δ% MTD% YTD% Colombia  385 

  Lima (IGBVL) 22 455 1.29  -0.14  6.45  6.36  Chile  155 

  Lima (ISBVL) 30 615 0.26  -0.90  4.36  1.13  Ecuador 1 316 

  Bogotá (COLCAP) 1 243 -0.46  -1.85  0.90  -11.93  México  185 

  Buenos Aires (MERVAL) 168 525 2.59  6.28  12.40  101.83  Panamá  224 

  México (IPC) 51 685 3.01  -0.59  3.53  -2.98  Perú  142 

  Santiago (IPSA) 5 283 0.72  0.41  1.71  22.85  Uruguay  108 

  Sao Paulo (IBOVESPA) 112 486 1.42  3.35  -3.06  7.31  Venezuela 31 693 

Fuente:  Refinitiv , BVL  *Fuente : FMI Proy ección actualizado a Octubre 2022.     ** Calificadora creditica de deuda soberana.

Perú Sol 

Brasil Real

México Peso

Chile Peso

Colombia Peso

Argentina Peso

Fuente:  Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv , Bloomberg, Datatec   **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadística de c/país.

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)

Hoy   -1d   -7d   -30d   -360d   -7d   -30d   -360d

    Corporativo 8.71 8.72 8.75 8.38 2.83 5.74 5.67 5.60 5.23 2.03

    Microempresas 35.12 35.25 35.36 35.41 31.29 12.82 13.89 14.19 11.02 12.95

    Consumo 48.40 48.57 48.37 47.71 40.76 40.80 40.90 40.63 38.69 34.78

    Hipotecario 9.95 9.95 9.91 9.80 6.87 8.18 8.11 7.95 7.47 5.35

Hoy   -1d   -7d   -30d   -360d   -7d   -30d   -360d

   Cuenta de Ahorro 0.12 0.12 0.12 0.13 0.12 0.08 0.08 0.08 0.06 0.03

    Plazo fijo 7.11 7.10 7.07 6.81 1.42 3.00 2.99 2.94 2.65 0.17

    CTS 2.50 2.50 2.50 3.51 2.06 0.91 0.91 0.91 1.22 0.80

Fuente: Datatec Fuente: SBS

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nación no se responsabiliza por cualquier error u omisión en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversión por parte de los inversionistas.

  Sección de Estadística y Estudios Económicos
  Teléfono: 5192000 

Bonos Soberanos y Globales del Perú
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Los principales índices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, con negocios que sumaron S/ 44.9 millones, impulsados por los

sectores minero (2.63% ) y financiero (2.30% ), contrarestados por las variaciones negativas de construcción (-0.98% ), Industrial (-

0.95% ), servicios y electricidad (ambos -0.27% ) y consumo (-0.03% ). Entre las acciones que más subieron resaltaron de la

agroindustrial Tumán (23.38% a S/ 0.95), Southern Peru Copper (3.14% a US$ 60.85) y Credicorp (3.13% a US$ 152.80). Por su

parte, las que más bajaron destacan de la financiera BBVA (-6.13% a S/ 1.53), la minera Poderosa (-3.28% a S/ 8.85), el holding

Aenza (ex Grupo Graña y Montero,.-3.23% a S/ 0.60) y Volcan (-2.00% a S/ 0.49). El índice General de la BVL subió un 1.29%

hasta los 22 455.13 puntos y el índice selectivo, de las 25 acciones más liquidas, avanzó un 0.26% a 30 615.22 puntos. En lo que va

del año, el IGBVL registra una variación acumulada de 6.36% .

 383  442 

 233  201 

  -7d MTD

 192  163 

 517 

Crecimiento (%) PBI*

2022* 2023*2021

Spread Riesgo País (Embi+) Fitch**

Ratings

 185 

2.9 2.7

4.8 2.1

12.2

84.050.9

a Dic.21

-1.60  

Hoy 

Moneda Nacional

Moneda Extranjera

3.0+/-1.0

  167.28

 4 827.00

  5.19

  19.25

5.6

62.91  

Hoy

  3.857 0.13  

-3.25  -6.92  

0.18  -0.53  -6.03  

-1.25  -2.90  4.44  

0.19  

  888.85

Tasas Activas 

Tasas Pasivas 

Liquidez del Sector Privado: Perú

GERENCIA  FINANZAS Y TESORERÍA

Moneda Extranjera

Liquidez del sector privado disminuyó en 0.1% en el mes de octubre 2022

Según el Banco Central de Reserva del Perú (BCRP), la liquidez del sector privado disminuyó 0.1% durante el

mes y, con ello, su tasa de crecimiento interanual se redujo de 2.2% en setiembre a 2.1% en octubre.

La liquidez se redujo 0.1 por ciento en el mes debido a la reducción de los depósitos del público (-0.2%) y

atenuado parcialmente por el aumento del circulante en poder del público (0.3%).

Por un lado, la liquidez en soles registró una tasa de crecimiento de -0.03% en octubre con respecto a setiembre.

La disminución del saldo de depósitos (-0.3%) registrada en octubre se reflejó en un menor saldo de depósitos a

la vista (-1.8%) y depósitos de ahorro (-2.6%), mientras que se registró un aumento de depósitos a plazo (5.0%).

Los depósitos CTS tuvieron una disminución mensual de 3.4%.

Por su parte, la liquidez en moneda extranjera se redujo en 0.2% en el mismo mes, lo cual se reflejó en todas las

modalidades depósito, a excepción de depósitos a la vista (aumentaron en 2.6%). Los depósitos a plazo en

dólares, en cambio, disminuyeron 1.1%, sin incluir las cuentas CTS que se redujeron 2.3%. Además, los

depósitos de ahorro se redujeron en 1.7%.

Al cierre de noviembre 2022, la curva de rendimientos de los bonos emitidos por el Estado peruano, en soles y moneda extranjera, se han desplazado hacía abajo (caida de rendimientos) debido principalmente a la presencia del BCRP con sus

subastas de compras de los bonos soberanos con vencimientos en el tramo medio y largo plazo, lo que ha generado en el mercado secundario el incremento de sus precios y por ende caída de rendimientos. Asimismo, tuvo impacto la menor

expectativa de los inversionistas de que continúe una política muy agresiva para diciembre próximo por parte de la Rerserva Federal de EE.UU, debido a que la expectativas inflacionarias estarían cediendo; el mayor interés de los No residentes en 

comprar activos de riesgo en mercados emergentes dada una mayor estabilidad en los mercados globales ante menores expectativas inflacionarias y al reordenamiento y reconstrucción de los portafolios por parte de las AFP dado los niveles de

tasas de interés actuales.
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El sol se depreció un 0.13% a S/ 3.857 frente al dólar, por segunda sesión consecutiva, en una jornada con transacciones por US$

424 millones e intervención del Banco Central de Reserva (BCRP) en el mercado cambiario con colocaciones de Swap Cambiario

Venta (tasa fija) por S/ 200 millones a 9 meses a una tasa promedio de 4.76% ; Repo Valores Overnight por S/ 1 000 millones a la

tasa promedio de 7.31% y Repo de monedas (Regular) al plazo de 1 semana por S/ 200 millones a la tasa promedio de 8.00% ;

asimismo, el BCR compró bonos del tesoro público (BTP) por S/ 133.3 millones (S/ 33.3 MM con vencimiento a 12AGO2028 a una

tasa de interés promedio de 7.11% , S/ 75 MM por BTP_12AG02031 a 7.47% y S/ 25 MM por BTP_12AG02034 a 7.75% ). En el

año 2021, el sol se depreció 10.11%  y en lo que va del 2022 ganó 3.21% .

En Latinoamérica, la mayoría de monedas cerraron dispares, aunque en un mejor ambiente tras los comentarios de política monetaria

del presidente de la Reserva Federal. Al igual que la sesión anterior, destacaron el real brasileño y el peso chileno con la mayor

ganancia, 1.60%  y 1.25% , respectivamente.
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Wall Street cierra con fuertes ganancias, y el dólar cae,  tras comentarios de Powell.

Mercado de valores en Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU.)

NASDAQ (EE.UU.)

S&P 500 (EE.UU.)

FTSE (Inglaterra)

DAX (Alemania)

S&P/ASX 200(Australia)

NIKKEI (Japón)

SHANGAI (China)

Monedas Tipo de cambio US Dólar

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

DOLAR Australiano (A$/$)

YUAN Chino (¥/$)

2019 2022* 2023*

EE.UU. 375 2.6 3.2 2.7

ZONA EURO 200 2.3 1.6 1.0

INGLATERRA 290 1.6 3.1 0.5

CANADÁ 350 0.6 1.5 -0.3

JAPÓN 0 6.0 3.2 4.4

CHINA -15 -0.2 1.7 1.6

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)
Precios Spot

    -7d

Fuente: Bloomberg, Reuters    Nota: La base de la línea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre al 31/12/2021.

Este reporte se publica con fines informativ os. El Banco de la Nación no se responsabiliza por cualquier error u omisión en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inv ersión por parte de los inv ersionistas.

  Sección de Estadística y Estudios Económicos
  Teléfono: 5192000 
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-En Estados Unidos, los rendimientos de los bonos del Tesoro bajaron, después de que el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, adoptó un tono más moderado de lo que esperaba el mercado al decir que el banco central

podría reducir el ritmo de los aumentos de tasas el próximo mes. Los futuros de la tasa de fondos federales apuntaron el miércoles a una posibilidad del 89% de un aumento de tasas de 50 puntos básicos en una reunión de la Fed del

próximo mes, luego de los comentarios del presidente del banco central. En las operaciones de la tarde, el rendimiento de las notas del Tesoro a 10 años cayó 4.7 puntos básicos a 3.697% . El retorno del bono del Tesoro a 30 años

retrocedió 2.1 puntos base, a 3.823% . Un tramo sumamente observado de la curva de rendimientos de títulos del Tesoro de Estados Unidos, que mide la brecha entre los retornos de las notas a 2 y 10 años permaneció invertido en -

72.7 puntos base, un nivel más ajustado, tras la gran cantidad de datos económicos publicados antes en la sesión. El rendimiento de la deuda a dos años, que normalmente se mueve en sintonía con las expectativas de las tasas de

interés, bajó 10.1 puntos base, hasta el 4.372% . 

-Los bonos globales se recuperaron en noviembre, agregando un valor de mercado récord de US$ 2.8 billones, ya que los inversionistas apostaron a que los bancos centrales están logrando controlar la inflación. Los instrumentos de

deuda de Gobiernos y empresas con calificación de grado de inversión aumentaron a un valor de mercado a US$ 59.2 billones, desde los US$56.4 billones de fines de octubre, lo que representa el mayor aumento mensual en un

índice de Bloomberg que se remonta a 1990. El indicador, que cayó en un mercado bajista en septiembre, se recuperó después de que la inflación de Estados Unidos se enfriara más de lo esperado y la Reserva Federal indicara una

posible desaceleración de su agresiva alza de tasas. Las expectativas de un cambio en la postura de la Fed han aumentado desde que los datos de inflación menores a los esperados de este mes impulsaron un repunte masivo en

todas las clases de activos, lo que reactivó un mercado de bonos que languidecía en su peor caída en una generación. Pero dado a que se avecina una recesión, la recuperación no será fácil. Los estrategas de Goldman Sachs Group

Inc. esperan que los diferenciales de los bonos corporativos de Estados Unidos y Europa, que se han reducido recientemente, se amplíen en el primer trimestre de 2023 a medida que los bancos centrales continúen aumentando las

tasas, antes de volver a ajustarse cuando sea más claro que EE.UU. experimentará un aterrizaje suave. Prevén que los diferenciales de los bonos corporativos de grado de inversión de EE.UU. alcanzarán un máximo de 180 puntos

básicos y terminarán el año en 150 puntos básicos.

1.16  

-El gobierno de Estados Unidos informó que el producto Interno Bruto (PBI) del país creció a una tasa anualizada del 2.9% en el tercer trimestre, pero las tasas de interés más altas a medida que la Reserva Federal lucha contra la

inflación han elevado el riesgo de una recesión el próximo año. El mes pasado había informado que el crecimiento del tercer trimestre era del 2.6% . La economía se había contraído a una tasa del 0.6% en el segundo trimestre. La

revisión al alza se debió a mejoras en el crecimiento del gasto de los consumidores y las empresas, así como menos importaciones, lo que compensó el lastre de un ritmo más lento de acumulación de inventario. Las ganancias de la

producción actual disminuyeron a una tasa de 31 600 millones de dólares en el tercer trimestre después de aumentar a un ritmo de 131 600 millones de dólares en el segundo trimestre. Con la Reserva Federal embarcada en lo que se

ha convertido en el ciclo de aumento de tasas más rápido desde la década de 1980, la economía corre el peligro de caer en recesión ya en el primer semestre del próximo año. Un informe de empleo nacional de ADP mostró que el

empleo privado aumentó en 127 000 puestos en noviembre, por debajo de las expectativas de 200 000 empleos privados, lo que sugiere que la demanda de mano de obra se está enfriando en un contexto de las altas tasas de interés. 

El próximo viernes se publicará el informe de creación de empleo del Departamento de Trabajo. 

Fuente:  Refinitiv
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Wall Street cerró con fuertes alzas después de que el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo

que el banco central podría reducir el ritmo de alza de las tasas de interés en diciembre. El S&P 500 se

recuperó de sus pérdidas anteriores y el Nasdaq saltó después de la publicación de los comentarios de Powell.

Las apuestas a que la Fed reducirá el tamaño de sus aumentos de tasas, así como los datos recientes que

apuntan a un leve enfriamiento de la inflación, llevaron al índice de referencia S&P 500 a su segundo mes

consecutivo de ganancias. Nvidia repuntó más del 8% , Microsoft saltó un 6.2% y Apple subió un 4.9% . Las

acciones de Tesla Inc subían un 7.7% , después de que China Merchants Bank International dijo que las ventas

de Tesla en China en noviembre fueron impulsadas por los recortes de precios y los incentivos ofrecidos en su

Modelo 3 y Modelo Y. El Promedio Industrial Dow Jones subió 737.24 puntos, o 2.18% , a 34 589.77 unidades;

el S&P 500 ganó 122.48 puntos, o 3.09% , a 4 080.11 y el Nasdaq avanzó 484.22 puntos, o 4.41% , a 11

468.00 unidades.
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El dólar cayó frente a principales divisas globales después de que el presidente de la Reserva Federal, Jerome

Powell, dijera que el banco central de EE.UU podría reducir el ritmo de sus aumentos de tasas de interés "tan

pronto como en diciembre", lo que ayudaría a encaminar al índice del dólar hacia su peor mes desde 2010. Aun 

así, advirtió que la lucha contra la inflación estaba lejos de terminar y que las preguntas clave siguen sin

respuesta, incluido cuánto tendrán que subir las tasas en última instancia y por cuánto tiempo. El índice del dólar

cayó un 0.82%  a 105.99, desde un máximo de 20 años de 114.78 el 28 de setiembre, ya que los inversionistas 

esperan que el banco central de EEUU alcance una tasa máxima a principios del próximo año, ya que se

espera que disminuyan las presiones inflacionarias y la creciente preocupación por una recesión económica.
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GERENCIA FINANZAS Y TESORERÍA
Analista: Esteban E. Guerra Copari

mlauriano@bn.com.pe  

Comportamiento de los precios de Commodities
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