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En Latinoamérica, los mercados inician marzo con ganancias impulsadas por datos en Chinay alza en el pet

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, en medio de la volatiidad de Wall Street por temores inflacionarios,
impulsados por los avances de las acciones de los sectores minero (3.29%), industrial (1.77%), construccion (1.72%), financiero
(1.48%) y consumo (0.07%). Retrocedieron los sectores servicios (-0.22%) y eléctrico (-0.22%). En la jornada sobresalieron los
avances de las acciones mineras de PPX Mining Corp (16.67% a US$ 0.021) y Buenaventura (10.23% a US$ 0.021) y de la
constructora Unacem (4.67% a S/ 1.57). Entre las acciones que mas cayeron destacan de la minera Nexa Resources Pert (-3.87% a
S/ 1.74), Banco de Crédito del Pert (-2.31% a S/ 2.54), Luz del Sur (-1.38% a S/ 14.30) y Volcan (-1.04% a S/ 0.475). Con
negociaciones bursatiles que totalizaron en S/ 57.6 millones, el indice General de la BVL subi6 un 1.99% a 22 005.25 puntos; y el
indice selectivo, de las 25 acciones mas liquidas, avanzoé un 1.50% a 30 319.54 unidades.

Hoy -1d A% -7d A% MTD% YTD%
Lima (IGBWL) 22005 1.99 1.38 1.99 3.16
Lima (ISBWL) 30320 1.50 0.69 150 0.67
Bogota (COLCAP) 1199 -5.32 -1.07 -5.32 6.78
Buenos Aires (MERVAL) 249 580 0.86 199 0.86 23.50
México (IPC) 53473 1.36 0.55 1.36 10.34
Santiago (IPSA) 5375 -0.36 222 -0.36 215
Sao Paulo (IBOVESPA) 104 385 -0.52 -2.58 -0.52 -4.88

Fuente: Refinitiv, BVL.

El sol se aprecio un 0.45% a S/ 3.778 por dolar, con transacciones que sumaron US$ 495 millones. EI Banco Central del Per(
(BCRP) inicio la sesion con vencimientos de obligaciones por S/ 7 652.6 millones e intervino en el mercado cambiario colocando Repo
de Valores Overnight por S/ 4 100 millones (S/ 3 000 millones a la tasa promedio de 7.83% y S/ 1 100 millones a la tasa promedio de
7.84%). Asimismo, el ente emisor colocd Repo de Valores a 1 semana por S/ 1 500 millones a la tasa promedio de 7.92%. En el afio
2022, el sol se aprecid 4.52% y en lo que va del 2023 esta ganando 0.71%.

En la region, las monedas cerraron con ganancias, alentadas por favorables datos de la economia de China que promovian el apefito
por activos de riesgo, como los de la region, asi como por el repunte en el precio del petréleo. Al cierre de primera sesion del mes, las
alzas fueron lideradas por el real brasilefio (1.06%) y el peso mexicano (0.73%), este dlimo favorecido por datos positivos sobre la
confianza empresarial, las remesas del pais y el optimismo del mercado por mayores fiujos de inversion extranjera.

Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv

réleo.
Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
2022 (e) 2023 (p) 2024(p) | Hoy-1d Hoy-2d  -7d MTD | Ratings
Global 34 29 3.1 370 367 375 370
Regiénl 39 1.8 21 47 414 422 417
Argentina 46 20 20 1960 1957 2179 1960 C
Brasil 3.1 1.2 15 244 242 249 244 BB-
Colombia 8.1 1.1 21 393 387 417 393 BB+
Chile 27 15 -1.9 145 142 135 145 A
Ecuador 27 3.0 28 1765 1709 1630 1765 B-
México 3.1 1.7 16 368 357 364 368 BBB-
Panama 9.0 40 40 191 214 188 191 BBB
Peru 27 25 32 217 190 214 217 BBB
Uruguay 53 36 2.7 103 101 105 103 BBB
Venezuela 6.0 6.5 na. 33951 43792 38588 33951 WD
*Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Enero 2023. (e): estimacion, (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.
. Cotizacion por US$* Inflaciéon** (variacién % 12 meses)
Pais /Moneda - -
Hoy -1d A% MTD% YTD%| aDic.21 aDic.22 aEne.23 Meta
Peru Sol 3.778 -0.45 -0.45 -0.71 6.4 8.5 8.7 | 2.04-1.0
Brasil Real 5.18 -1.06 -1.06 -2.02 101 58 58 3.75+-1.5
México  Peso 18.09 0.73 -0.73 -7.10 74 .7 79 3.0+-1.0
Chile Peso 81043 044 -0.44 441 72 12.8 8.7 3.0+-1.0
Colombia Peso 482781 -0.06 -0.06 -0.40 56 131 133 3.0+-1.0
Argentina  Peso 197.55 0.03 0.03 11.77 50.9 94.8 98.8 5
*Fuente: Refinitiv, Bloomberg, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais. **A febrero 2023

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
(01-Mar.2022 - 01.Mar.2023) i Moneda Nacional Moneda Extranjera
S/ x Us$ Tasas Activas
Hoy “d _-7d -30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
Corporativo 9.37 9.37 939 9.33 460 6.98 698 694 667 216
3.9690 Microempresas 3873 3873 3883 39.09 3420 15.14 1514 1534 1326 13.72
3841 Consumo 4940 4940 4937 4977 4126 41.70 4170 4171 4087 3440
Hipotecario 10.10 10.10 10.09 9.97 7.05 8.02 802 799 829 505
3.825
3.778 X Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
3.659 Hoy Ad _-7d -30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
3.6300
Cuenta de Ahorro 0.14 014 0.14 0.16 0.23 0.03 003 003 005 0.9
o o 9 o o o 9 o > Plazo fijo 763 763 763 7.70 315 427 427 428 413 012
& ¢ ¢ ¢ & ¢ & ¢ ¥ & & &
o o B o B B B B B B B N \ CTS 3.30 330 328 265 3.04 1.50 150 149 137 112
Fuente: Datatec Fuente: SBS
Inflacion: Pert
Precios al idor de Lima Metropolitana subi 0.29% en febrero, y acumulé un alza del 8.65% en 12 meses. .,
) Indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana
El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) informé que, en el mes de febrero de 2023, el Indice de Precios al Consumidor de Eebrero 2023
Lima Metropolitana registré un alza de 0.29%, acumulando al segundo mes del afio una variacion de 0.52%; y los Ulimos doce meses
(marzo 2022-febrero 2023) llegd a 8.65% . - Variacion %
El resultado mensual estuvo influenciado, principaimente, por el aumento en el precio de las divisiones de consumo: Alimentos y Bebidas Divislones e Consumo | Febrero 2023 | Ene.- Feb23 | Mar.22- Feb.23
no Alcohdlicas (0.60% ), Educacion (0.78%), Restaurantes y Hoteles (0.53% ) y Transporte (0.26% ). Cabe destacar que, el alza mensual
de los precios de la ciudad capital fue atenuada por la reduccion en Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles (-1.03%). indice General 100,000 02 052 865
En menor medida, subieron los precios de las divisiones Bebidas Alcohdlicas, Tabaco y Estupefacientes (0.47%), Bienes y Servicios
Diversos (0.43%), Recreacion y Cultura (0.29%), Prendas de Vestr y Calzado (0.26%), Muebles, Articulos para el Hogar y 1. Mimentos y bebidas no alcohdlicas 22,567 0,60 127 1633
Conservacion ordinaria del Hogar (0.18%) y Salud (0.15%). En tanto, la division Comunicaciones no registré variacion durante el mes de 2. Bebidas alcohdlicas. tabaco yestupefacientes 1,606 047 0.78 4an
andlisis. 3. Prendas de vestr ycalmdo 41% 0% 0,54 286
Los otros tres indicadores de precios tuvieron el comportamiento siguiente: El indice de Precios al Por Mayor a nivel Nacional, indicador 4. Aojamiento, agua, electricidad, gas y oiros combustibles 10554 10 -03 33
que mide las variaciones de precios a nivel de los establecimientos mayoristas, en el mes de febrero auments en 0.82%, observando en el 5. Muebles, articul elhogaryla on ordinana del hogar 5,106 018 0.38 32
primer bimestre del afio una tasa de 1.21% y en el periodo comprendido entre marzo 2022 y febrero 2023, una variacion de 8.11%. En 6. Salud 1:3 g';: g';l 1?":2
febrero, el indice de Precios de Maquinaria y Equipo, que muestra las variaciones de los precios de los bienes de capital en el ambito de T. Transporte ¥ ) !

. " L . . = o B. Comunicaciones 4m 0,00 0.18 142
Lima Metropolitana, registré un incremento de 0.61%, acumulando en los dos primeros meses del afio una variacion de 0.68%;y en el 9 Recraacin yeultura 1058 02 i 565
periodo anual (Ulimos doce meses), un aumento de 5.36%. Finalmente, el Indice de Precios de Materiales de la Construccion, que estima 10.Educaciu'n Y ﬂ.ﬂﬂ? 0.78 0.35 "33
a nivel de Lima Metropolitana, las variaciones de precios de los principales insumos utiizados en el sector construccion, presento en el mes 1 1.Restaurantesyhnieles 15,685 05 7 9:15
de febrero un aumento de 0.40%, en el periodo enero-febrero 2023 subi6 2.02%. La tasa anualizada (ulimos doce meses), se ubico en 12. Bienes y sendcios diversos 6,469 043 0,85 687

4.98%.

Fuenke: Insits Nacional de Esiadisica e Inbrméfca

Bonos Soberanos y Globales del Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- El gasto en construccion en Estados Unidos cayoé 0.1% en enero tras bajar un 0.7% en diciembre, ya que la inversion en la fabricacion de viviendas unifamiliares continué disminuyendo. El gasto en proyectos privados de
construccion se mantuvo sin cambios luego de disminuir un 0.8% en diciembre. La inversiéon en construccion residencial cay6 un 0.6% y el gasto en proyectos de vivienda unifamiliar cedié un 1.7% ; mientras que los gastos en proyectos
de viviendas multifamiliares aumentaron un 0.4%, impulsados por la fuerte demanda de viviendas en alquiler. El mercado inmobiliario se ha visto afectado por el endurecimiento de la poliica monetaria de la Fed, con la inversion
residencial contrayéndose durante siete trimestres consecutivos. Sin embargo, hay sefiales de que el mercado de la vivienda se esta estabilizando, ya que las ventas de casas pendientes aumentaron a un maximo en mas de dos afios y
medio en enero y las ventas de viviendas nuevas alcanzaron un techo de 10 meses. En términos interanual, el gasto en construccion subié un 5.7% en enero.

- El sector manufacturero que representa el 11.3% de la economia estadounidense se contrajo por cuarto mes consecutivo en febrero, pero hubo indicios de que la actividad de las fabricas empez6 a estabilizarse, con un
indicador de nuevos pedidos que se recuperé de su minimo de mas de dos afios y medio. El Instituto de Gestion de Suministros (ISM) indicé que su PMI manufacturero registré una lectura de 47.7 en febrero, frente a 47.4 de enero.
Una lectura del PMI por debajo de 50 indica contraccién en el sector. La encuesta también mostré que los precios de las materias primas aumentaron el mes pasado, lo que sugiere que la inflacion podria seguir siendo elevada después
de que los precios mensuales al consumidor y al productor subieran en enero. El indice ISM de precios pagados por los fabricantes subié a 51.3 en febrero desde 44.5 en enero, superando la marca de 50 por primera vez en cinco
meses.

- La actividad global en el sector manufacturero de la zona euro volvié a contraerse en febrero, pero la producciéon aumentd por primera vez desde mayo, al seguir recuperandose las cadenas de suministro. El indice final de
gestores de compras (PMI) del sector manufacturero de S&P Global se situ6é en 48.5 puntos en febrero, frente a los 48.8 de enero, aun por debajo de la marca de 50 que separa el crecimiento de la contraccion. Sin embargo, el indice
que mide la produccién, que es uno de los componentes utilizados para elaborar el PMI compuesto y que se considera un buen indicador de la salud econémica general, se situé por encima del punto de equilibrio, en 50.1, frente al 48.9
de enero. Este alivio de las tensiones en la cadena de suministro condujo a ofra fuerte disminucién de la carga de costes a la que se enfrentan las fabricas. El indice de precios de los insumos cayé a 50.9 desde 56.3 en enero, su lectura
mas baja desde septiembre de 2020. Sin embargo, el indice de precios de produccién se mantuvo elevado.

- La actividad manufacturera de China crecié en febrero al ritmo mas rapido en mas de una década, superando las expectativas del mercado, ya que la produccion se disparé tras el levantamiento de las restricciones por el
COVID-19 a finales del afio pasado. El indice de gestores de compras (PMI, oficial) del sector manufacturero chino se sitio en 52.6 puntos, frente a los 50.1 de enero, por encima de la marca de 50 puntos que separa la expansion y la
contraccion de la actividad. También se informé que el PMI oficial no manufacturero subié a 56.3 puntos desde los 54.4 en enero, lo que indica el ritmo de expansién mas rapido desde marzo de 2021, apoyado por el repunte de la
construccion, debido en parte al impulso del gasto en infraestructuras y al aumento de la financiaciéon para ayudar a las promotoras a completar proyectos paralizados. La actividad de los servicios también sigui6 aumentando, con
mejoras en los sectores del fransporte y el alojamiento. EI PMI compuesto, que incluye tanto la actividad manufacturera como la no manufacturera, subié a 56.4 desde 52.9.

Fuente: Refinitiv

Wall Street cae, datos manufactureros avivan preocupaciones por la Fed. El délar cae a medida que las monedas de los productos basicos ganan por el optimismo de China.

Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 32 662 0.02 -1.16 0.02 -1.46 Wall Street cerré mixto, en donde los indices S&P 500 y el Nasdaq cayeron por segunda sesidén consecutiva
NASDAQ (EE.UU.) 11379 -0.66 -1.11 -0.66 8.72 debido a un alza de los rendimientos de los bonos del Tesoro, después de que datos econémicos y comentarios
S&P 500 (EE.UU.) 3951 -0.47 -0.99 -0.47 2.91 de responsables de poliica monetaria fortalecieron las expectativas de un largo periodo de poliica monetaria
FTSE(IngIaterra) """""""""""""""" 7915 T 049 T 020 TR 049 7822 7| resticiva en Estados Unidos. Por su parte el Dow Jones se mantuvo casi en plano, ya que las acciones de
DAX (Alemania) 15 305 -0.39 -0.62 -0.39 9.92 Caterpillar subieron después de que el fabricante de equipos de construccion dijera que habia llegado a un
S&P/ASX 200 (Australia) 7 252 -0.09 -3.01 -0.09 3.02 acuerdo tentativo con un sindicato que representa a los trabajadores en cuatro de sus instalaciones. El Promedio
NIKKEI (Japon) 27517 0.26 152 0.26 5.45 Industrial Dow Jones subi6 5.14 puntos, o un 0.0.2%, a”?:Z 661.84 puntos; el S&P 500 perdid 18.76_ puntos, o un
SHANGAI (China) 3312 1.00 064 1.00 7.0 0.47%, a 3 951.39 puntos; y el Nasdaqg Composite cedié 76.06 puntos, o un 0.66%, a 11 379.48 unidades.
Fuente: Refinitiv
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ( $/€) 1.0665 2.10 0.57 2.10 -0.35 El délar estadounidense cay6 de forma generalizada, presionado por las divisas de materias primas mas firmes
YEN Japonés (¥/$ ) 136.16 -1.80 0.96 -1.80 3.85 que se beneficiaron de los sélidos datos de actividad manufacturera de China, asi como de las ganancias del euro
LIBRA ($/£) 1.2031 .0.24 013 .0.24 055 después de que la inﬂécién alelrr‘ana se di§paré el rnes pasado y @menk’) las expectativas de aumento de'hisas
X 0.9394 056 0.87 056 162 en la zona euro. El délar también se sumé a las pérdidas después de que los datos mostraron que la actividad
FRANCO SU'Z(? (/%) . . . ) . manufacturera de EEUU se contrajo por cuarto mes consecutivo en febrero. Junto con los délares australiano y
DOLAR Australiano (A$/$) 0.6761 0.49 -0.75 0.49 -0.76 neozelandés, el yuan de China subié después de que los datos mostraran que la actividad manufacturera china
YUAN Chino (¥/$) 6.8656 -0.97 -0.39 -0.97 -0.46 se expandio a su ritmo mas rapido en una década, superando las expectativas.
Fuente: Refinitiv
Bancos Centrales - H Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 4 1 semana 1 mes 1 afo 2020 2021 2022 (e) 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 4.75 0 25 450 MUNDO -3.1 6.0 3.4 29 3.1
ZONA EURO 3.00 0 50 300 EE.UU. -3.4 5.7 2.0 1.4 1.0
INGLATERRA 4.00 0 50 350 ZONA EURO -6.4 52 35 0.7 1.6
CANADA 4.50 0 0 425 ALEMANIA -4.6 26 1.9 0.1 1.4
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 52 45
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.4 1.8 0.9
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Enero 2023. (e): estimacion, (p): proyeccion.
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d -1dA -7d A MTD A YTD A
39 000 Oro ($/0z) 1836.8 1827.2 97 11.8 -85.7 -7,956.1
37 000 Plata ($/0z) 21.0 213 -0.3 -07 -26 -39 352.0
zz ggg ~nST ~ Cobre ($/TM) 9084.0 8951.0 133.0 24.0 -104.4 6746.3
31 000 'W 32662 | |4nc ($/TM) 31425 3030.5 112.0 53.8 - 3333 31425
29 000 Estario ($/TM) 25139.0 24741.0 398.0 -1549.0 -4 638.0 25139.0
27 000 28726 Plomo ($/TM) 21405 2103.0 375 43.0 -11.0 2,063.3
25000 N o o N N N o . . . WTI ($/barril) 77.6 76.9 0.7 -1.4 -0.4 -1,218.0
¢S & o l Nl ol & & o ol s s .
R & & o S R & R o o & S e Brent ($/barril) 83.7 83.2 0.5 0.3 -1.7 -1,211.9
S S S S S S S S S S S Frosios Spof
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
Treasuries Hoy Variacién (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 6.0
2 Afos 4.89 7.1 19.16 7.1 415.49 4.89 4.61
—_— ! 4.43
3 Afios 461 8.07 17.46 8.07 365.05 o = 417 4.00 400 217 3.5
5 Afos 4.27 7.97 10.10 7.97 300.20
10 Afios 4.00 6.82 6.87 6.82 248.42
~ . e —
15 Afios 4.00 6.64 9.66 6.64 205.76 20
20 Afios 417 4.86 7.69 4.86 222.79 e 01-mar 22 30-ene-23 e 01-mar-23
30 Afios 3.95 2.95 3.05 2.95 204.77 0.0 - - - - - - - - -
Fuente: Refinitiv 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afos 15 afos 20 afos 30 afos

Comportamiento de los precios de Commodities

WTI (US$/barril) ORO (US$ /0Z ) COBRE (US$/TM)
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Fuente: Bloomberg, Reuters Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre al 31/12/2021.




