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En Latinoamérica, los mercados suben por expectativas sobre tasas EEUU tras declaraciones presidente de la Fed.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, en linea con Wall Street, en una sesion en donde avanzaron Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

principalmente las acciones mineras. Subieron los precios de las acciones de Cerro Verde (0.32%, a U§$ 31.32), Volcan (1.64%, 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy dia 7d MTD | Ratings

a S/ 0.31), Southern Copper Corp. (7.01%, a US$ 76.30), Buenaventura (1.06%, a US$ 9.57), Minsur 1(1.33%, a S/ 3.80). Global 35 30 29 345 339 ) 339

También subieron Credicorp (3.0 %, a US$ 128.23), Enel Generacion Perti (5.99%, a S/ 2.30), Aenza (3.77%, a S/ 0.55), .

Ferreyros (0.84%, a S/ 2.39), Unacem (204%, a S/ 1.50), InRetal (0.15% a US$ 33.80), Backus | (6.58%, a S/ 2350), ente | Region 40 16 22 383 3 385 382

oras. Con negocios por S/ 38.4 milones, el indice General de la BVL subi6 1.78% a 22 324.37 unidades y el indice selectvo, de 25 | Aigentina 52 02 20 1982 1984 1957 1984 c

acciones mas liquidas, avanzé 1.02% a 29 483.99 puntos. Brasil 29 09 15 200 196 201 196 BB-

Hoy -1diaA% -71d A% MTD% YTD% Colombia 75 10 19 300 304 309 304 BB+

Lima (IGBW) 22324 1.78 0.66 1.78 466 Chile 24 -1.0 19 137 134 137 134 A
Lima (ISBVL) 29484 1.02 0.62 1.02 -2.10 Ecuador 30 29 28 2059 2016 1915 2016 B-
Bogota (COLCAP) 1152 043 144 043 -1044 México 31 18 16 358 358 360 358 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 870169 6.98 547 6.98 330.60 Panama 10.0 5.0 40 284 285 266 285 BBB-
México (IPC) 53901 -0.29 1.82 -0.29 11.22 Peru 27 24 3.0 161 160 166 160 BBB+
Santiago (IPSA) 5887 117 1.90 117 11.86 Uruguay 49 20 29 84 84 85 84 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 128 185 0.67 213 0.67 16.81 Venezuela 8.0 5.0 45 17514 18054 18467 18054 WD

Fuente: Refiniv, BVL ~ MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo. *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.

El sol se aprecio un 0.08% a S/ 3.735 frente al dolar, en una jornada con negocios que sumaron US$ 317.8 millones. Durante la Pais | Moneda Cotizacion por US$* Inflacion* (variacion % 12 meses)

sesion el Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) colocd Swap Cambiario Venta (tasa variable) por S/ 470 millones (S/ 170, Hoy -1dA% MTD% YTD% | aDic21 aDic22 aSet23 Meta

millones a 9 meses, a una tasa promedio de 5.89 %; y S/ 300 millones a 6 meses, a una tasa promedio de 5.98 %). También Peru Sol 3735  -0.08 0.08 1.84 6.4 85 5.04 2.04-1.0

S/O||OCO S(»/S ;230 miII.tlines de ;Jepésibs del T:soro Pﬂbl(i;:o da 16 r;oef/ a ;Pgotgsa.lrromedi;) de 7.05 %,b S/ 1300 rréi.llozes7d1e0r:’/epo dse; Brasil Real 488 082 082 768 10.1 58 59 475415
alores millones a 3 meses a una tasa promedio de 6.90 %, millones a 1 mes a una tasa promedio de 7.10 %, -

500 millones de Repo de Valores a 1 semana aﬁma tasa promedio de 7.05 %), y S/ 4 960 millones de ReF:)o de Valores Overniéht. ngmo Peso . 120 .20 183 74 7 45 30410

Enlo que va del 2023 el so esta ganando un 1.84%. Chile . Peso 858.74  -1.29 -1.29 129 72 12.8 5.1 3.04-1.0

En Lainoamérica, las monedas cerraron con imporinies ganancias, as declaraciones del presidente de la Reserva Federal de| | Colombia Peso 396250 -142 4121825 56 134 110 30410

EEUU que dieron soporte a las expectativas de un pronto inicio a un ciclo de recorte en las tasas de interés en EEUU. Argentina  Peso ** 350.0 - - 98.03 50.9 94.8 103.2 5

Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Datatec, Bancos centrales de c/pais. ** Precio fijado por el banco central hasta las elecciones presidenciales de octubre.

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$

(01.Dic.2022 - 01.Dic.2023) Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
Hoy -1dia -7d _-30d _-360d Hoy _-1dia _-7d _-30d _-360d
Corporativo 8.35 835 835 843 874 753 753 753 784 559
3735 Microempresas 37.84 3784 3784 3760 3517 15.59 1559 1559 16.81 1347
= \lonto total negociado (S/WIM.) , Consumo 55.66 5566 5566 55.00 48.76 4469 4469 4469 4340 4093
——Tipo de Cambio (Precio de cierre) Hipotecario 9.21 921 921 917 9.92 827 827 827 805 820
677
Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
kb ol Hoy idia -7d -30d 360  Hoy _idia 7d -30d -360d
¥ e & & & & & & & & & Cuenta de Ahorro 0.15 015 0415 0.6 0.12 0.13 013 043 044 0.8
& S & ¥ S & & & & ¥ S o o f
o o o & o & o o & & N o R Plazo fijo 6.98 698 698 703 7.6 5.08 508 508 503 307
CTS 242 242 242 286 251 091 091 091 123 091
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Precios al consumidor de Lima Metropolitana: Pert

Precios al idor de Lima Metropolitana bajaron 0.16% en noviembre de 2023
El Instiuto Nacional de Estadistica e Informética (INEI) informd que, en el mes de noviembre de 2023, el indice de Precios al indice de Precios al Consumidor de Lima Metmpoﬁtana
Consumidor de Lima Metropoliana disminuy6 0.16%; mientras que, la variacion acumulada al onceavo mes del afio llegé a 2.82% Noviembre 2023
y la de los utimos doce meses (diciembre 2022 - noviembre 2023) fue de 3.64%.
o 2 Variaciin %

El resultado mensual estuvo infuenciado, principalmente, por los menores precios observados en las divisiones de consumo: Dhinkanes e Coneamo | Pond | Noviembre2023 | Ene.-Novas | Diczz- Novas
Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas (-1.19%), Transporte (-0.50%) y Comunicaciones (-0.06%). No obstante, precios al alza se
reportaron en las divisiones de Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustbles (1.24%), Restaurantes y Hoteles indice General 100,000 046 82 364
(0.26%), Bienes y Servicios Diversos (0.25%), Recreacién y Cultura (0.14%), Prendas de Vestr y Calzado (0.12%), Muebles,
Articulos para el Hogar y Conservacion Ordinaria del Hogar (0.11%), Bebidas Alcohdlicas, Tabaco y Estupefacientes (0.10%) y 1. Mimentos y bebidas no alcohdlicas %7 419 9 4n
Salud (0.07%); en tanto, la division de Educacion no registré variacion. 2. Bebidas alcohdlicas, labaco yestupefacientes 1,608 LAl i i

3. Prendas de vestir y calzado 41% [1H m e
También se inbrmé que el indice de Precios al Por Mayor a nivel Nacional, indicador que mide las variaciones de precios a nivel 4. Mojamiento, agua, electicidad, gas y oros combustibles 10554 124 181 116
de los establecimientos mayoristas, en el mes de noviembre bajo en -0.93%, observando de enero a noviembre una tasa 5. Mugtles, ericLlos para el hogar yla consenvacion ordinaria delhogar 5,108 oM 185 u
acumulada -0.33% y en el periodo anual, comprendido entre diciembre 2022 y noviembre 2023, una variacion de -1.43%. 6. Salud 4 ol 245 o
En noviembre, el indice de Precios de Maquinaria y Equipo, que muestra las variaciones de los precios de los bienes de capital en ; E::?;?cr:cinnes ]j'ﬁ: Ei E;; ;151
el ambibo de Lima Metropolitana, disminuy6 en -0.92%, acumulando en los once meses del afio, una variacion de 0.95%; y enel g: Reareation ycuiura ]:m 0:14 13 4:15
periodo anual (glﬂmos doce meses) de -0.17%. 10, Educacién BE07 o 40 640
Finalmente, el Indice de Precios de Materiales de la Construccion, que esima a nivel de Lima Metropolitana, las variaciones de 11, Restauranies y holeles 15,865 0% 820 70
precios de los principales insumos ufiizados en el sector construccion, presentd en el mes de noviembre una reduccion de -0.65% 12, Bienes ysenicios diversos §469 035 408 459

y en el periodo enero-noviembre 2023 una variacion de -0.69%. La tasa anualizada (Ulimos doce meses) se ubic en -0.85%. F ok Il Naondl de Esealbica ¢ Inbmai

Bonos Soberanos y Globales del Peru

Tasa % Rendimiento Bonos Soberanos Tasa % Rendimiento Bonos Globales
10.00 8.00

7.50 6.00 5.71 5.73
7.34 5.35 5.09
7.25
e y o)

6.30 6.77
6.01 12AG037 12SET40 12FEB42
5.955.97 1246034 12FeBss GLOBAL 50
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12AG031 GLOBAL2S
12FEB29
— 01.Dic.23
250 12AG028 2.00 a— 01.Dic.23
12AG026 01Nov.23
N 01.Nov.23
m— 01.Dic22
= 01Dic22
0.00 0.00
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HECHOS DE IMPORTANCIA
- El presidente del banco central de Estados Unidos, Jerome Powell seiialé que los riesgos de que la Reserva Federal vaya demasiado lejos con aumentos de las tasas de interés y desaceleren la economia
mas de lo necesario se han vuelto "mas equilibrados™ con los de no subir lo suficiente como para controlar la inflacion. Los comentarios reafirman la decision de la Fed de ser cautelosa en sus préximas decisiones de politica
monetaria. Apuntando a que una medida de inflacion promedi6 2.5% en los seis meses que terminaron en octubre, cerca del objetivo de 2%, Powell dijo que estaba claro que la poliica monetaria de la Fed estaba desacelerando
la economia como se esperaba con una tasa de interés de referencia "muy dentro de ferritorio restrictivo". "Es probable que ain no se hayan sentido todos los efectos de nuestro endurecimiento. La contundencia de nuestra
respuesta a la inflacién también ayudé a mantener la credibilidad ganada con tanto esfuerzo por la Reserva Federal, asegurando que las expectativas del publico sobre la inflacion futura sigan bien ancladas”, dijo Powell.
"Después de avanzar tanto con tanta rapidez, (el Comité Federal de Mercado Abierto) estd procediendo cuidadosamente, a medida que los riesgos de un endurecimiento monetario insuficiente o excesivo se estan volviendo mas
equilibrados”, agreg6. Powell reiterd, como también lo han hecho sus colegas en las Glimas semanas, que aun es demasiado pronto para declarar terminada la lucha contra la inflacién, con precios aumentando un 3,0% anual
segun la medida que utiliza el banco central para fijar su objetivo. Los precios en octubre subieron un 3,5% si se excluyen los costos de alimentos y energia, una medida que la Fed considera una mejor guia de la tendencia de la
inflacion. "Estamos preparados para endurecer atin més la poliica monetaria si resulta apropiado hacerlo", afirmé. Pero sus comentarios también refiejaron una mayor confianza en que la actual tasa de poliica monetaria de 5,25-
5,50% podria ser adecuada para completar el frabajo. La Fed se reunira el 12 y 13 de diciembre y se espera que deje sin cambios su tasa de referencia por tercera vez consecutiva.
- El sector manufacturero estadounidense se mantuvo moderado en noviembre, segin una encuesta que también mostré un descenso del empleo en las fabricas. El Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM) indico que
su PMI manufacturero se mantuvo sin cambios en 46.7 el mes pasado. Fue el decimotercer mes consecutivo en que el PMI se mantuvo por debajo de 50, lo que indica contraccion en el sector manufacturero. Es el periodo mas
largo desde agosto de 2000 a enero de 2002. Segun el ISM, una lectura del PMI inferior a 48.7 durante un periodo de iempo suele indicar una contraccion de la economia en general. La economia, sin embargo, sigue
expandiéndose, creciendo a un ritmo anualizado del 5.2% en el tercer frimestre. Aunque se espera que la actividad se ralentice significatvamente en el cuarto trimestre a medida que las tasas de interés mas altas frenen la
demanda, la mayoria de los economistas no prevén una recesién el afio préximo. Segln la encuesta, el empleo en las fabricas descendié por segundo mes consecutivo, probablemente como reflejo de una menor contratacion y
un aumento de los despidos. En octubre, el ISM sefialé que "el desgaste, las congelaciones y los despidos para reducir el nimero de empleados aumentaron durante el periodo”. El indicador del empleo en las fabricas bajé de
46.8 en octubre a 45.8 el mes pasado. Esta medida no ha sido un indicador fiable de las néminas del sector manufacturero en el informe de empleo del Gobierno. Se espera que las nominas del sector manufacturero hayan
repuntado en noviembre al reincorporarse al trabajo unos 33.000 miembros del sindicato United Auto Workers. Las néminas de las fabricas cayeron en 35.000 puestos de trabajo en octubre.
- Seglin una encuesta de la empresa de investigacion inmobiliaria China Index Academy, los precios de la vivienda nueva en el pais subieron ligeramente por tercer mes consecutivo en noviembre, en un
momento en que el sector inmobiliario, afectado por una crisis, lucha por estabilizarse a pesar de la serie de medidas de apoyo del Gobierno. Seguin la encuesta, los precios subieron un 0.05% en promedio respecto del mes
anterior, fras incrementos del 0.07% y el 0.05%. Sélo en 38 de las 100 ciudades encuestadas hubo aumentos en los precios de la vivienda nueva. El sector inmobiliario chino, que representa aproximadamente una cuarta parte
de la segunda mayor economia del mundo, ha ido dando tumbos de crisis en crisis, lo que ha supuesto un duro golpe para la confianza de consumidores e inversores y ha impedido que el crecimiento econdémico retome una base
sélida este afio. En los ulimos meses, el Gobierno ha apoyado al sector inmobiliario suavizando las resfricciones a la compra de viviendas y reduciendo los costos hipotecarios. China Index Academy sefial6 en un informe que la
direccion poliica para el mercado inmobiliario nacional estaba clara, y que se esperaba que el apoyo de la oferta y la demanda continuara hasta que el mercado muestre una recuperacion.

- El descenso generalizado de la actividad manufacturera de la zona euro se atenud ligeramente el mes pasado, pero el sector siguié profundamente anclado en la contraccion, lo que llevé a las fabricas a recortar sus

plantillas por sexto mes consecutivo. El indice final de gestores de compras (PMI) manufacturero de la zona euro, elaborado por S&P Global, subié a 44.2 en noviembre desde los 43.1 de octubre, por encima de una estimacion

preliminar de 43.8. Una lectura por debajo de 50 indica una contraccién de la actividad. El indice que mide la produccién, que alimenta el PMI compuesto que se publicara el martes y que se considera un buen indicador de la

salud econdmica, subi6 a 44.6 desde 43.1.

Fuente: Refinitiv

Wall Street avanzé. y el délar retrocedié. en medio de comentarios del Presidente de la Resrva Federal de EEUU.

Bolsas de valores Cierre -1dia A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 36 246 0.82 242 0.82 9.35 Las acciones estadounidenses subieron, favorecidos por los comentarios del presidente de la Reserva
NASDAQ (EE.UU.) 14 305 0.55 0.38 0.55 36.67 Federal, Jerome Powell, que alentaron las expectativas de que el banco central haya terminado con su
S&P 500 (EE.UU.) 4595 0.59 0.77 0.59 19.67 campafia de subidas de tasas de interés. Los sectores de transportes y de pequefia capitalizacion, que son
FTSE (Inglaterra) 7529 1.01 0.55 1.01 1.04 econémicamente sensibles, disfrutando de las ganancias mas sdlidas. Los tres indices registraron su quinta
DAX (Alemania) _ 16398 112 2.30 1.12 17.77 subida porcentual semanal consecutiva. ElI Promedio Industrial Dow Jones avanzé 294.61 puntos, un
zﬁ&/é?()j ;‘%‘)ngAus‘fa"a) 32 %g '8?(7’ g-gg '8-?‘7’ 22-‘1‘2 0.82%, a 36 245.5 unidades, el S&P 500 gan6 26.83 punios, o un 0.59%, a 4 594.63 unidades, y el Nasdag

-0. -0.! -0. . o - 0, i
SHANGAI (China) 3032 0.06 031 0.06 187 Composite sumo 78.81 puntos, o un 0.55%, a 14 305.03 unidades.
Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1dia A% -7d A% MTD% YTD% | [Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.088 -0.05 -0.53 -0.05 1.67 El ddlar cayé tras dos dias de ganancias, luego de que el presidente de la Reserva Federal adoptd un tono
YEN Japonés (¥/3$) 146.81 -0.93 -1.76 -0.93 11.97 cauto ante nuevos movimientos de las tasas de interés, al sefialar que el riesgo de una subida excesiva o un
LIBRA ($/£) 1.270 0.62 0.77 0.62 4.98 alza insuficiente de las tasas estd ahora mas equilibrado. EI mercado tom6 sus comentarios como
FRANCO Suizo (fr/$) 0.869 -0.66 -1.48 -0.66 -5.96 pesimistas, y los inversores consideraron que la Reserva Federal probablemente ya no subird mas las
DOLAR Australiano (A$/$) 0.667 1.01 1.37 1.01 -2.07 tasas. Los comentarios de Powell se conocen después de que datos mostraron que el sector manufacturero
YUAN Chino (¥/$) 7.139 0.04 -0.14 0.04 3.50 estadounidense se mantuvo débil en noviembre.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 150 MUNDO -3.1 6.0 3.5 3.0 29
ZONA EURO 4.50 0 0 250 EE.UU. -34 57 21 21 15
INGLATERRA 525 0 0 225 ZONA EURO -6.4 52 33 0.7 1.2
CANADA 5.00 0 0 125 ALEMANIA -4.6 26 1.8 -0.5 0.9
JAPON 0.10 0 20 20 CHINA 23 8.1 3.0 5.0 42
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.0 2.0 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo io i - A 6n Octubre 2023. (p): proyeccion.

P "
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1dia dA -7dA MTD A Y1DA
39 000 Oro ($/0z) 2070.9 2035.8 35.1 68.9 35.1 246.5
37 000 36 246 Plata ($/0z) 254 25.2 0.2 11 0.2 15
35 000 MW&WE Cobre ($/TM) 85385 8387.5 151.0 208.8 151.0 173.8
33 000 Zinc ($/TM) 2505.5 2466.8 38.8 -46.5 38.8 -497.8
31 000 Estafio ($/TM) 23491.0 22984.0 507.0 -113.0 507.0 -1263.2
29000 Plomo ($/TM) 2087.5 20922 47 -93.8 47 -249.0
Z ggz Aluminio ($/TM) 21723 2155.8 16.5 -33 16.5 -177.3
\«&ﬁ ) & \m&ﬁ, \w& \w& \x&,, & \'&c, & P P \@”” WTI ($/barnl? 73.7 75.7 -2.0 -1.1 -2.0 -6.5
o e & & & & & S & & S S & Brent ($/barril) 78.7 81.7 -3.0 -1.1 -3.0 -4.1
< & < < < & < < < & > < Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.

) Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % ..

Treasuries Yield % Tda 7d WD YD o Curva de Rendimientos
2 Afios 4.55 -14.39 -40.41 -14.39 14.78
3 Afios 4.31 -14.26 -35.94 -14.26 11.76 6.0 4.94 481
5 Afios 4.14 -13.28 -35.16 1328 17.65 ——So% S0 451 453 4do | 900 300
10 Afios 4.21 1213 -26.35 1213 37.79 w0
15 Afios 4.36 -12.63 -25.91 -12.63 43.72 20
20 Afios 4.56 -11.59 -23.52 -11.59 45.96 T 8 Nov-22 9-Oct-23 == 8-Nov-23
30 Afios 4.39 -10.44 -21.05 -10.44 45.45 0.0
Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. ~Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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