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En Latinoamérica, los mercados cierran en terreno positivo tras datos de EE.UU.y con los ojos sobre la tasa de

nterés internacional.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron por tercera sesion consecutiva, apoyado por el alza de los precios de los Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
metales y en Iinga con Wall Street Subieron los precios de las principales acciones del sector financiero, construccion, agrario, y minero. 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy 1 dia 7d MTD Ratings
Entre ellos Credicorp (3.79% a US$ 137.00), IFS (1.59% a US$ 22.35), Aenza ( 2.0%, a S/ 0.51), Ferreyros (0.46% a S/ 2.17), Corare
(0.85% S/ 1.18), Casagrande (2.83% a S/ 10.90), Cartavio (0.98%, a S/ 414), Pomalca (0.34% a §/ 0.291), Southern Copper Corp. | ©10Pal 34 28 30 388 403 401 400
(8.18% a US$ 71.05), Volcan (2.70% a S/ 0.38). Contrarrestaron esta alza Cerro Verde (-0.68% a US$ 29.30), Buenaventura (-0.58% | Region 40 1.6 22 432 444 440 442
a US$ 6.84), entre ofras. Con negociaciones bursétles por S/ 10.7 millones, el indice General de la BVL subi6 un 1.63% a 21 84524 | Argentina 52 0.2 20 2548 2618 2584 2595 C
puntos y el indice selectivo, de 25 acciones més liquidas, avanzé un 0.79% a 29 796.72 unidades. Brasil 29 09 15 241 252 238 248 BB-
Hoy -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 10 19 392 408 403 406 BB+
Lima (IGBWL) 21845 163 285 315 241 Chile 24 -1.0 19 136 144 136 145 A
Lima (ISBWL) 29797 0.79 213 146 -1.06 Ecuador 30 29 28 1923 1912 1882 1911 B-
Bogota (COLCAP) 1148 269 427 445 -10.74 México 341 18 16 398 408 401 406 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 352937 -0.12 3.30 317 74.65 Panama 10.0 5.0 40 222 229 218 227 BBB-
México (IPC) 53233 0.96 -147 0.94 9.84 Pera 27 24 3.0 186 195 196 200 BBB+
Santiago (IPSA) 5654 241 0.79 333 744 Uruguay 49 20 29 104 112 104 1M BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 112 558 1.80 149 3.90 257 \enezuela 8.0 5.0 45 38367 38169 41355 37 552 WD

Fuente: Refinitiv, BVL MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo.

*Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.

El sol se aprecio un 0.11% a S/ 3.687 frente al délar, luego de la caida de la sesion anterior, con negociaciones que sumaron US$ 362.0 , Cotizacion por US$* Inflacion** (variacion % 12 meses)
gﬂ/h/éozpc’\)lly'\jdo por igtervenoiénddeldBagi%gengﬁ\ d;Res.erva} de\ PlerL'l (I%CRP) con Ia. cglo;aoign (.1e :wap garzbiféicé;/;nh (r;ﬁ(ﬁ]je;)ziozr Pais /Moneda Hoy -1dA% MTD% YTD% aDic21 aDic22 aAbr23 Meta
a una tasa promedio de 5.18%. El ente emisor inicio la sesion con vencimientos de instrumentos de por . - - - s "
MM. EI BCR colocé Repo de monedas (Regular) al plazo de 1 mes por S/ 500 MM a la tasa promedio de 8.27%; Repo de Valores a 1 gerql :dl sfgé ?:; 01.4:8 Z;g 13: gg 7497 327'g+; :g
mes S/ 750 MM a la tasa promedio de 8.11% y a 3 meses por S/ 500 MM a la tasa promedio de 8.32%; Depésiios del Tesoro Péblico a 6 rasi ea ; e - 0 : - : ot
meses S/ 500 MM a una tasa promedio de 8.00%; y Repo de Valores Overnight por S/ 6 740 MM a la tasa promedio de 7.87%. En lo ngwco Peso 1754 004 -080 -9.93 74 & 6.9 3.0+-1.0
que va del 2023 el sol esta ganando un 3.10%. Chile Peso 79830 072 124 -5.84 72 128 1A 3.0+-10
En la Region, las monedas cerraron con ganancias, en un ambiente generalizado de optimismo que favorecio a los acivos de riesgo, Colombia  Peso 434850  -091 -2.25 -10.28 56 13.1 133 3.0+-1.0
luego de la publicacion de datos laborales en EE.UU. y dejando atrés los temores sobre la deuda gubernamental estadounidense. Argentina  Peso 240.82 0.28 0.56 36.26 50.9 948 1043 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais. *** A mayo 2023.
. . Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)
Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$
(02.Jun.2022 - 02.Jun.2023) . Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Activas . -
400 Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d
Corporativo 7.01 896 899 9.06 6.46 8.99 702 710 696 234
Microempresas 1547 38.98 3963 3896 3518 38.92 15.65 1581 14.78 9.92
Consumo 4159 5166 5202 5150 43.78 51.69 4151 4203 4216 34.39
== \Monto total negociado (S/ MM.) resr Hipotecario 8.18 972 977 985 7.83 9.71 821 826 819 658
—Tipo de Cambio (Precio de cierre) . Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas - -
Hoy 1dia _-7d _-30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d
I\ bl || I ‘I\ \II\\I\ il \NH\H ||\|||\||\|\ It \l‘\ \|| ” | H IH ”” I L Cueniadefioro 032 032 032 029 011 008 006 007 004 005
& @ Plazo fijo 7.1 770 768 757 495 455 455 453 446 044
U 'L 'L 'v 'v '» WV
&*“ S d‘” A s”‘ s“ 0”\ K 0“\ ¢ CTS 236 236 235 325 206 091 091 091 131 077
Fuente: Datatec Fuente: SBS
Produccion: Pert
En abril 2023/2022, Ia. produccion del sector Mineria e Hidrocarburos aumenté en 17.4.1"./0, pero cayeron el sector pesca - AL GRS TS T f T T e
2.57%, y el consumo interno de cemento -16.10%. En mayo 2023/2022, el subsector electricidad avanzé un 6.13%. E HIDROCARBUROS
afehase 2007 = 100
180 ‘Ao bese 2007 = 100 280
El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), informé que, durante el mes de abril del presente afio, la produccion del 170 240
sector Mineria e Hidrocarburos aumenté en 17.41% al compararla con similar mes del afio 2022; siendo este resuliado el mayor 200 - 2.51%
crecimiento en lo que va del afio. Este desempefio se sustentd en el mayor volumen de produccion de cobre (31.4%), zinc (31.4%), 1 w0l
plomo (9.1%), hierro (2.9%) y plata (0.2%); mientras que, disminuy0 la produccion de molibdeno (-2.9%), oro (-1.4%) y estafio (-0.9%). 150
Por su parte, el subsector de hidrocarburos disminuyé en 0.34% explicado por el menor nivel de explotacion de liquidos de gas natural (- 140 D]
5.3%); en tanio que, creci6 la produccion de gas natural (6.1%) y de petroleo crudo (1.6%). 120 80
El sector Pesca se contrajo 2.57% como resultado de la menor extraccion de especies de origen maritimo (-6.60% ), que afectd el rubro - o
para consumo humano directo (-1.57%), como especies destinadas a la elaboracion de enlatado (-30.5%), para congelado (-5.2%) y —o-a2 .- . ——2 —8=200
i g ’ : indi 110 — — Lo
para la preparacion de curado (-2.4%). Del mismo modo, se redujo la pesca para consumo humano indirecto (recurso anchoveta para i b O O g s ) (o &5 @6 0 fe. Feb, Mar. Abr May. D Wl A Set Ot Nov Dic

harina y aceite de pescado) con una extraccion de 6 mil 444 toneladas que, frente a las 26 mil 114 toneladas reportadas de abril 2022,
evidenciaron una disminucion de 75.3%, por el casi nulo avance de la 1ra. temporada de pesca de anchoveta en la zona sur del litoral;
ocasionada por la dispersion del recurso ante el registro de temperaturas superficiales del mar en niveles superiores a sus valores
normales. Por otro lado, la pesca de origen continental aumento en 14.15% dada la mayor extraccion de especies para consumo en
estado fresco y para congelado.

La produccion del subsector electricidad en mayo de 2023 se incremento en 6.13%, por efecto de la mayor generacion de
energia de origen termoeléctrico (24.0%) y de energias renovables (20.6%); sin embargo, se contrajo la generacion de energia de
origen hidroeléctrico (-6.9%). Entre las empresas que destacaron figuraron: Engie, Kallpa Generacion, Ege Junin, Generadora de
Energia del Pert, Empresa de Generacion Huallaga, Enel Generacion Pert, San Gaban, Egemsa y Enel Generacion Piura.

También se informé que, en abril de este afio, el consumo interno de cemento se redujo en 16.10%, respecto al mes de abril 2022,
explicado por el menor avance en obras privadas y de autoconstruccion. En el resultado de abril 2023, influy6 el bajo nivel de demanda y
factores climatoldgicos adversos, que determinaron el desarrollo limitado de obras en la zona norte del pais, principaimente.

Fuente: Ministeria de Energiay Minas, PERUIPETRO. e e

iNDICE DEL CONSUNMO INTERNO DE CEMENTO iNDICE DE PRODUCCION DELSUBSECTOR ELECTRICIDAD
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Bonos Soberanos y Globales del Pert
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Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- La agencia de calificacion Fitch Ratings sefial6é que la calificacion "AAA" de Estados Unidos se mantiene en vigilancia negativa, a pesar de un acuerdo sobre el limite de la deuda de 31.4 billones de dolares que
permira al Gobierno hacer frente a sus obligaciones de pago. Fitch dijo que mantendria la calificacion "mientras consideramos todas las implicaciones del mas reciente episodio de poliica imprudente y las perspectvas de las
frayectorias fiscales y de deuda a mediano plazo". Dijo que disminuyen la confianza en la gobernanza en materia fiscal y de deuda los repetidos enfrentamientos politicos en torno al limite de deuda y las suspensiones de Ulima hora
antes de la fecha de pago. La agencia también mencioné un "deterioro constante" de la gobernanza en los Ulimos 15 afios, el aumento de la polarizacion poliica y la reiterada beligerancia en torno al aumento del limite de
endeudamiento del Gobierno, asi como el aumento del déficit fiscal y de la deuda. La semana pasada, Fitch habia puesto el crédito de EE.UU. en vigilancia para una posible rebaja. El viernes dijo que pretende resolver la revision en
el tercer rimestre de este afio.

- El gobierno de los Estados Unidos informé que el empleo en el pais aumenté en 339 000 puestos de trabajo en mayo. Los datos de abril se revisaron al alza para mostrar un aumento de las néminas de 294 000, en
lugar de los 253 000 comunicados anteriormente. Sin embargo, las presiones salariales también estan disminuyendo, lo que podria permiir a la Reserva Federal omitir una subida de las tasas de interés este mes por primera
vez desde que se embarcd en su agresiva campaiia de endurecimiento de la poliica monetaria hace mas de un afo. Los ingresos promedio por hora aumentaron un 0.3% tras subir un 0.4% en abril. Esto redujo el aumento
interanual de los salarios al 4.3%, tras avanzar un 4.4% en abril. El crecimiento anual de los salarios se situaba en torno al 2.8% en promedio antes de la pandemia. El informe indicd que el mercado laboral seguia fuerte y ofrecié
més pruebas de que la economia estaba lejos de una recesion, aunque estan apareciendo mas focos de debilidad. La tasa de desempleo subi¢ al 3.7% desde el minimo de 53 afios del 3.4% registrado en abril. Luego de este
informe, los responsables de poliica monetaria de la Reserva Federal probablemente mantendran las tasas de interés sin cambios cuando se retinan este mes, pero dejaran la puerta abierta a un alza en julio. A primera hora del
viernes, los mercados financieros veian mas de un 70% de probabilidades de que la Reserva Federal mantuviera sin cambios su tasa de interés oficial en su reunién del 13 y 14 de junio, segun la herramienta FedWatch de CME
Group. La Fed ha subido su tipo de interés de referencia a un dia en 500 puntos basicos desde marzo de 2022.

- El presidente de Estados Unidos, Joe Biden, podria promulgar el proyecto de ley que eleva el techo de la deuda estadounidense tan pronto como el sabado, segln la Casa Blanca. La portavoz Karine Jean-
Pierre dijo que la frma tendria lugar después de que el Congreso termine su frabajo para finalizar el proyecto de ley.

- El indice mundial de precios de la Organizacién de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentaciéon (FAO) cay6é en mayo en 22% frente a marzo 2022, debido a que los fuertes descensos de los precios de
los aceites vegetales, los cereales y los productos lacteos se impusieron a los aumentos del azucar y la carne. El indice de precios de FAO, que analiza los productos alimentarios mas comercializados a nivel mundial, registré una
media de 124.3 puntos en mayo, frente a los 127.7 puntos del mes anterior. La lectura de abril se habia situado inicialmente en 127.2 puntos. En un informe separado sobre la oferta y la demanda de cereales, la FAO pronosticé una
produccion mundial de cereales este afio de 2 813 millones de toneladas, un incremento del 1% respecio a 2022 que se debe principalmente al aumento previsto en la produccion de maiz.

Fuente: Refinitiv

Wall Street y el délar suben tras sorpresivo aumento del empleo y el fin de la amenaza de suspension de pagos de EE.UU.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33763 212 2.02 2.60 1.86 Las acciones estadounidenses subieron después de que la moderacion del crecimiento salarial en mayo impulsd
NASDAQ (EE.UU.) 13241 1.07 2.04 2.36 26.51 las apuestas a que la Reserva Federal no subira las tasas de interés este mes, mientras que los inversionistas
S&P 500 (EE.UU.) 4282 1.45 1.83 245 11.53 celebraron que el pais haya evitado una catastrofica suspension de pagos de la deuda, luego que el Senado
FTSE (Inglaterra) 7607 1.56 -0.26 2.16 2.09 aprobo a ulima hora del jueves un proyecto de ley para elevar el techo de la deuda publica, de 31.4 billones de
DAX (Alemania) 16 051 1.25 0.42 247 15.28 dolares. Con ello, los principales indices cerraron una semana de buenos resultados. El Promedio Industrial Dow
S&P/ASX 200 (Australia) 7145 0.48 -0.14 0.76 1.51 Jones avanzo6 701.19 puntos, o un 2.12%, a 33 762.76 unidades, el indice S&P 500 cerré con un alza de 61.35
NIKKEI (Japén) 31524 1.21 1.97 2.06 20.81 puntos, o un 1.45%, a 4 282.37 unidades, mientras que el Nasdaq sumé 139.78 puntos, o un 1.07%, a 13
SHANGAI (China) 3230 0.79 0.55 0.80 4.56 240.77 unidades.
Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1dia A% -7d A% MTD% YTD% | [Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.071 -0.51 -0.17 0.17 0.04 El délar subid, luego del refroceso en la sesion anterior, después de que el informe de néminas no agricolas de
YEN Japonés (¥/$) 139.94 0.83 -0.48 0.43 6.73 mayo mostré que el empleo aumentd en EE.UU., mientras que los operadolres sopesaron la probabili'dad de que
LIBRA ($/£) 1.245 0.61 0.85 0.09 290 la Reserva Federal posiblemente se salte un aumento de tasas en junio. El indice délar, que mide al délar frente a

ofras seis divisas, subié un 0.48%, a 104.03, su mayor ganancia porcentual diaria desde mediados de mayo. En

FR,ANCO Suizo (f/$) 0.909 0.40 040 -0.18 -1.68 la semana, sin embargo, el délar cayé un 0.19%, su mayor descenso semanal desde principios del mes pasado.
DOLAR Australiano (A$/$) 0.661 0.62 144 1.7 -2.96 El euro bajo un 0.51% a 1.0706 ddlares, después del impulso del jueves de la presidenta del Banco Central
YUAN Chino (¥/$) 7.083 -0.15 0.28 -0.40 2.69 Europeo, Christine Lagarde, quien dijo que era necesario un mayor endurecimiento de la poliica monetaria.
Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales Hoy 1 semana 1 mes 1 aiio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.25 0 0 425 MUNDO -3.1 6.0 34 28 3.0
ZONA EURO 3.75 0 25 375 EE.UU. -34 57 21 1.6 14
INGLATERRA 4.50 0 25 350 ZONA EURO -6.4 52 35 0.8 14
CANADA 4.50 0 0 300 ALEMANIA -4.6 26 1.8 -0.1 1.1
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 52 45
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.1 1.3 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Abril 2023. (p): proyeccion.

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1 dia 1dA ‘1dA MTD A YTD A
39 000 Oro ($/0z) 1947.6 19779 -30.2 1.3 -14.7 123.2
37 000 Plata ($/0z) 23.6 23.9 -0.3 0.3 0.1 -04
35 000 N r—"‘h"\.-..l’\/"”“\._ 33763 Cobre ($/TM) 82335 8240.0 -6.5 1275 163.5 -131.3
33000 Ay Zinc ($/TM) 2301.0 2250.3 50.8 -283 713 -7023
31000 W W Estafio ($/TM) 25890.0 25672.0 218.0 676.0 189.1 11357
29 000 Plomo ($/TM) 20385 1995.5 43.0 -39.8 27.0 -298.0
270 . Auminio §TM) 22342 23143 | -800 . 113 :823 . -1183
5 P WTI (Sfbarri) 718 70.1 17 -06 37 -84
R S & & RS & R S S8 K e & Brent ($/barril) 76.0 74.2 1.8 -0.3 4.0 -6.8

Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del afio previo (202:

Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.

Hoy Variacioén (en pbs*)

g Tasa % imi
Treasuries Vield % Tdia 7d WD YT i Curva de Rendimientos
2 Afios 4.50 16.20 -8.60 11.30 10.00 4.50 14 2o 2os
3 Afios 414 15.50 -12.10 10.40 -5.10 o —_— 3.84 3.78 3.69 3.72 : 3.88
5 Afios 3.84 14.10 -10.80 9.90 -12.20 —
10 Afios 3.69 8.50 -12.70 5.60 -13.80
15 Afios 3.72 8.44 -12.49 418 -20.35 20
20 Afios 404 550 -11.90 2.00 -6.60 T 22 FMay:23 === 2duns
30 Afios 3.88 4.90 -9.30 2.60 -5.50 00
2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual

Comportamiento de los precios de Commodities

WTI (US$/barril) ORO (US$ /0Z ) COBRE (US$/TM)
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Fuente: Refinitiv.  Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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