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En Latinoamérica, las bolsas cierran mixtas, mientras que la mayoria de monedas suben en medio del retroceso global del délar tras anuncio de la Fed.
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixtos, ante el ascenso de las acciones financieras (1.45% ), industriales . o " . P . )
(0.53%) y mineras (0.09%) y el descenso de los valores de consumo (-2.20%) y servicio (-0.64%); con subsectores con desempefios Crecimiento (%) PBI Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch™
mixtos, eléctrico (-0.64%) y construccion (0.57%). Entre las acciones que obtuvieron ganancias destacan Andino Investment Holding 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy -1d 2d 7d MTD Ratings
(5.56% a S/ 0.57), Aceros Arequipa (5.17% a S/ 1.42) y Fundo Bursatl Van Eck El Dorado (1.82% a US$ 8.94). Entre los valores con
mayores pérdidas figuran Alicorp (-6.05% a S/ 5.90), Fibra Prime (-4.50% a US$ 7.00), BBVA (-2.35% a S/ 1.66) e Electicidad Glo‘_’?l 34 28 30 408 392 408 401
Electronorte Medio SA (Hidrandina: -1.94% a S/ 1.52). Con negociaciones bursétles por S/ 31.4 milones, el indice General de la BVL | Region 40 16 22 450 437 453 445
registrd un leve avance de 0.03% a 21,748.46 puntos, mientras que el indice selectivo, de las 25 acciones mas liquidas, bajo un 0.49% a | Argentina 52 0.2 20 2655 2671 2642 2684 C
30,139.39 unidades. Brasil 29 09 15 262 249 263 258 BB-
Hoy -1d A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 1.0 19 425 414 432 422 BB+
Lima (IGBWL) 21748 0.03 -0.88 -0.34 1.96 Chile 24 -1.0 19 145 136 147 143 A
Lima (ISBWL) 30139 -049 -144 -0.59 0.08 Ecuador 3.0 29 28 1759 1740 1840 1757 B-
Bogota (COLCAP) 1159 0.06 221 -3.35 991 México 3.1 18 16 401 392 401 396 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 288 008 -2.58 -5.51 -3.34 4252 Panama 100 50 40 236 225 236 231 BBB
México (IPC) 54 947 042 1.71 0.32 13.38 Perd 27 24 3.0 199 187 197 193 BBB
Santiago (IPSA) 5373 0.06 0.88 0.78 2.09 Uruguay 49 20 29 11 96 106 105 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 101797 -0.13 -0.50 -2.52 -1.23 Venezuela 8.0 50 45 33703 34388 39891 34739 WD
Fuente: Refiniiv, BVL *Fuente : FMI Proy eccién actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se deprecié apenas un 0.03% a S/ 3.711 frente al ddlar, con negocios que ascendieron a S/ 409 millones. El Banco Central de , Cotizacion por US$* Inflacion** (variacion % 12 meses)
Reserva del Pert (BCRP) inicid la sesion con vencimientos de obligaciones por S/ 9 130.1 millones, de los cuales S/ 8 420.1 millones Pais /Moneda Hoy -1dA% MTD% YTD% aDic21 aDic22 aMar23 Meta
corresponden a Repo Valores. Asimismo, el ente emisor intervino el mercado monetario con colocacion de Repo Valores Overnight por S/ - vy
5000 millones a la tasa promedio de 7.86% . En el afio 2022, el sol se deprecid 10.11% y en lo que va del 2023 esta ganando 2.47%. ;::n R?eoeil 347;; gg; gg gg: 13: gg 137 3272:” g
En Lainoamérica, la mayoria de las monedas subieron, en medio de un retroceso global del dolar, luego que la Reserva Federal de Mé.XiCO Peso 1792 032 036 -8.00 74 77 6.9 3.0+-1.0
Estados Unidos cumpliera con las expectativas del mercado al elevar la tasa de interés referencial. Entre las monedas que subieron| | Chile Peso 80290  -0.75 043  -530 72 128 1.1 3.0+-1.0
destacan el peso colombiano (1.10%), seguido del real brasilefio (0.87%); mientras que en la orilla opuesta, el peso argentino cayo (- Colombia Peso 463590 -1.10 -127  -436 56 131 133 3.04-1.0
0.24%) en depreciacion regulada por el banco central. Argentina  Peso 225.15 0.24 1.13 27.39 50.9 948 1043 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinifiv *Fuente: Refinifiv, Datatec **Fuente: Bancos centrales e insfitutos de estadistica de c/pais. *** a Abril 2023.
Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$
(03.May.2022 - 03.May.2023) . Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Activas
4,000 Hoy ~1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d _-7d _-30d _-360d
. Corporativo 9.06 906 906 925 582 7.00 700 691 7.05 281
Microempresas 39.08 39.08 3921 3869 3543 14.83 14.83 1366 12.87 1168
3.711 Consumo 51.02 5102 5114 4998 4354 4182 4182 4183 41.16 34.06
== Monto total negociado (S/ MM.) 3828 Hipotecario 9.88 988 988 996 7.38 814 814 811 806 588
Tipo de Cambio (Precio de cierre) i Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
HI | HIHI| il H|| | ||\| \l % as ow e o oo am o o6 00
" I|| m | ‘lm m m\‘ “ “ I | N | ” “ ‘ l Ml h“ |H “ ‘ |‘ Cuenta de Ahorro 0.25 025 014 012 012 0.04 004 004 005 0.04
H\ < «\ %\ %\ Q\w \\&” N\ W\ %\ ,\&% %\ Plazo fijo 755 755 754 750 449 445 445 443 430 0.25
& cTS 333 333 335 369 328 123 123 125 127 091
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Liquidezy Ahorro Sistema Financiero: Pert

En en marzo, la liquidez del sector privado disminuy6 0.4%y el saldo de ahorro en el sistema financiero creci6 0.5%.

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE PASIVO
Millonesde S/ Tasasde crecimiento (%)

Segln el Banco Central de Reserva del Perd (BCRP), la liquidez del sector privado disminuy6 0.4% en el mes debido a la reduccion . p—ET] 023 oy 7 E— T
del circulante (2.9%), los depdsitos a la vista (5.1%) y los depdsitos de CTS (3.5%). Con ello, su tasa de crecimiento interanual se redujo ar ene-22 feb-22 mar-22 feb-22
a0.6% (0.9% en febrero). Girculante 75014 a3 29 2,9 2,9
Por un lado, la liquidez en soles registé una caida en la tasa de crecimiento de 0.6% en marzo con respecto a febrero. La disminucion del Depésitos a |a vista 102 656 6,9 6,1 12,1 51
saldo de depdsitos en soles (0.2%) registrada en marzo se reflejo en una reduccion de depdsitos a la vista (5.5%) y depésitos CTS Depésitos de ahorro 136364 8,0 9,5 9,4 0,7
(3.7%), mientras que, por el contrario, se registré un mayor saldo de depésitos de ahorro (0.7%) y de depésitos a plazo (3.7%). Depésitos a plazo 110872 37,8 35,1 43,6 5,1
Por su parte, la liquidez en moneda extranjera aumentd en 0.1% en el mismo mes, lo cual se reflejo en un mayor saldo de depésitos de Depésitos C.T.S. 9822 7,0 9,6 -11,8 3,5
ahzorr; (0.8%) y depésitnsLa plalzo (7.§%), m:er;ira$ que, por el come.rio, los depdsitos a Lj vwstafey depésims;/‘l's disminuyeron en 4.4% TOTAL 443 939 1,4 09 06 04
y 2.9%, respectivamente. La dolarizacion de la liquidez se incrementd ligeramente, de 30.0% en febrero a 30.2% en marzo. Merma: Fondos mituos renta fia 5957 wx] s o1 07
pe otro lado, el BCRP mostré que el saldo de ahorr.o en el sistema financiero grecp 0.5% en el mes, qunque se reglst.ra una contraccion COMPONENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO
interanual de 3.2%. Este aumento mensual se explica por el aumento del patrimonio de los fondos privados de pensiones (1.7% en el " —
o i o . P . . S Millonesde §/ Tasasde crec (%)
mes), de los fondos mutuos (0.2%) y depositos (0.1% ). Asimismo, en marzo, los indices bursatiles locales tuvieron una expansion: el indice VanZs ene23 Teb23] mar-23/ mar23l
principal (SP/BVL Peru General) subié 1.5% con respecto al mes anterior, y del mismo modo, el indice seleciivo (SP/BVL Lima-25) se ar ene-22 feb-22 mar-22 feb-23
elevo 0.7%.
Depésitos 359714 2,1 1,4 1,1 0,1
En marzo, la participacion de las inversiones externas dentro del portafolio de inversiones de las AFP aumento de 38.3 a 38.8% mientras AFPs - 108 355 17,5 -18,5 17,2 1,7
que la partcipacion de las inversiones doméstcas fue de 61.2%. La participacion de los depésitos en entidades financieras locales se Excluyendo el efecto valuacion - 13,0 133 135 0.4
redujo a 4.4% en marzo. Por otro lado, la contribucién de los valores de renta fija locales aumentd a 34.0% , mientras que la de los valores Fondos mutuos 26382 7.1 6,6 48 0,2
de renta variable disminuyeron a 23.6% . El coeficiente de dolarizacion total de la cartera de inversiones se redujo de 55.5 a 55.0%. Resto 25378 16,9 14,6 11,4 0.2
TOTAL 519 829 -2,6 3,3 3,2 0,5

¥ Comprend e reservas técnioas de seguros, valores y otras obligaciones con e sector privado.

Fuente: BCRP

Bonos Soberanos y Globales del Perd
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA
- En Estados Unidos, la Reserva Federal subi6 las tasas de interés un cuarto de punto porcentual y sefialé que podria hacer una pausa para dar tempo a evaluar las consecuencias de las recientes quiebras bancarias,
esperar la resolucién de un enfrentamiento politico por el limite de la deuda de Estados Unidos y vigilar el curso de la inflacion. Con ello, la medida marca una nueva etapa en la gestién de la recuperacion de la pandemia de COVID-
19 por parte del banco central estadounidense, con la que podria ser su Ulima subida de tasas del actual ciclo de endurecimiento y con una mayor atencion a los riesgos a los que se enfrenta la economia. La decision unanime elevé
la tasa de interés de referencia a un dia del banco central estadounidense al rango del 5.00% al 5.25%, la décima alza consecutiva de la Fed desde marzo de 2022. En un cambio evidente, el banco cenfral ya no dice que "anficipa"
que se necesitaran mas subidas de tasas, sélo que observara los datos para determinar si "pueden ser apropiadas" mas alzas. El lenguaje del comunicado recuerda al que habia usado cuando detuvo las subidas de tasas en 2006.
La Fed dijo que buscara "determinar hasta qué punto puede ser apropiado un endurecimiento adicional de la poliica monetaria”, para lo que sus autoridades estudiaran cémo se comportan la economia, la inflacién y los mercados
financieros en las préoximas semanas y meses. El nuevo tono no garantiza que la Reserva Federal mantenga las tasas estables en su préxima reunion de junio, y el comunicado sefiala que "la inflacién sigue siendo alta" y el empleo
sigue "creciendo a un ritmo robusto”. En rueda de prensa posterior a la publicaciéon del comunicado, el presidente Jerome Powell dijo que la Fed sigue considerando que la inflacion es demasiado alta y afirmé que las elevadas
presiones sobre los precios siguen siendo motivo de preocupacion para el banco central. Por ello, Powell dijo que es demasiado pronto para decir que el ciclo de subidas de tasas ha terminado. "Estamos preparados para hacer mas"
con las subidas de fipos si es necesario, y los funcionarios no decidieron en la reunion hacer una pausa de las alzas de tasas para la reunién de junio, y lo que suceda a continuacién con los tipos es una decisién que las autoridades
tomaran "reunion a reunion”, dijo Powell. Sin embargo, la tasa de interés oficial de la Reserva Federal es practicamente la misma que en visperas de la desestabilizadora crisis financiera de hace 16 afios, y se sitlia en el nivel que la
mayoria de sus miembros estimaron en marzo que seria "suficientemente restrictivo” para que la inflacién vuelva a su objetivo. Actualmente el alza de los precios sigue siendo més del doble del objetivo. El crecimiento econémico sigue
siendo modesto, pero "es probable que los Ulimos acontecimientos se traduzcan en un endurecimiento de las condiciones crediticias para los hogares y las empresas y pesen sobre la actividad econémica, la contratacion y la
inflacion", dijo la Fed. Los riesgos en torno a las recientes quiebras de varios bancos estadounidenses y el enfrentamiento por el limite de la deuda entre los republicanos en el Congreso y el presidente democrata Joe Biden se han
sumado a la sensacion de cautela de la Fed a la hora de intentar endurecer atin mas las condiciones financieras.
- En ofros datos de la primera economia del mundos, el sector servicios estadounidense mantuvo un ritmo de crecimiento estable en abril, gracias al aumento de los nuevos pedidos y al repunte de las exportaciones, pero
las empresas siguieron teniendo que hacer frente al alza de los precios de los insumos, lo que indica que la inflacién podria seguir siendo elevada durante algun tempo. El Instituto de Gerencia de Abastecimiento (ISM) anuncié que su
indice PMI no manufacturero subié a 51.9 el mes pasado, desde 51.2 en marzo. Una lectura superior a 50 indica crecimiento en el sector servicios, que representa mas de dos tercios de la economia. Los economistas encuestados
por Reuters habian previsto que el PMI no manufacturero se situaria en 51.8 puntos. El PMI se mantiene por encima del nivel de 49.9, que segun el ISM indica con el iempo un crecimiento de la economia en general.
- El informe nacional de ADP de Estados Unidos mostré que las néminas privadas aumentaron en 296,000 empleos el mes pasado. Los empresarios privados estadounidenses aumentaron la contratacién en abril, pero hay
indicios de que el mercado laboral se esta ralenizando en medio de la subida de las tasas de interés. Los datos de marzo fueron revisados a la baja para mostrar 142,000 puestos de trabajo afiadidos en lugar de 145,000 como se
habia informado anteriormente. Los economistas consultados por Reuters habian pronosticado un aumento del empleo privado de 148,000 puestos de trabajo.
Fuente: Refinitiv
En Wall Street no recibieron bien alza de tasas de la FED. Délar mantiene pérdidas tras discurso de Powell y sefiales de pausa.
Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33414 -0.80 0.34 -2.01 0.81 Las bolsas estadounidenses cayeron, reviriendo las ganancias después de que los comentarios del presidente
NASDAQ (EE.UU.) 12 025 -0.46 1.44 -1.65 14.89 de la Reserva Federal, Jerome Powell, dejaron a los inversionistas preguntdndose cuél seria el proximo
S&P 500 (EE.UU.) 4091 -0.70 0.86 -1.89 6.54 rmvir.nlientn de tasas de inten"és banco F;emral de EE.UU. Las‘lacciones dfe los bancos estadounidenses se
FTSE (inglaterra) 7788 020 0380 104 450 establllzaror? fras la fuerte caida .de la vispera. Wall Street también se mantiene atenk? al IB'chg de det{da de
DAX (Alemania) 15815 056 012 0.67 13.58 Estados Unidos vas.la .adverhanm_a de la secretaria del Tesoro, ..Janet Yellen, de un 'p05|ble déficit de e_fe’cnvo tan
X pronto como el 1 de junio. Las acciones de Advanced Micro Devices cayeron después de que pronosticé ventas
S&P/ASX 200 (Australia) 7197 -0.96 -1.63 -1.53 225 frimestrales por debajo de las estimaciones debido a un mercado de PC débil. El Promedio Industrial Dow Jones
NIKKEI (Japon) * 29158 0.00 261 1.04 1.74 bajé 270.29 puntos, o un 0.80%, a 33,414.24 puntos; el S&P 500 perdié 28.83 unidades, o un 0.70%, a
SHANGAI (China) * 3323 0.00 181 0.00 7.58 4,090.75 unidades y el Nasdaq Composite cay6 55.16 puntos, o un 0.46%, a 12,025.33 unidades.
Fuente: Refinitiv_* Feriado.
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.106 0.55 0.17 0.35 3.34 El délar retrocedi6 después de que la Reserva Federal elevé las tasas de interés en un cuarto de punto
YEN Japonés (¥/$) 134.68 -1.36 0.76 117 272 porcentual y sefialo que podri.a detener nuevos aun'ter_nos. De ofro lado, se espera que el I'Ba_noo Cen?r'al
LIBRA ($/5) 1.256 0.80 0.78 .0.06 3.86 Eurf)peo aumelnte las tasas el Jyeves en”25 punps ?asmos, f:on un”aumento de 50 pulntos basicos también
X posible, pero visto como una baja probabilidad. El indice del délar bajé un 0.42% en el dia a 101,42, luego de
FRANCO Suizo (fr/$) 0.884 -1.03 -0.83 -1.16 -4.40 tocar 101.05, el nivel mas bajo desde el 26 de abril. El euro gand un 0.55% a 1.106 ddlares. Se mantene justo
DOLAR Australiano (A$/$) 0.667 0.12 1.08 0.94 -2.11 por debajo de un maximo de 13 meses de 1.1096 dolares alcanzado la semana pasada. El dolar también cay6
YUAN Chino (¥/$) 6.911 0.00 -0.22 0.00 0.20 un 1.36% frente al yen japonés 134.68.
Fuente: Refinitiv
Bancos Centrales - Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales Hoy 1 semana 1 mes 1afio 2020 2021 2022 2023(p) 2024 (p)
EE.UU. 5.25 25 25 475 MUNDO =31 6.0 3.4 28 3.0
ZONA EURO 3.50 0 0 350 EE.UU. -34 57 21 1.6 14
INGLATERRA 4.25 0 0 350 ZONA EURO -6.4 52 35 0.8 14
CANADA 4.50 0 0 350 ALEMANIA -4.6 26 1.8 -0.1 11
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 5.2 45
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.1 1.3 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Abril 2023. (p): proyeccion.
39 000 Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -d -da 7dA  MTDA  YTDA'
27 000 Oro ($/0z) 2039.0 2016.3 22.7 49.5 49.4 214.6
35 000 N Plata ($/0z) 256 254 0.2 0.7 0.6 1.6
33000 A A v W Cobre ($/TM) 84428 8490.0 -47.3 -925 -134.3 78.0
1000 W/ W 33414 |Zinc ($TM) 2623.3 2611.0 12.3 -21.0 =273 -380.0
Estafio ($/TM) 27 062.0 26771.0 291.0 1191.0 664.0 2307.8
29000 28726 Plomo ($/TM) 21278 21765 -48.8 6.0 -45.8 -208.8
27000 Aluminio ($/TM) 23130 2367.5 -545 -03 -55.0 -365
25000 N o o o |wTi($barri) 68.6 77 -3.1 57 -8.2 -11.5
FE A S L e R G I T I Brent ($/barril) 729 767 -3.8 -6.3 -8.4 9.9
Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de EE.UU.
i Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % Curva de Rendimientos
Treasuries
Yield % -1d -7d MTD YTD 6.0
2 Aros 3.94 -4.10 1.50 -12.50 -46.40 3.94 380
- 3.64 E 3.72
3 Afios 3.64 -5.60 -3.10 -14.10 -55.60 4.0 —_— 3.46 3.41 3.40 3.40 3.42 —
5 Afios 3.41 -5.50 -6.40 -12.70 -55.30
10 Afios 3.40 -3.60 -2.70 -4.90 -42.80 20
15 Afios 3.42 -4.89 -5.52 -4.16 -50.53 — 3 May-22 3-Abr-23  emm—3-May-23
20 Aros 3.80 -2.70 -0.30 -0.40 -30.10
30 Afios 3.72 -1.70 2.60 3.80 -22.30 o° 2 afios 3 afios 4 aios 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual
Comportamiento de los precios de Commodities
135 o1 WTI (US$/barril) 5290 ORO (US$ /0z) 12 000 COBRE (US$/TM)
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Fuente: Refinitiv. ~Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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