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En Latinoamérica, las bolsas reportaron desempefios mixtos y la mayoria de monedas cierran con ganancias en medio de avance global del délar tras alza de tasas en EE.UU.
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron a la baja, en correspondencia al descenso de los valores de los sectores - o " . . . I
financieras (-2.20%), mineras (-0.82%) y consumo (-0.33%); atenuados por el ascenso de las acciones de servicios (0.78%) e Crecimiento (%) PBI Spread Riesgo Pais (Embi+) F't?h
industriales (0.24%). Con cambios mixtos en subsectores eléctrico (0.78%) y construccion (-0.09%). Entre los valores con mayores 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy -1d -2d .7d MTD Ratings
pérdidas figuran Empresa Agroindustrial Pomalca (-9.88% a S/ 0.310), Alicorp (-6.02% a S/ 3.75), Siderurgica del Pert (-3.52% a S/
1.37) y Credicorp (-2.49% a US$ 131.22). Entre las acciones que obtuvieron ganancias destacan Minera IRL (6.67% a US$ 0.032), GIO??I 34 28 3.0 409 408 403 401
Volcan (5.63% a S/ 1.50), Enel (1.85% a S/ 16.50) y BBVA (1.81% a S/ 1.69). Con negociaciones bursafles por S/ 23.2 milones, el | Regién 40 16 22 452 450 448 445
indice General de la BVL cay6 un 0.59% a 21,619.07 puntos y el indice selectvo, de las 25 acciones més liquidas, bajo un 0.12% a | Argentina 52 02 20 2566 2655 2664 2684 C
30,101.73 unidades. Brasil 29 09 15 266 262 258 258 BB-
Hoy -1d A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 1.0 1.9 425 425 425 422 BB+
Lima (IGBW) 21619 -0.59 -1.62 -0.93 1.35 Chile 24 -1.0 19 147 145 142 143 A
Lima (ISB\L) 30102 -0.12 -1.52 -0.72 -0.05 Ecuador 3.0 29 28 1796 1759 1785 1757 B-
Bogota (COLCAP) 1159 -0.01 -0.76 -3.35 -9.91 México 3.1 18 16 407 401 401 396 BBB-
Buenos Ares (MERVAL) 281752 247 -5.07 -544 3942 Panamé& 10.0 50 40 238 236 231 231 BBB
México (IPC) 54 667 -0.51 041 -0.82 12.80 Peri 27 24 3.0 201 199 193 193 BBB
Santiago (IPSA) 5376 0.07 -0.62 -0.71 217 Uruguay 49 20 29 113 1M 102 105 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 102174 0.37 -0.73 -2.16 -6.89 Venezuela 8.0 50 45 34 211 33703 40651 34739 WD
Fuente: Refiniiv, BVL *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana
El sol se deprecio un 0.13% a S/ 3.716 frente al ddlar, con negocios que ascendieron a S/ 521 millones. El Banco Central de Reserva del R Cotizacion por US$* Inflacion** (variacion % 12 meses)
tF;‘]eru (BCR:) i(l;ne;vér;o/el n:rcaddo cambizrio (o;n oc;lo;aclic'JT dedSw13p Cambizg;oaz)/gntéll (tasa ﬁjla) Zor S/ ZOOdﬁIIzneé ;’111/2 n:§e§ a unaI Pais /| Moneda Hoy -1dA% MTD% YTD% aDic21 aDic22 aMar23 Meta
sa promedio de 5.59% y Repo de monedas (Regular) al plazo de 1 mes por millones a la tasa promedio de 8.11%. Asimismo, el - - oy X
BCRP intervino el mercado monetario con colocacion de Repo Valores Overnightpor S/ 6 800 millones (S/ 4 000 MM a la tasa promedio Perq Sol 3716 013 027 2.34 64 85 97 204-1.0
de 7.86% y S/ 2800 MM a la tasa de 7.83%) y Repo Valores a 1 mes por S/ 1 000 milones (S/500 MM a la asa promedio de 8.22% y| | Brasil  Real 4% 025 009 575 101 58 47 3.75+-15
S/500 MM a la tasa promedio de 7.91%). En lo que va del 2023 el sol estd ganando 2.34%. Mexico  Peso 1790 -008 043 -807 74 7 69 3.0+-1.0
En Latinoamérica, la mayoria de las monedas revirtieron pérdidas de primera hora y cerraron con ganancias, en medio de un ligero| | Chile Peso 79880  -0.51 094 578 72 12.8 111 3.0+-1.0
avance del dolar en los mercados globales, un dia después que la Reserva Federal de EE.UU., cumpliera con las expectatvas del Colombia Peso 460450 -0.68 -1.94 500 56 131 13.3 3.0+-1.0
mercados al elevar las tasas de interés en la primera economia del mundo. Argentina  Peso 22565 0.22 135 2767 50.9 948 1043 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refiniiv, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais. *** a Abril 2023
Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$
(04.May.2022 - 04.May.2023) Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Activas
4,000 Hoy 1d _-7d _-30d _-360d Hoy 1d _-7d _-30d _-360d
. Corporativo 9.08 907 904 924 585 6.97 694 696 7.04 277
Microempresas 38.98 38.88 39.13 3859 3554 14.94 1474 1372 1294 1165
3716 Consumo 5144 5113 5098 50.12 43.80 42,02 4189 4174 4127 3406
. Monto total negociado (S/ MM.) Hipotecario 9.84 986 988 995 739 8.18 817 813 807 6.00
Tipo de Cambio (Precio de cierre)
) Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
i oA D HHII % om b bE 0% us oo ooe om om
|| 1l |\ WA Al 0 A0 M Il ‘ | CuentadeAhoro 030 030 015 012 012 004 004 004 005 004
g & NQ %\@ w\we Q\@ &e w\,& &e m\@ NQW“’ b\@ 0& Plazo fijo 758 756 755 750 453 446 445 444 430 0.26
S S CcTS 3.19 331 335 368 298 120 123 124 127 099
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Encuesta de Expectativas Macroeconémicas: Perd
Para el cierre del afio 2023, se espera que la inflacion se ubique entre 4.8% a 6.0%, el crecimiento del PBI entre 1.9% a 2.3%, y el tipo de cambio entre S/ 3.80 y S/ 3.82 por ddlar.

ElBanco Central de Reserva del Perti (BCRP) informo que la Ei deE ivas M. émicas de abril, dirigido a En abril, los agentes econémicos esperan un crecimiento del PBI para 2023 entre 1.9y 2.3%; y para 2024, entre 2.5 y 3.0%. Los grupos
analistas econdmicos, empresas financieras y empresas no financieras, mostré lo swgwente consultados esperan un crecimiento de la actividad econémica entre 2.6 y 3.0% para 2025.

La expectativa de inflacion a 12 meses se redujo de 4.30% en marzo a 4.25% en abril de 2023. La tasa de inflacion esperada por los  Las expectativas de tipo de cambio en abril se ubican entre S/ 3.80 y S/ 3.82 por ddlar para fines de 2023 y un rango esperado entre S/
agentes econdmicos se ubica en un rango de 4.8 a 6.0%. Las expectativas de inflacion para 2024 estan entre 3.0y 4.0%;y para 2025, 3.80y S/ 3.85 por délar para el cierre de 2024. Para 2025, se espera que el ipo de cambio se ubique entre S/ 3.75y S/ 3.88 por ddlar.
entre 2.6y 3.8%.

Encuesta de Expectativas Macroeconémicas: Inflacién Encuesta de Expectativas Macroeconémicas: Crecimiento del PBI Encuesta de Expectativas Macroeconémicas: Tipo de Cambio
(%) (%) (S/ por US$)*
Encuesta realizada al: Encuesta realizada al: realizada al:
28 Feb.2023 31 Mar.2023 28 Abr.2023 28 Feb.2023 31 Mar.2023 28 Abr.2023 28 Feb.2023 31 Mar.2023 28 Abr.2023
Analistas Econémicos 1/ i icos 1/ 1
2023 4,0 43 5,0 2023 20 2,0 19 2023 385 3,82 380
2024 3.0 3.0 3.0 2024 26 25 25 2024 392 3,85 385
2025 28 2,5 2.8 2025 30 26 26 2025 394 3,87 388
Sistema Financiero 2/ Sistema fil iero 2/ Sistema Financiero 2/
2023 50 50 48 2023 22 20 19 2023 385 3,85 382
2024 35 35 3,0 2024 27 27 26 2024 385 3,83 380
2025 3.0 3.0 26 2025 28 28 29 2025 3.80 3.80 375
Empresas No fi ieras 3/ P No fi i 3l p No financieras 3/
2023 55 57 6,0 2023 26 23 23 2023 3,90 3,85 380
2024 4,0 4,0 40 2024 30 30 30 2024 3,90 3,90 385
2025 39 4,0 38 2025 30 3,0 3,0 2025 3,90 3,90 385
1/ 17 analistas en febrero, 18 en marzo y 20 en abril de 2023. “ Tipo de cambio al ciere del afo.

2/ 17 empresas financieras en febrero, 18 en marzo y 15 en abril de 2023. Fuente: BCRP

3/ 284 empresas no financieras en febrero, 283 en marzo y 281 en abril de 2023.

Bonos Soberanos y Globales del Pert
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- En la zona Euro, el Banco Central Europeo (BCE) subié las tasas de interés en 25 puntos basicos, hasta el 3.25%, tal y como se esperaba, sugiriendo que continuara con el endurecimiento monetario en su lucha contra
la inflacion. El banco central de los 20 paises que comparten el euro ha elevado los costes de financiacion en 375 puntos basicos desde el pasado mes de julio, con la pequefia subida de este mes afiadiéndose a una serie sin
precedentes de subidas de 75 y 50 puntos basicos. La ligera reducciéon de la velocidad se produjo justo un dia después de que la Reserva Federal de EE.UU. también subiera su tipo de referencia en un cuarto de punto porcentual,
dando a entender que podria ser el ulimo de su propia serie historica de subidas. La presidenta del BCE, Christine Lagarde declaré "Sabemos que tenemos mas camino por recorrer" y afiadié que los tipos de interés aun no son
"suficientemente restrictivos” para reducir la inflacion hasta el objetivo del 2% del BCE, e hizo referencia a futuras "decisiones de politca monetaria”, sugiriendo que podria haber més de una subida de tipos por delante. Lagarde afirmé
que aun existen grandes riesgos al alza para la inflacién, especialmente por una serie de acuerdos recientes en materia salarial y por los elevados margenes de beneficios empresariales, afiadiendo que las condiciones financieras
aun no son lo suficientemente restrictivas. Lagarde también descartd la idea de que el BCE tendria que hacer una pausa si lo hiciera su homoélogo estadounidense, afirmando que el BCE "no depende de la Fed".

- En Estados Unidos, el Departamento de Comercio informé que el déficit comercial estadounidense se redujo drasticamente en marzo al aumentar las exportaciones, lo que podria situar al comercio en una posicién
que siga contribuyendo al crecimiento econdmico en el segundo trimestre. El déficit comercial se contrajo un 9.1%, a US$ 64,200 millones. Los datos de febrero fueron revisados para mostrar una ampliacion de la brecha comercial a
US$ 70,600 millones, en lugar de los US$ 70,500 millones que se habian comunicado anteriormente. Las exportaciones aumentaron un 2.1%, a US$ 256,200 millones. Las exportaciones de bienes se dispararon un 3.1%, a US$
174,300 millones. Las exportaciones de crudo subieron US$ 2,500 millones, impulsando los envios de suministros y materiales industriales. También crecieron las exportaciones de vehiculos de motor, piezas y motores. Las
exportaciones de servicios se incrementaron en US$ 10,000 millones, a una cifra récord de US$ 81,800 millones, impulsadas por los viajes y el transporte. Las importaciones bajaron un 0.3%, a US$ 320,400 millones, con una caida
de los bienes del 0.5%, a US$ 260,900 millones. El descenso de las importaciones en marzo se debi6 probablemente al debilitamiento de la inversion empresarial, a medida que empiezan a dejarse sentir los efectos retardados y
acumulativos de la subida de las tasas de interés. Las importaciones de bienes de equipo cayeron US$ 1,900 millones, arrastradas por los semiconductores, los aparatos eléctricos y la maquinaria de excavacion. También
disminuyeron las importaciones de petréleo crudo y productos quimicos organicos. En cambio, las importaciones de bienes de consumo aumentaron US$ 2,400 millones, impulsadas por los preparados farmacéuticos, otras prendas
textiles y articulos para el hogar. Las importaciones de teléfonos moviles y otros articulos para el hogar disminuyeron US$ 1,500 millones. Las importaciones de servicios crecieron US$ 10,000 millones, a US$ 59,500 millones,
impulsadas por los viajes. Los servicios de transporte descendieron. Ajustado a la inflacion, el déficit del comercio de bienes se redujo un 4.4%, a US$ 99,400 millones. Las exportaciones de petrdleo en délares reales fueron las mas
elevadas desde que el gobierno empez6 a registrar la serie en 1994. El menor déficit comercial fue uno de los factores que confribuyeron a la tasa de crecimiento anualizada del 1.1% de la economia en el primer frimestre. El comercio
ha contribuido al crecimiento del PIB durante cuatro trimestres consecutivos, una tendencia que los economistas esperan que persista en este trimestre.

- En otro dato en EE.UU., el Departamento del Trabajo comunicé que la productividad de los trabajadores estadounidenses cayé mas de lo esperado en el primer trimestre, tras haber crecido en la segunda mitad de
2022, impulsando los costos laborales, lo que podria hacer que la Reserva Federal mantenga las tasas de interés elevadas durante un tiempo. La productividad no agricola, que mide la produccién horaria por trabajador, cay6 a una
tasa anualizada del 2.7% el rimestre pasado. Los datos del cuarto trimestre se revisaron ligeramente a la baja para mostrar un crecimiento de la productividad del 1.6%, en lugar del 1.7% anunciado anteriormente. Los economistas
consultados por Reuters habian pronosticado un descenso de la productividad del 1.8% . La productividad disminuy6 un 0.9% con respecto al afio anterior. Es el quinto trimestre en que disminuye en términos interanuales. Los costos
laborales unitarios (el precio de la mano de obra por unidad de produccién) aumentaron un 6.3%, tras haber crecido un 3.3% en el cuarto trimestre. Los costos laborales unitarios aumentaron un 5.8% con respecto al afio anterior.
Los costos laborales estan aumentando demasiado deprisa para ser coherentes con el objetivo de inflacion del 2% del banco central estadounidense.

Fuente: Refinitiv

Wall Street cae, los problemas de PacW est hacen temer por crisis bancaria mas aguda. Délar gana, euro cae tras cautela del BCE.

Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33128 -0.86 -2.06 -2.85 -0.06 Wall Street cay6 después de que una decision de PacWest Bancorp para explorar opciones estratégicas
NASDAQ (EE.UU.) 11 966 -0.49 -1.45 213 14.33 profundizé los temores sobre la salud de los prestamistas estadounidenses, impactando a las acciones de los
S&P 500 (EE.UU.) 4061 L0.72 -1.79 -2.60 577 bancos de mgdiang es_cala y de ofras instituciones ﬁnancigras imporTantgs. Lo.s pa_peles de PacWest se hundieron
FTSE(IngIaterra) """""""""""""" 7703 """""""" _110 """""""" —165 """""" _213 """"" 337 """ hasta qn minimo hlsbrloq fras cgnﬁrmar que explora opqgnes estratégicas, incluida una venta, después de que
DAX (Alemania) 15734 051 042 118 13.00 Ia§ gccwnes .del presbmlsh regional y de SU.S pares se vieran afectadas por el temor a l.m %mpeoramlemo del la
. crisis bancaria. Las acciones de Western Alliance Bancorp se desplomaron y la negociacion se detuvo varias
S&P/ASX 200 (Australia) 7193 -0.06 -1.37 -1.59 2.19 veces. El prestamista negd un reporte de que estuviera explorando una posible venta. El Promedio Industrial
NIKKEI (Japén) * 29158 - 246 1.04 11.74 Dow Jones bajo 286.50 puntos, o un 0.86%, a 33,127.74 puntos; el S&P 500 perdi6 29.53 puntos, o un 0.72%,
SHANGAI (China) 3350 0.82 1.97 0.82 8.46 a4,061.22 unidades y el Nasdaq Composite cedié 58.93 puntos, o un 0.49%, a 11,966.39 unidades.
Fuente: Refinitiv__* Feriado.
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.101 -0.43 -0.15 -0.08 2.89 El délar subié frente al euro después de que el Banco Central Europeo redujera su ritmo de subidas de tipos, un
YEN Japonés (¥/$) 134.27 -0.30 0.25 147 241 dia gespués de que la Reservg'Federal subiera los ﬁpo_s 25 puntos basicos e indicara que podria pausar nuevas
LIBRA ($/£) 1.257 0.06 0.68 0.00 3.93 sul.nldasA Sin embargo,. la reaccion del rpercado fue relativamente moc'*le_rada, y'a queeleuroy el ¥en no lograron
X salir de los rangos recientes frente al délar. A pesar que la moneda Unica cay6 0.43% frente al dolar, ha ganado
FR,ANCO Suizo ({/$) 0.886 022 -0.95 -0.95 -4.20 respecto a éste en los Ulimos meses, ya que los inversionistas apostaron a que la ventaja de la tasa de interés del
DOLAR Australiano (A$/$) 0.669 0.36 0.97 1.30 -1.76 dolar sobre la moneda Unica seguiria cayendo. El indice del dolar subi6 por ulima vez un 0.15% en el dia a
YUAN Chino (¥/$) 6.906 -0.07 -0.23 -0.07 0.13 101.36. El ddlar cay6 un 0.30% a 134.27 yenes japoneses.
Fuente: Refinitiv
Bancos Centrales - Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales Hoy 1 semana 1 mes 1 aio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 525 25 25 425 MUNDO =31 6.0 3.4 28 3.0
ZONA EURO 3.50 0 0 350 EE.UU. -34 57 21 1.6 14
INGLATERRA 4.25 0 0 350 ZONA EURO -6.4 52 35 0.8 1.4
CANADA 4.50 0 0 350 ALEMANIA -4.6 26 1.8 -0.1 11
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 52 45
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.1 1.3 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Abril 2023. (p): proyeccion.
39 000 Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d -dA -7dA  MTDA  YTDA
37000 Oro ($/0z) 20511 2039.0 121 63.2 61.5 226.7
35 000 Plata ($/0z) 26.1 256 0.5 11 1.0 21
33000 & e -‘W Cobre ($/TM) 84744 844238 31.6 -95.1 -102.6 109.6
1 000 \A '/W 33128 |4nc ($/TM) 2614.8 26233 -85 -65 -3538 -3885
25 000 Estafio ($/TM) 25885.0 27 062.0 -1177.0 -50.0 -513.0 1130.8
28 726 Plomo ($/TM) 2088.0 21278 -39.8 -33.8 -85.5 -248.5
27000 Aluminio ($/TM) 22783 2313.0 -347 -303 -89.8 -713
000 o e e e o e o o o o |WTi(Smarr) 68.5 68.6 -0.1 6.3 -83 -11.6
R G S R G G R G G R e Brent ($/barri) 73.0 72.9 0.1 7.1 -8.3 9.8
Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de EE.UU.
Treasuries 'HOY Variacion (en pbs®) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 6.0
2 Arios 3.73 -21.20 -37.00 -33.70 -67.60
= 3.73 3.79 3.72
3 Afios 3.45 -18.30 -37.20 -32.40 -73.90 20 3.45 3.41 328 3.31 3.35 3.44
—— e
5 Afos 3.28 -13.50 -32.60 -26.20 -68.80
10 Afios 3.35 -5.10 -17.60 -10.00 -47.90 2o
15 Afios 3.44 2.02 -11.24 -2.14 -48.51 4-May-22 AAbr23 —May-23
20 Arios 3.79 -1.00 -9.10 -1.40 -31.10
30 Afios 3.72 0.70 -3.40 4.50 -21.60 o0 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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