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En Latinoamérica, los mercados cierran mixtos en jornada con poco volumen de negocios por feriado en EE.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixtos, en medio de un feriado en Estados Unidos y preocupaciones de Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
los iqversionisfas por los pL?sibIes ajustes en las tasas de interés. Avanzaron las acciones del Banco BBVA (3.23% a S/ 1.60), las 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy-1d -2dias 7d MTD Ratings
relacionadas a la consfruccion Aenza (6.52% a S/ 0.49), Ferreyros (0.45% a S/ 2:23) y Unacem (0.63% a S/. 1..61),. \yas mlnyeras Cerro Global 34 28 3.0 358 364 365 364
Verde (2.61% a S/ 29.50), Nexape (5.44% a S/ 1.55), Southern Copper Corp. Pert (1.67% a S/ 61.0), Enel Distribucion Perd (0.92% a
§/3.28), Cartavio (2.02% a S/ 45.40) y Pomalca (0.55% a S/ 9.20). Moderaron este avance, el retroceso de IFS (-3.02% a US$ 24.50), Region 4.0 1.6 22 396 405 403 405
Alicorp (-0.80% a S/ 6.20), entre ofras. Con negociaciones bursatles por S/ 16.9 millones, el indice General de la BVL baj6 0.10% a22 | Argentina 52 02 20 1998 2061 2114 2061 C
410.18 puntos y el indice selectivo, de 25 acciones més liquidas, gané un 0.23% a 30 024.06 unidades. Brasil 29 09 15 227 229 230 229 BB-
Hoy -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 1.0 1.9 361 370 364 370 BB+
Lima (IGB\L) 22410 -0.10 0.97 0.36 5.06 Chile 24 -1.0 19 129 132 132 132 A
Lima (ISBVL) 30024 0.23 087 0.53 -0.31 Ecuador 3.0 29 28 1894 1922 1858 1922 B-
Bogota (COLCAP) 1134 0.06 042 0.06 -11.80 México 31 18 16 368 376 372 376 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 441469 1.1 6.03 3.56 118.46 Panaméa 10.0 5.0 4.0 209 216 216 216 BBB-
México (IPC) 53931 -0.86 0.01 0.76 11.28 Pert 27 24 3.0 168 174 174 174 BBB+
Santiago (IPSA) 5894 0.69 416 1.86 12.01 Uruguay 49 20 29 95 99 97 99 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 119076 -0.50 132 0.84 8.51 Venezuela 8.0 5.0 45 43030 42210 40511 42210 WD

Fuente: Refinitiv, BVL MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo.

*Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.

En el periodo enero junio 2023, la Inversion publica ascendié en S/ 18 100 millones, un 28.4% del PIM anual 2023.

El Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) informé que, de enero a junio del afio 2023, en los tres niveles de Gobierno la inversion
publica ejecutada ascendié a S/ 18,100 millones, lo que implica un avance de 15.4%. A junio de 2023, se ejecutd el 28.4% del
Presupuesto Institucional Modificado (PIM) anual.
El Gobierno Nacional concentré el 33.8%, los Gobiernos Locales con 25.6% y Gobiernos Regionales con 23.4%.
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A junio de este afio el Gobierno Nacional que mantiene seis meses de resultados positivos, ejecutd obras por S/ 8 689 millones, que
representa un 33.8% del PIM asignado

A nivel de sectores destaco la capacidad de ejecucion del Ministerio de Defensa, de la Presidencia del Consejo de Ministros, Ministerio de
Energia y Minas, Ministerio de Transportes y Comunicaciones, Ministerio de la Mujer y Poblaciones Vulnerables, Ministerio de la
Produccion, entre los primeros seis lugares del ranking.

Inversion Publica: Peru

El sol se aprecio un 0.19%, a S/ 3.628 frente al dolar, en una sesion donde se negociaron US$ 143.0 millones. El Banco Central de . Cotizacion por US$* Inflacién** (variacion % 12 meses)
Reserva del Pert (BCRP) inici6 operaciones con obligaciones por S/ 8 008.5 millones, distribuidos en Repo de Valores S/ 7 690 millones Pais/Moneda Hoy -1dA% MTD% YTD% | aDic.21 aDic.22 aMay.23 Meta
y Depositos BCRP S/ 318.5 millones. El ente emisor colocd Repo Valores a 1 mes por S/ 750 millones a la tasa promedio de 7.92% , Repo Perd Sol 3628 019 0.06 465 6.4 85 79 20410
de monedas (Regular) al plazo de 1 mes por S/ 1 000 millones a la tasa promedio de 8.05% y Repo Valores Overnight por S/ 8 601 ; ) ) ’ ’ : ’ ’ B
millones a la tasa promedio de 7.90%. En el afio 2022, el sol se aprecio 4.52% frente al dlar y en lo que va del 2023 esta ganando un Br'as.ll Real 484 069 145 842 104 38 39 375415
4.65%. México ~ Peso 17.06 0.1 -0.31 -12.39 74 7.7 58 3.0+-1.0
Chile Peso 798.40 0.01 0.32 -5.83 72 12.8 8.7 3.0+-1.0
En la region, las monedas cerraron mixtas, en una jornada con bajo volumen de negocios debido a la ausencia de partcipanies Colombia Peso 413897 -0.79 -0.80 -14.61 56 131 124 3.0+-1.0
estadounidenses, producto a un feriado que mantuvo cerrados los mercados en la primera economia del mundo. Argentina  Peso 259.05 043 0.92 4657 509 948 1142 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refiniiv, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais.
L. ) Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)
Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$
(04.Jul.2022 - 04.Jul.2023) . Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Activas - -
4.00 Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d
Corporativo 9.05 907 904 899 7.08 714 745 722 701 289
Microempresas 37.60 3757 3809 3892 3556 1213 1211 1453 1547 1163
Consumo 52.61 5242 5233 5169 4506 4160 41.31 4135 4159 33.93
) Hipotecario 9.54 955 958 971 8.30 8.08 808 810 8.18 6.98
I \Vonto total negociado (S/ MM.) 677
——=Tipo de Cambio (Precio de cierre) 3.628 i Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas - —
| i b A A i ow Tow ou tm om o oo ow o o
Sl O A DGR IARIREL DGR RUDAR = | commoemero 036 o4 514 o2 “o08 016 o5 305 0on o
o o g & & & ol < <& <& & <~ ol Plazo fijo 7.76 775 174 776 544 459 459 458 456 107
¢ & & & o o & & & o & & &
o o & & & & o N S & & & & CTS 2.75 272 253 236 2.78 113 110 084 091 107
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Anivel de gobierno regional se ejecutaron S/ 3 419 millones de soles, lo que representa un 23.4% de su PIM 2023.
Por su capacidad de ejecucion destacaron los Gobiernos Regionales de Junin, Arequipa, Loreto, Ayacucho, Tumbes y Apurimac.
Solo Junin reportd un avance en la ejecucién de la inversion piblica de 45.1%. En este caso destacd el desarrollo del proyecto

Mejoramiento de la Carretera Departamental Junin-108 Tramo Palian-Vilcacoto-Acopalca-Abra-Huaytapallana-Pariahuanca.

A junio de este afio la inversion de los gobiernos locales registré un crecimiento de 4.1%, después de haber caido 22.3% en mayo.
Los gobiernos locales presentan un devengado de S/ 6 024 millones de soles, lo que representd un 25.6% de su PIM 2023.

En este caso destacaron los Gobiernos Locales de Junin, Tacna, Tumbes y la Provincia Constitucional del Callao.

Acumulado a junio: inversion publica?
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- La Unién Europea (UE) registré en el primer trimestre del afio un superavit por cuenta corriente en su balanza de pagos de 58 300 millones de euros, equivalente al 1.4 % de su PIB, mayor al superavit de 23

500 millones registrado en el cuarto frimestre del afio anterior. En los fres primeros meses del afio la cuenta de capital pas6 de un superavit de 1 000 millones de euros al cierre de 2022 a un déficitde 9 200 millones de euros. En

cuanto a sus socios comerciales, la UE registré superavit por cuenta corriente en el primer trimestre con Reino Unido (51 400 millones de euros), Suiza (22 600 millones), Estados Unidos (18 800 millones), Canadéa (9 600 millones),

Hong Kong (7 300 millones), Brasil (6 300 millones) y los centros financieros "offshore" (3 500 millones). Por el contrario, tuvo déficiten su balanza de pagos con China (42 600 millones de euros), India (3 000 millones), Rusia (2 000

millones) y Japén (600 millones).

- Las exportaciones alemanas disminuyeron en mayo un 0.1% respecto al mes anterior, debido al fuerte descenso de las exportaciones a Estados Unidos y Rusia. Las exportaciones a los paises de la Union

Europea bajaron un 1.5% en términos mensuales, mientras que las exportaciones a Estados Unidos cayeron un 3.6% y las exportaciones a Rusia un 7.4%. Estarian afectando a las exportaciones alemanas las fricciones en la

cadena de suministro, una economia mundial mas fragmentada y una China cada vez méas capaz de producir bienes que antes compraba a Alemania. Por su parte las importaciones aumentaron un 1.7% intermensual. Como

consecuencia la balanza comercial exterior arrojo un superavit de 14 400 millones de euros (15 690 millones de ddlares) en mayo, por debajo de los 16 500 millones del mes anterior. La confianza de la industria exportadora
alemana se deterioré notablemente en junio, segiin mostré la semana pasada una encuesta del Instituto Ifo.

- El Banco Central de Australia mantuvo sin cambios los tipos de interés, alegando que queria mas fiempo para evaluar el impacto de las subidas anteriores, pero reiter6 su advertencia de que podria ser necesario un

mayor endurecimiento para controlar la inflacién. Al ttrmino de su reunién de poliica monetaria de julio, el Banco de la Reserva de Australia mantuvo el fipo de interés oficial en el 4.10%, su nivel mas alto en 11 afios, fras haber

subido los fipos 400 puntos basicos desde mayo del afio pasado, en su ciclo de endurecimiento mas agresivo de la historia moderna para conftrolar la inflacion. El Banco de la Reserva de Australia hizo una primera pausa en abril y

luego sorprendié a los mercados al reanudar las subidas en mayo y junio, alegando que la inflacién seguia siendo demasiado alta y que las expectativas de inflacion amenazaban con afianzarse.

- La portavoz del Ministerio de Asuntos Exteriores de China, Mao Ning, dijo que los controles de las exportaciones chinas se ajustan a la ley y no estan dirigidos contra ningiin pais en concreto. Las

declaraciones de Mao ocurrieron después de que China dijera el lunes que controlaria las exportaciones de ocho productos de galio y seis de germanio a partir del 1 de agosto para proteger la seguridad nacional, una medida que

los analistas consideraron una respuesta a los crecientes esfuerzos de Washington por frenar los avances tecnoldgicos de China. El galio y el germanio son dos metales clave para la fabricacién de semiconductores, producto que se
halla en el centro de las tensiones comerciales y tecnologicas entre Pekin y Occidente, especialmente Estados Unidos. China es el mayor productor mundial de ambos elementos, con mas del 95 % de la produccion de galio y el 67 %
de la de germanio.

Fuente: Refinitiv

Las acciones europeas cerraron casi sin cambios, mientras que el délar cerré mixto, en una sesién con bajo nivel de operaciones, por un feriado en EE.UU.

Bolsas de valores * Cierre -1dia A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores en Europa
DOW JONES (EE.UU.) 34 418 - 1.45 0.03 3.84 Las acciones europeas cerraron casi sin cambios, en una jornada de escasa actividad en la que la falta de
NASDAQ (EE.UU.) 13817 - 1.93 0.21 32.01 nuevos datos econémicos de Ig regién Y la ince’zrﬁfiumbre sobre la direccion de Ias}asas de interés Amundiales
S&P 500 (EE.UU.) 4456 _ 176 0.12 16.05 mantuvieron la cautela de los inversionistas. El indice paneurope.o STOXX 600 subloAun 0.07% al cierre y se

mantuvo en un rango de dos puntos durante gran parte de la jornada, ya que los inversores sopesaron las
FTSE (Inglaterra) 7520 -0.10 0.78 -0.16 0.91 sefiales de los bancos centrales sobre las tasas de interés y los datos que apuntan a una ralentizacion del
DAX (Alemania) 16 039 -0.26 1.21 -0.67 15.19 crecimiento mundial. Los principales banqueros centrales han mantenido su meta de volver a situar la inflacion en
S&P/ASX 200 (Australia) 7279 0.45 2.26 1.05 34 sus niveles objetivo, incluso ante la ralentizacion del crecimiento en EE.UU. y la zona euro, lo que aumenta la
NIKKEI (Japon) 33423 -0.98 272 0.70 28.08 incertidumbre sobre los futuros pasos de la poliica monetaria mundial. En la sesion, la subida de los valores
SHANGAI (China) 3245 0.04 1.75 1.35 5.05 inmobiliarios contribuyé a mantener estable el STOXX 600.
Fuente: Refinitiv__* Feriado por Dia de la Independencia

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% | [Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.088 -0.31 -0.75 -0.30 1.64 El ddlar cayo frente al yen, con los mercados alertas ante indicios de una intervencion japonesa, en una sesion
YEN Japonés (¥/$) 144.45 -0.15 0.26 0.09 10.17 con bajo nivel de operaciones, debido a un feriado en los mercados estadounidenses. Sin embargo, el yen se
LIBRA ($/£) 1.271 0.17 -0.27 0.06 5.08 mantenia cerca de su minimo de casi ocho meses, lo que llevé al ministro de Finanzas japonés, Shunichi Suzuki, a
FRANCO Suizo (f/$) 0.897 0.03 0.35 0.16 -3.00 advertir contra la venta excesiva de yenes. Por su parte el euro perdia y la libra subia frente al délar, en un
DOLAR Australiano (A$/$) 0.669 0.31 0.10 0.38 -1.79 mercado con falta de datos econdémicos relevantes que movieran las cotizaciones en el mercado de divisas. El
YUAN Chino (¥/$) 7214 -0.36 .0.07 -0.51 4.60 indice dolar, que mide la cotizacion del billete verde frente a una cesta de seis divisas, se situ6 en 103.07.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales Hoy 1 semana 1 mes 1 afio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.25 0 0 350 MUNDO =341 6.0 34 28 3.0
ZONA EURO 4.00 0 25 400 EE.UU. -34 5.7 21 1.6 14
INGLATERRA 5.00 0 50 375 ZONA EURO -6.4 52 35 0.8 14
CANADA 4.75 0 25 325 ALEMANIA -4.6 26 1.8 -0.1 11
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 52 45
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.1 1.3 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Abril 2023. (p): proyeccion.

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1dia -1dA -7dA MTD A YTD A*
39 000 Oro ($/0z) 19251 19214 3.7 1.7 55 100.7
37000 34 418 Plata ($/0z) 23.0 22.9 0.1 0.1 0.2 -1.0
35 000 Cobre ($/TM) 8346.0 8397.0 -51.0 -36.0 24.0 -18.8
P A P W M

33 000 .’vrjv-'A "W Zinc ($/TM) 2403.0 23553 47.8 24.8 20.8 -600.3
31000 W Estafio ($/TM) 28 100.0 28097.0 3.0 417.0 638.0 33458
29 000 Plomo ($/TM) 2111.3 21255 -14.3 -50.0 -32.3 -225.3
27 000 . M)
25000 o o o o o > > > 53 > 3 > - - . . .

R S T R R S A Brent (S/barril) 76.2 745 17 44 17 66

© © & © & © © Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del afio previo (2022).

Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
. Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % .

Treasuries Vield % P 7d WD YT - Curva de Rendimientos
2 Anos 4.94 - 17.60 6.30 53.70 4'“& 419 403 .09
3 Afios 457 - 18.00 7.00 38.10 w0 i 3.86 3.80 ) 388
5 Afios 4.19 - 15.30 5.40 22.30 —

10 Afios 3.86 - 9.00 3.90 270
15 Afios 3.80 - 5.28 1.05 -12.27 20
20 Afios 4.09 - 490 210 -1.70 TR fas T
30 Afos 3.88 - 3.70 2.30 -6.10 0.0
Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual ~ ** Feriado por Dia de la Independencia 2 aflos 3 afios 4 afios 5 afios 7 afos 10 aftos 15 afios 20 afios 30 aftos
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. ~Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.




