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En Latinoamérica, los mercados cierran mixtos en medio del avance global del délar.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixfos, en una sesion en donde el avance de las acciones del Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

secu?r eIectrlcndad.y consumo, fug a?nugfia por‘el refroceso de las acciones mlner‘a‘s, agrgnas y de construccujn.‘ Subieron los 2022 2023(p) 2024 (p) Hoy Adia 7d MTD Ratings

precios de las acciones de Enel Distribucion Perti (3.15%, a S/ 3.60), Enel Generacion Perti (3.48%, a S/ 2.38), Alicor (1.22%, a Global 35 30 29 338 345 348 339

S/5.82), Backus (5.41%, a S/ 190) e InRetail (0.30%, a US$ 33.90). Entre las que bajaron destacan Cerro Verde (-0.70%, a US$ .,

31.10), Buenaventura (-2.72%, a USS 9.31), Carvio (-206%, a S/ 47.99), Aenza (-1.82%, a S/ 0.54), Ferreyros (0.84%,a 5/ | Region 40 16 22 a7 383 391 382

2.37), Credicorp (-1.35 %, a US$ 126.50). Con negocios por S/ 15.0 milones, el indice General de la BVL bajo 0.03% a22 317.31 | Agentina 52 02 20 1958 1982 2007 1984 C

unidades y el indice selectivo, de 25 acciones mas liquidas, avanz6 0.23% a 29 550.86 puntos. Brasil 29 09 15 199 200 204 196 BB-

Hoy -1dia A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 1.0 19 296 300 313 304 BB+

Lima (IGBWL) 22317 -0.03 1.99 1.75 463 Chile 24 -1.0 19 133 137 141 134 A
Lima (ISBWL) 29551 0.23 1.28 1.25 -1.88 Ecuador 30 29 28 2055 2059 1925 2016 B-
Bogota (COLCAP) 1156 0.39 254 0.82 -10.09 México 31 18 16 355 358 367 358 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 845384 Y 285 0.20 393 318.33 Panama 10.0 5.0 40 279 284 271 285 BBB-
México (IPC) 54 054 0.28 351 -0.01 1153 Perd 27 24 3.0 158 161 17 160 BBB+
Santiago (IPSA) 5823 -1.08 1.15 0.08 10.66 Uruguay 49 20 29 81 84 92 84 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 126 803 -1.08 0.85 041 15.55 Venezuela 8.0 5.0 45 18181 17514 18283 18 054 WD

Fuente: Refiniiv, BVL ~ MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo. *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.

El sol se deprecio un 0.51% a S/ 3.754 frente al délar, con negocios que sumaron US$ 461.0 millones. Durante la sesion el Banco Pais | Moneda Cotizacion por US$* Inflacién* (variacion % 12 meses)

Central de Reserva del Perti (BCRP) colocé Swap Cambiario Venta (fasa variable) por S/ 300 millones a 9 meses, a una tasa Hoy -1dA% MTD% YTD% | aDic21 aDic22 aSet23 Meta

promedio de 5.71 %. El ente emisor comprd BTP 12AG02034 por S/ 10 millones a una tasa de interés promedio de 7.09 %, BTP Perl Sol 3754 051 043 134 6.4 85 5.04 2.0+-1.0

12AG02033 por S/ 10 millones a una tasa de 7.00 %, y BTP 12FEB2029E por S/ 30 millones a una tasa de 6.28 %. También se Brasil Real 494 129 046 549 101 58 52 475415

colocaron S/ 119.6 millones de Depositos del Tesoro Publico a 1 mes a una tasa promedio de 7.06 %, S/ 500 millones de Repo de .

Valores a 1 mes a una tasa de 7.02 %, S/5930 millones de Repo de Valores OVSrnight (S/ 3930 millones a una tasa de 7A03p%, y ngmo Peso 1745 164 042 1038 T4 r 49 30410

S/2 000 millones a una tasa de 7.05 %). En lo que va del 2023 el sol esta ganando un 1.34%. Chile Peso 866.65 0.02 0.38 222 72 128 51 30410

En Latinoamérica, las monedas anotaban feries pérdidas, en medio de un avance global del délar y el desplome de la moneda | | Colombia Peso 401750 139 025 711 56 131 1.0 3.0+-1.0

mexicana, en una semana en que la atencion se centra en datos del empleo y tasa de interés en EEUU. Argentina  Peso ** 350.0 - - 98.03 50.9 948 103.2 5

Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Datatec, Bancos centrales de c/pais. ** Precio fijado por el banco central hasta las elecciones presidenciales de octubre.

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$

(02.Dic.2022 - 02.Dic.2023) Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d
Corporativo 8.28 828 828 841 8.76 739 739 739 767 561
3.754 Microempresas 3745 3745 3745 3715 3525 15.36 15.36 15.36 17.22 13.37
= \Vionto total negociado (S/MM.) Consumo 55.40 5540 5540 5505 4869 44.95 4495 4495 4367 40.90
——Tipo de Cambio (Precio de cierre) Hipotecario 9.20 920 920 916 9.92 8.19 819 819 811 825
677
Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
it i oo b A Hoy —Adia 7d 304 36 Hoy _dia -7d -30d 3604
0 < <P g & <P & & <P &» & <& Cuenta de Ahorro 0.14 014 014 015 0.12 0.10 010 0.10 0.4 0.08
o N o o N o & Y A\ o & N\ AV .
R N S ® o o° o° o° &° o° & & & Plazo fijo 6.88 688 688 7.02 717 5.04 504 504 505 3.0
CTS 229 229 229 323 251 0.90 090 090 123 091
Fuente: Datatec Fuente: SBS
Reservas internacionales:Peru
Al 29 de noviembre de 2023, las Reservas | ionales Netas izaron US$ 72 905 mill

Al 29 de noviembre de 2023, las Reservas Internacionales Netas totalizaron US$ 72 905 millones, mayores en US$ 1022 milones  La Posicion de Cambio al 29 de noviembre de 2023 fue de US$ 51 131 millones, monto menor en US$ 909 millones a la del cierre de

a las registradas al cierre de 2022. Las reservas internacionales estan constitiidas por activos internacionales liquidos y su nivel  diciembre de 2022. La menor posicion de cambio corresponde principalmente a ventas de moneda extranjera por US$ 3 202 millones al

actual es equivalente a 28 % del PBI. sector piblico que el fisco desting al aumento del Fondo de Estabilizacion Fiscal (US$ 1699 millones) y a la recompra de bonos (US$ 1
684 millones) en el marco de una operacion de administracion de deuda piblica (OAD).

Posicion de cambio

Reservas Internacionales Netas (Millones de US$)

(Millones de US$) 57 345

78 495 [
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Fuente: y elaboracion BCRP Fuente: y elaboracion BCRP
Bonos Soberanos y Globales del Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacidn no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA
-El rendimiento de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afios subié desde minimos de tres meses, a la espera de los datos de empleo de esta semana, aunque los operadores siguen apostando a
que la Reserva Federal recortara las tasas de interés tan pronto como en marzo, luego de comentarios de los funcionarios de la Fed la semana pasada. No hubo grandes cambios de direccion y el mercado podria
mostrarse volatil esta semana, ya que los operadores estaran atentos a los datos en busca de pistas sobre la fortaleza de la economia estadounidense. El principal foco de atencién sera el informe de empleo de noviembre, que se
publicara el viernes y que se espera muestre que se afadieron 185.000 puestos de frabajo durante el mes. Los retornos recortaron brevemente las ganancias tras datos que mostraron el lunes que los pedidos de fabrica en
Estados Unidos cayeron mas de lo esperado en octubre.
- Los nuevos pedidos de bienes fabricados en Estados Unidos cayeron mas de lo esperado en octubre, limitados por el debilitamiento de la demanda, con las altas tasas de interés comenzando a afectar al gasto. Los
pedidos de fabrica cayeron un 3.6% tras una revision a la baja del 2.3% en septiembre, dijo la Oficina del Censo del Departamento de Comercio, el nivel mas bajo desde abril de 2020. Los pedidos avanzaron un 0.5% anual en
octubre. El sector manufacturero, impulsado por un repunte del gasto en bienes en el tercer trimestre, esta siniendo cada vez mas la tensién de unas tasas mas altas y se suma a los indicios de que la economia se ralentizara de
forma mas significativa en el cuarto trimestre. El sector representa el 11.1% de la economia.
- El lento crecimiento global, un mayor riesgo de que los prestatarios incumplan sus préstamos y la presion sobre la rentabilidad implican que los grandes bancos del mundo enfrentan una perspectiva
negativa en 2024, dijo la agencia de calificacion crediticia Moody's. Los aumentos de tasas de interés por parte de los bancos centrales y el creciente desempleo en las economias avanzadas debilitaran la calidad de los activos,
dijo Moody's Investors Services en un informe de perspectivas, y afiadié que las exposiciones de la industria inmobiliaria en Estados Unidos y Europa planteaban un riesgo creciente. También es probable que contintien las
tensiones en los mercados inmobiliarios de la region de Asia y el Pacifico, segun el informe. Los grandes prestamistas han reportado desempefios mixtos este afio, ya que sus ingresos de consumo se han beneficiado de tasas
mas altas fjadas por los bancos centrales para frenar la inflacion, al mismo iempo que los ingresos de la banca de inversiéon se han visto afectados por una profunda caida en la actividad de intermediacion. Moody's dijo en su
informe que esperaba que el dinero siguiera siendo escaso el proximo afio, reduciendo el crecimiento econdmico incluso cuando se espera que los bancos centrales comiencen a recortar las tasas. El crecimiento de China
también se desacelerara en medio de un gasto moderado por parte de consumidores y empresas, exportaciones débiles y una crisis inmobiliaria en curso, segun el informe.
- La agencia de calificacion crediticia S&P Global pronosticé un nuevo aumento de las tasas de impago (default) en Estados Unidos y Europa el préoximo aiio, tras el rapido incremento de las tasas de interés
mundiales. S&P Global dijo que los principales riesgos para 2024 eran un periodo largo de tasas de interés reales altas, que causen recesiones mas profundas de lo esperado, o que los mercados inmobiliarios de las principales
economias empiecen a debilitarse de forma significativa. "Es probable que las cesaciones de pago sigan aumentando, hasta el 5% en Estados Unidos y el 3.75% en Europa, por encima de las tendencias historicas de largo
plazo", afirmé la agencia de calificacién en un nuevo informe. "Esperamos ver un deterioro adicional del crédito en 2024, en gran medida en el extremo inferior de la escala de calificaciones, donde cerca del 40% de los créditos
corren el riesgo de sufrir rebajas”.
- El Banco de Pagos Internacionales (BPI), organismo que agrupa a los bancos centrales de todo el mundo, suavizé su postura de linea dura frente a la inflacion, califi do de los r
avances, pero subrayando que los bancos centrales ain no estan fuera de peligro. Los datos econémicos mundiales han empezado a mostrar una clara tendencia a que los maximos de inflacion de varias décadas -
causados por el repunte de la pandemia del COVID-19 y la subida de los precios de la energia- queden en el retrovisor. Los mercados monetarios prevén recortes de ipos de mas de 100 puntos basicos por parte de la Reserva
Federal de Estados Unidos y el Banco Central Europeo el préoximo afio, y han desplazado el calendario previsto de las primeras medidas a la primera mitad de 2024.
- Las exportaciones alemanas cayeron inesperadamente en octubre, con un volumen un 0.2% inferior al del mes anterior, debido al desplome de la demanda en la Unién Europea, segiin mostraron los datos de la
oficina federal de estadistica. El resultado contrasta con el aumento del 1.1% previsto en una encuesta de LSEG, tras una fuerte caida del 2.5% en septiembre. Las exportaciones a los paises de la UE se contrajeron un 2.7% en
octubre, segun la oficina. Los datos comerciales llegan tras una encuesta de noviembre del instituto econémico Ifo que mostraba una estabilizacién de las exportaciones en la mayor economia europea, aunque pocos sectores
esperaban que aumentaran. Las importaciones de la mayor economia europea también cayeron inesperadamente en su quinto descenso mensual consecutivo, un 1.2% intermensual.

Fuente: Refinitiv

Wall Street bajé. y el délar avanzé, ante expectativas de movimientos en las tasas de interés en EEUU.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 36 204 -0.11 246 0.71 9.22 Los principales indices de Wall Street bajaron, por la cautela del mercado previo a los datos de empleo que
NASDAQ (EE.UU.) 14185 -0.84 -0.39 -0.29 35.53 se publicaran esta semana y que podrian alterar las expectativas de recortes de tasas de interés por parte
S&P 500 (EE.UU,) 4570 -0.54 0.43 0.04 19.02 de la Reserva Federal a principios del proximo afio. EI S&P 500 refrocedio, con las acciones de
FTSE (Inglaterra) 7513 -0.22 0.70 0.79 0.82 megacapitalizacion de Microsof, Apple, NVIDIA y Amazon presionado a la baja por el aumento de los
DAX (Alemania) _ 16405 0.04 2.75 117 17.82 rendimientos de los bonos del Tesoro. El Promedio Industrial Dow Jones perdi6 41.06 puntos o un 0.11% a
zﬁf;@% :%%Aus'fa“a) 3; ;g? g-gg 8-22 g-gg 2;25 36 204.44 unidades; el indice S&P 500 cedi6 24.85 punios o un 0.54% a 4 569.78; y el Nasdaq Composite
SHANGAI (%hina) 3023 0.29 0.29 022 215 restd 119.54 puntos o un 0.84% a 14 185.49 unidades.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.084 -0.41 -1.07 -0.46 1.25 El ddlar subié, recuperando algo de terreno después de caer durante tres semanas consecutivas por las
YEN Japonés (¥/$) 147.20 0.27 -0.99 -0.67 12.27 apuestas de que la Reserva Federal de EEUU pronto recortara las tasas de interés, mientras que el bitcoin
LIBRA ($/£) 1.263 -0.54 0.06 0.08 4.42 supero6 los 42 000 dolares por primera vez desde principios de 2022. El indice dolar, que sigue la evolucion
FRANCO Suizo (f/$) 0.873 0.38 -0.86 -0.29 -5.60 de la moneda frente a seis pares importantes. El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo el
DOLAR Australiano (A$/$) 0.662 -0.79 0.20 0.21 -2.85 viernes que el banco cenfral estaba preparado para endurecer aiin mas su politica si fuera necesario, pero
YUAN Chino (¥/$) 7.142 0.05 -0.15 0.09 3.56 también dijo que las tasas de interés estaban "en territorio restrictivo" y estaban desacelerando la inflacion.
Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 150 MUNDO -3.1 6.0 3.5 3.0 29
ZONA EURO 4.50 0 0 250 EE.UU. -34 57 21 21 1.5
INGLATERRA 5.25 0 0 225 ZONA EURO -6.4 52 33 0.7 1.2
CANADA 5.00 0 0 125 ALEMANIA -4.6 26 1.8 -0.5 0.9
JAPON 0.10 0 20 20 CHINA 23 8.1 3.0 5.0 4.2
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.0 2.0 1.0
Fuente: Refinitiv B Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Octubre 2023. (p): proyeccion.

35 000 Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy 1dia 1dA 7dA MTD A YTD A
37 000 36204\ ™55 (Sloz) 2029.7 2070.9 412 16.1 6.0 205.3
35000 _Pla(§oz) 45 B4 L 09 201 . -08 05
33 000 Cobre ($/TM) 8362.8 8538.5 -175.8 103.5 -248 -20
31000 Zinc ($/TM) 24445 2505.5 -61.0 -87.8 -223 - 558.8
29 000 Estario ($/TM) 23814.0 23491.0 323.0 1122.0 830.0 -940.3
27 000 Plomo ($/TM) 2054.0 2087.5 -335 -84.5 -38.2 -282.5
25000 ~ N . . N N N N N N N N Aluminio ($/TM) 21403 2172.3 -320 -25.3 -155 -209.3
R I L I I L R e e WTI (S/barri) 72.7 73.7 -1.0 a7 29 T4
< M Brent ($/barri) 78.2 78.7 -0.6 -1.3 -36 -47
Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
—— - Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs*) 5o
Yield % -1 dia -7d MTD YTD
2 Afios 4.64 8.66 -25.28 -5.73 23.44 60 208
3 Afios 4.40 8.49 -20.61 -5.77 20.25 468 460 4.51 453 a4 4co 28l a6l
5 Afios 421 713 -20.07 -6.15 2478 *0
10 Afios 4.26 4.98 -13.17 -7.15 42.77 o
15 Afos 4.40 3.50 -14.17 -9.13 47.22 : e §-NoV-22 9-Oct-23 e 8-Nov-23
20 Afios 4.59 2.60 -13.95 -8.99 48.56 0.0
30 AﬁOS 441 208 _1275 _836 4753 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual
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Fuente: Refinitiv. Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inv ersion por parte de los inv ersionistas.
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