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En Latinoamérica, las bolsas y las monedas cierran con ganancias por mayor apetito por activos de riesgo.

Los pri.ncipales ind.ioes de la Bolsa de Valores de Lima subieron, en linea cpn el Qesempeﬁo de Wall Street, ante el ascenso importante de Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

las acciones financieras (6.61%), mineras (3.14%), y consumo (0.61%) e industriales (0.06% ); avance contrarrestado por el retroceso de

servicios (-0.33% ). Los subsectores con cambios mixtos construccion (0.54%) y eléctrico (-0.33). De los papeles que mas ascendieron se 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy -1d -2d -7d MTD Ratings

ent;iinstrga;) la fn;ncieraFCredioolrpé(7.45% (381%;41?&2?%)) InLvesﬁnt HoIdiIn: (5.26% adS(/j 0.&;0), Sougwern PerLlIECcipper((g.gxﬁ; a Global 34 28 3.0 409 409 401 401

US$ 78. ntercorp Financial Services (4.19% a .40). Los titulos que lideraron pérdidas figuran Pesquera Exalmar (-3.51% a L.

S/2.20), So:{iedad Elepcvica del Sur Oeste (-2.78% a S/ 2.80), Siderurgica d:l Pert (-2.19"p/e as/ 1.:’?4) y Aoergs Arequipa (-1.64% a S/ Regién 40 16 22 454 452 445 445

1.20). Con negociaciones bursatiles por S/ 22.8 millones, el indice General de la BVL subi6 un 2.48% a 22,155.37 punios y el indice Argentina 52 02 20 2572 2566 2684 2684 C

selectivo, de las 25 acciones més liquidas, escalé un 0.88% a 30,368.00 unidades. Brasil 29 09 15 266 266 258 258 BB-

Hoy -1d A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 1.0 19 427 425 422 422 BB+

Lima (IGBW.) 22155 248 153 153 387 Chile 24 -1.0 19 146 147 143 143 A

_Lima (ISBWL) 30 368 0.88 0.16 0.16 0.84 Ecuador 30 29 28 1806 1796 1757 1757 B-
Bogota (COLCAP) 1164 048 -2.89 -2.89 -9.48 México 3.1 18 16 411 407 396 396 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 297 140 5.46 -0.28 -0.28 47.04 Panama 10.0 50 4.0 238 238 231 231 BBB
México (IPC) 54 937 049 -0.33 -0.33 13.36 Peru 2.7 24 3.0 201 201 193 193 BBB
Santiago (IPSA) 5480 1.93 121 121 4.14 Uruguay 49 20 29 112 113 105 105 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 105 148 291 0.69 0.69 -4.18 Venezuela 8.0 5.0 45 33282 34211 34739 34739 WD

Fuente: Refinitiv, BVL *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.

El sol se aprecio un 0.16% a S/ 3.710 frente al dolar, con transacciones por US$ 183 millones e intervencion del Banco Central de Pais / Moneda Cotizacién por US$* Inflacién** (variacion % 12 meses)

Reserva del Per(i en el mercado cambiario con colocacion de Swap Cambiario Venta (tasa fija) por S/ 500 MM a 1 afio (S/ 300 MM a una " -

tasa promedio de 5.52% y S/ 200 MM a 5.56%). EI BCRP inter\fino el mercado mo(netari:J szlocando Repo Valores E}/ernight por S/'6 Hoy -1d A% MTD% YTD% aDic21 aDic.22 aMar23 Meta

815 MM (S/ 4 000 MM a la tasa promedio de 7.87% y S/ 2 815 MM a la tasa de 7.82% ); Repo Valores a 3 meses por S/ 500 MM ala| | Perd Sol 3710 -0.16 0.11 -2.50 6.4 8.5 797 2.0+-1.0

tasa promedio de 8.43% ; Repo Valores a 1 mes por S/ 500 MM a la tasa promedio de 8.28% y Repo Valores a 1 semana por S/ 500 MM Brasil Real 495  -061 070 632 10.1 58 4.7 3.75+-1.5

a la tasa promedio de 7.87% . Asimismo, el ente emisor compré Bonos del Tesoro Publico (BTP) por S/ 50 MM (BTP_12FEB2029 por S/ México Peso 1775 .88 1.31 -8.88 74 77 69 3.04/-1.0

30 MM a una tgsa dellr}teres promed'|o de 6.99% y BTP_1 ?AGOZOS? ppr S/ 20 MM a7.29%). En lo que va del 2023 el sol esta ganando Chile Peso 79053 078 1472 652 79 128 114 3.0+-1.0

2.50%. En Latinoamérica, la mayoria de las monedas revirtieron pérdidas de primera hora y cerraron con ganancias, en medio de un

ligero avance del ddlar en los mercados globales, un dia después que la Reserva Federal de EE.UU., cumpliera con las expectativas del| [ Colombia Peso 452550 172 362 663 56 131 133 3.0+-1.0

mercados al elevar las tasas de interés en la primera economia del mundo. Argentina  Peso 226.20 0.24 1.60 27.98 50.9 948 1043 5

Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refiniiv, Datatec **Fuente: Bancos cenfrales e institutos de estadistica de c/pais. *** a Abril 2023

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)

Mercado Cambiario SpotInterbancario S/ x US$

Moneda Nacional Moneda Extranjera
(05.May.2022 - 05.May.2023) Tasas Activas
Hoy -1d -7d _-30d _-360d Hoy -1d _-7d _-30d _-360d
4.000 !
Corporativo 9.08 906 906 924 592 6.97 6.96 7.00 7.06 2.78
Microempresas 38.98 38.96 39.08 3861 35.76 14.94 1478 1483 1290 11.71
3710 Consumo 5144 5150 51.02 50.18 44.03 42.02 4216 4182 4126 3412
== Monto total negociado (S/ MM.) 3.828 Hipotecario 9.84 985 988 994 740 8.18 8.19 8.14 807 6.02
===Tipo de Cambio (Precio de cierre) . A
; Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
Hoy -1d -7d _-30d _-360d Hoy -1d _-7d _-30d _-360d
|\ I JI\IN“H'I\ 0N kA “ L Cueniadethoro 030 020 025 012 01 004 004 004 005 004
S & S & S & < & Plazo fijo 7.58 757 755 751 457 446 446 445 431 0.26
o.\ b\’\' s & o & & o x\ o 1,\” »\” Y
o ® o < o < o & o ® o By o CTS 3.19 325 333 361 280 1.20 131 123 127 0.98
Fuente: Datatec Fuente: SBS
Encuesta de Expectativas Macroec icas: Peru
El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) informé que la Ei ta de E: i M omi de abril, dirigido a  En abril, 7 indicadores de un total de 18 se ubicaron en el ramo optimista, mientras que dicha cifra fue de 8 en el mes previo. El indicador de
analistas economicos, empresas financieras y empresas no financieras, mostrd lo S|gu|ente expectativas de precios de insumos a 3 meses registrd un leve incremento respecto al mes previo, mientras que el de venta a 3 meses se
redujo.
Los analistas economicos incrementaron su expectativa de la tasa de interés de referencia para 2023, y la redujeron para 2024. Como de la de Macr
resultado, la expectativa ﬁobre esta variable pas6 a un ra'ngo de 6.50y 6.75% para 20?3, y se espera que se ubique entre 4.00 y 5.00% B 7S Y P v Po——
a fines de 2024. Para el cierre de 2025, los agentes consideran que esta variable se ubicaria en 4.00% . 2019 2020 2023 2023 2023 -
SITUACION ACTUAL
ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS: DELNEGOCIO 534 411 482 w84 A< ass < os
NIVEL DE VENTAS 54,2 30,3 1,8 474 A < 47,2 W< 049
TASA DE INTERES DE REFERENCIA DEL CIERRE DEL ANO NIVEL DE PRODUCCION 50,0 235 395 29 A < 469 AN < o
Encuesta realizada al: NIVEL DE DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO 20,0 23,0 36,8 367 W < 365 W< 088
28defeb. 31deMar. 28deAbr. GRDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR 51,2 275 41,0 436 M o< 46,5 A< o0m
DIAS DE INVENTARIOS NO DESEADOS * 89 59 12,6 16 W < 108 W< -0.36
ANALISTAS ECONOMICOS */ EXPECTATIVA DE:
LA ECONOMIA A 3 MESES 50,8 218 415 429 M < 439 h < 0,63
2023 6,25 6,00 6,50 ‘ LA ECONOMIA A 12 MESES. 61,5 41,5 51,9 51,9 > 53,7 > 042
2024 4,00 4,25 400 W EL SECTOR A 3 MESES 51,5 285 44,0 w5 o< 46,2 W< oer
2025 3,50 4,00 4,00 = EL SECTOR A 12 MESES 61,5 434 54,7 545 > 54,3 W > 033
2 LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 MESES 56,1 283 43,0 502 AN > 49,4 ¥ o< 0,66
SISTEMA FINANCIERO LA SITUACION DE SU EMPRESA A 12 MESES 66,6 46,4 58,9 576 @ > 58,0 > 056
2023 6,75 6,75 6,75 = DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 3 MESES 55,1 30,7 485 519 AN > 50,6 o> 086
2024 5,00 5,00 5,00 = DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 12 MESES 68,0 47,4 60,2 607 M > s96 W > oss
_ CONTRATACION DE PERSONAL A 3 MESES 48,6 359 45,3 w7 W o< 465 A< 086
2025 4,00 4,00 400 = CONTRATACION DE PERSONAL A 12 MESES 540 396 54,0 521 ¥ > 539 AN > o5
17 analistas en Febrero, 18 en Marzo, y 20 en Abril de 2023 INVERSION DE SU EMPRESA A 3 MESES ¥ 51,3 299 459 470 M < 455 W < 0,65
* 17 empresas financieras en Febrero, 18 en Marzo, y 15 en Abril de 2023 INVERSION DE SU EMPRESA A 12 MESES 593 40,0 551 533 W > 55,0 A > o6
. ! EXPECTATIVA DEL PRECIO PROMEDIO DE:
INSUMOS A 3 MESES 51,5 529 556 sa6 W > 549 A > 083
Expectativas empresariales: VENTA A 3 MESES 56,4 49,7 54,7 579 A > 570 W > 059

> - mayor 2 50
< :menoraso

En abril, los indicadores de situacion actual y de expectativas registraron resultados mixtos. Respecto a la situacion actual, se aprecia una
recuperacion en el nivel de produccion y érdenes de compra y una disminucion en los inventarios no deseados. Por el confrario, la

4/ Correlaciones halladas a partir de diciembre de 2007 hasta diciembre de 2019 respectivamente. Para los indicadores de situacion actual se muesira la correlacién

situacion del negocio, el nivel de ventas y demanda respecto a lo esperado registran un deterioro. Por su parte, se recuperaron las y para el resto de se presenta la correlacién con el PBI adelantado tres periodos.

eXpeCBﬁVaS de ‘a emnomia a 3 y 12 meses, mienn’as que se debrioraron IaS expedaﬁvas respem a Ia Simacién de su sector y Ia ‘Ia/sl.:r::::: inventarios no deseados muestran |a diferencia entre los dias de inventarios correspondientes a cada mes menos los dias de inventarios deseados segun

demanda de sus productos. 3/ Correlacién con Inversién Privada desde setiembre 2017 hasta diciembre 2019, considerando rezago 6ptimo (t=-3 para inversién a 3 meses y t=-6 para inversion a 12
meses)

Fuente: BCRP

Bonos Soberanos y Globales del Pert

Tasa % Rendimiento Bonos Soberanos Tasa % Rendimiento Bonos Globales
10.00 8.00
——
7:50 Y] 7.48 747 739 6.00 5.32 535 5.42
s 7.26 733 7.45 475 ass
6.85 . .
oy 654 1286037 1250 12FeB42 e~ —_—— ——
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- En Estados Unidos, el Departamento de Trabajo en su informe mensual de empleé publicé que el crecimiento del empleo estadounidense se aceler6 en abril y los salarios de los trabajadores subieron con
fuerza, lo que apunta a una solidez sostenida del mercado laboral que podria hacer que la Reserva Federal mantenga las tasas de interés mas altas durante mas tiempo para controlar la inflacion. El esperado informe de empleo
también mostré que la tasa de desempleo habia vuelto a caer a su nivel mas bajo en 50 afios, un 3.4%. Si bien los datos de febrero y marzo se revisaron a la baja, la desaceleracion del mercado laboral es minima. Segtn mostré el
reporte, las néminas no agricolas aumentaron en 253,000 puestos de trabajo el mes pasado. Los datos de marzo se revisaron a la baja para mostrar que se sumaron 165,000 puestos de trabajo en lugar de los 236,000 que se
informaron con anterioridad. Los economistas encuestados por Reuters habian pronosticado que las néminas aumentarian en 180,000. Las néminas estdn muy por encima del aumento mensual de 70,000 -100,000 necesarios para
mantenerse al dia con el crecimiento de la poblacién en edad laboral. Las ganancias promedio por hora aumentaron un 0.5% después de avanzar un 0.3% en marzo. Los salarios aumentaron un 4.4% interanual en abril fras escalar
un 4.3% en marzo. Algunos economistas, sin embargo, creen que el mercado laboral estd exagerando la salud de la economia, sefialando la divergencia enfre el gasto del consumidor y la creacién de empleo, asi como una
disminucion continua en la productividad de los trabajadores. Los economistas también sefialaron que el crecimiento del empleo se estaba concentrando mas en la industria del ocio y la hospitalidad, asi como en los gobiernos estatales
y locales, sectores donde el empleo se mantiene por debajo de los niveles previos a la pandemia.

- La Oficina Europea de Estadistica (Eurostat) informé que las ventas minoristas en la zona euro cayeron mas de lo previsto en marzo, debido a que la rapida inflacién y la subida de los ipos de interés mermaron los
ingresos disponibles y limitaron el poder adquisiivo de los hogares. El volumen de ventas al por menor en los 20 paises que comparten el euro bajé un 1.2% en marzo respecto al mes anterior, mas alla del descenso del 0.1%
anticipado en un sondeo de Reuters enfre economistas. El consumo ha sido débil todo el afio, ya que los ingresos reales han caido y los hogares gastan ahora una mayor parte de sus ingresos en costosa energia, lo que erosiona la
demanda de otros bienes. La subida de los tipos de interés también ha incrementado los costes del servicio de la deuda y los hogares han aumentado sus ahorros, tanto por la subida de los ipos como por precaucién, ya que la
economia del bloque lleva varios trimestres bordeando la recesion. Las ventas de alimentos cayeron un 1.4% respecto al mes anterior, pero las de carburantes para automéviles subieron un 1.6%, en parte por la bajada de los
precios al por menor. Con una caida del 2.4%, Alemania registré el mayor descenso entre los mayores paises de la zona euro, mientras que Letonia registré la mayor caida global, del 2.7% . En comparacion con el afio anterior, el
volumen de ventas al por menor de la zona euro cay6 un 3.8% en marzo.

Fuente: Refinitiv

Wall Street sube con fuerza gracias a Apple y tras recuperacién de los bancos. Délar cae frente al euro.

Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33674 1.65 -1.24 -1.24 1.59 Wall Street subio debido a Apple, cuyas acciones subieron (+4.84%) gracias a unos resultados mejores de lo
NASDAQ (EE.UU.) 12235 225 0.07 0.07 16.90 esperado, favorecidos por las sdlidas ventas del iPhone y los notables avances en la India y ofros mercados mas
S&P 500 (EE.UU.) 4136 185 - -0.80 -0.80 7.73 nuevos que subrayaron la resistencia de los beneficios empresariales, mientras que un informe sobre el empleo
FTSE (Inglaterra) 7778 0.98 -1.17 -1.17 4.38 mejor de lo esperado mitigo los temores a una inminente recesion econdmica. Las acciones de los bancos
DAX (Alemania) 15961 1.44 0.24 0.24 14.63 regionales también repuntaron tras la reciente debilidad vinculada a la quiebra de First Republic Bank. PacWest|
S&P/ASX 200 (Australia) 7222 0.40 -1.19 -1.19 2.60 Bancorp subio junto con Western Alliance Bancorp. Al cierre de la jornada, el Promedio Industrial Dow Jones
NIKKEI (Japén) * 29 158 - 1.04 1.04 11.74 sumé 546.64 puntos, o un 1.65%, a 33,674.38 unidades; el indice S&P 500 gané 75.03 puntos, o un 1.85%, a
SHANGAI (China) 3335 -0.48 0.34 0.34 7.94 4,136.25 puntos; mientras que el Nasdagq subi6 269.02 puntos, o un 2.25%, a 12,235.41 unidades.

Fuente: Refinitiv* Feriado.
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.102 0.05 -0.03 -0.03 2.94 El délar retrocedio ganancias anteriores frente al euro (-0.05%), pero se mantuvo fuerte frente al yen (+0.42%)
YEN Japonés (¥/$) 134.83 0.42 -1.06 -1.06 2.84 después de que las ganancias en el empleo y el crecimiento de los salarios en abril superaron las previsiones de
LIBRA ($/5) 1.264 0.55 055 055 450 los economistas, pero mostraron revisiones a la baja en el empleo para marzo. El indice ddlar cedio ligeras

ganancias y cerr6 con un retroceso del 0.07%. Los inversionisatas estarian valorando la probabilidad de que la

FR,ANCO Suizc_) (f/$) 0.891 0.61 -0.35 -0.35 -3.61 Fed recorte las tasas en la segunda mitad de este afio. Sin embargo, aunque la economia se esta desacelerando,
DOLAR Australiano (A$/$) 0.675 0.87 218 2.18 -0.91 todavia hay focos de fortaleza, lo que hace que los inversores duden en volverse demasiado pesimistas con la
YUAN Chino (¥/$) 6.910 0.06 -0.01 -0.01 0.19 moneda estadounidense por ahora.
Fuente: Refinitiv
Bancos Centrales - H Variacién (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales oy 1 semana 1 mes 1 afo 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.25 25 25 425 MUNDO -3.1 6.0 34 2.8 3.0
ZONA EURO 3.50 0 0 350 EE.UU. -34 57 21 16 14
INGLATERRA 4.25 0 0 325 ZONA EURO -6.4 52 35 0.8 14
CANADA 4.50 0 0 350 ALEMANIA -4.6 2.6 1.8 -0.1 11
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 52 45
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.1 1.3 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Abril 2023. (p): proyeccion.
39000 Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -d -dA 7dA  MTDA  YTDA'
37 000 Oro ($/0z) 20134 20511 -37.7 238 23.8 189.0
35 000 Plata ($/0z) 25.7 26.1 -04 0.6 0.6 17
33 000 . .-—W Cobre ($/TM) 8553.7 84744 79.3 -23.3 -233 189.0
21000 lww 33674 |Zinc ($/TM) 2679.3 26148 64.5 288 288 -324.0
55 000 Estario ($/TM) 26 379.0 25885.0 494.0 -19.0 -19.0 1624.8
28726 Plomo ($/TM) 2106.5 2088.0 185 -67.0 -67.0 -230.0
27 000 ..
55 000 Aluminio ($/TM) 1679.8 22783 -598.5 -688.3 -688.3 - 669.8
<& & & & o o S & P WTI ($/barril) 71.3 68.5 2.8 -5.5 -55 -8.8
%\@\” "\é’\” %\Q«\” & %\@\” & & %\\w\x & & "\@\” %\gv\” ‘7\@\” Brent ($/barril) 75.9 73.0 2.8 -5.5 -5.5 -7.0
Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de EE.UU.
Treasuries Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 6.0
2 Afios 3.92 19.50 -14.20 -14.20 -48.10
; 3.92 3.64 3.85 3.76
3 Afios 3.64 18.50 -13.90 -13.90 -55.40 40 —_— 3.52 3.42 3.42 3.45 3.49
e —
5 Afios 342 14.30 -11.90 -11.90 -54.50 —_— —_
———
10 Afios 345 9.40 -0.60 -0.60 -38.50 20
15 Afios 349 4.96 2.82 2.82 -43.55 — 5 ay22 SeAbr23 em—5May-23
20 Afios 3.85 6.00 4.60 4.60 -25.10
30 Afios 3.76 4.00 8.50 8.50 -17.60 e 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual
Comportamiento de los precios de Commodities

WTI (USS/barril
135 . (uss$/ ) 2290 ORO (US$ /0Z ) 12 000 COBRE (US$/TM)
120
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o v g v g v g v g ¥l 1090 6000
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Fuente: Refinitiv.  Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
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