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Mercado Nacional y Regional lunes, 05 de junio de 2023
En Latinoamérica, los mercados cierran con ganancias por menor aversion al riesgo global y retroceso del délar.
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, por cuarta sesion consecutiva, debido a la menor aversion al riesgo Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
g\obal,. Ig que fav.orecié la de@nda de Ia§ principales acciones del secnor financiero y de electricidad. En una sesion con pocas 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy 1dia 7d MTD Ratings
negociaciones subieron los precios de las acciones de los conglomerados Credicorp (0.64% a US$ 137.88) e IFS (2.15% a US$ 22.83),
Banco BBVA (1.18%, a S/ 1.72); las de electicidad Engie Energia Perd (0.99% a S/5.10) e Hidrandina (0.66% a S/ 1.53). Tampién | CloPal 34 28 30 388 388 4n 400
subleron InRetail (0.87%, a US$ 33.80), Cemenios Pacasmayo (1.28% a S/ 3.97) y Buenaventura (1.17% a US$ 692). Con | Region 40 16 22 432 432 440 442
negociaciones bursétles por S/ 11.7 milones, el indice General de la BVL subio un 0.42% a 21 937.36 puntos y el indice selectvo, de 25 | Argentina 52 0.2 20 2516 2548 2584 2595 C
acciones mas liquidas, avanzé un 0.35% a 29 900.13 unidades. Brasil 29 09 15 242 241 238 248 BB-
Hoy -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 1.0 1.9 380 392 403 406 BB+
Lima (IGBWL) 21937 042 299 358 284 Chile 24 -1.0 19 139 136 136 145 A
Lima (ISBWL) 29900 0.35 213 1.81 -0.72 Ecuador 3.0 29 28 1908 1923 1882 1911 B-
Bogota (COLCAP) 1152 0.33 456 479 -10.45 México 31 18 16 402 398 401 406 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 360 826 224 417 548 78.55 Panama 10.0 5.0 40 226 222 218 227 BBB-
México (IPC) 53536 0.57 -1.25 1.52 1047 Perd 27 24 3.0 192 186 196 200 BBB+
Santiago (IPSA) 5654 0.01 0.99 334 745 Uruguay 49 20 29 109 104 104 111 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 112 696 0.12 214 4.03 2.70 Venezuela 8.0 5.0 45 38584 38367 41355 37 552 WD
Fuente: Refinitiv, BVL MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo. *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se aprecié un 0.14% a S/ 3.682 frente al dolar, por segunda sesion consecutiva, ante la debilidad global del ddlar, y con Pais / Moned Cotizacion por US$* Inflaciéon** (variacion % 12 meses)
i o Dot oo Wi o S o S o s | o [ Hoy 4% WID% VD% | alicZl s0icZz abrz3 | Wet
por ., distribuidos en Depositos del Tesoro Publico ., Repo Valores . y Depositos - s
390 MM. EI BCRP compré BTP 12FEB2029 por S/ 50 MM a una tasa de interés promedio de 6.86%. Se colocaron Depésitos del Tesoro Ef;:” ::;l 3;1632 8;‘; 02353 1 g?g 18: gg 7497 3272:” g
Publico a 6 meses por S/ 300 MMs a una tasa promedio de 8.04%, Repo de monedas (Regular) al plazo de 1 mes por S/ 200 MM. a la o : ! . : ! : . . :
tasa promedio de 8.09%, Repo Valores a 1 mes por S/ 500 MV. a la fasa promedio de 8.14%, y Repo de Valores Overnight/ 5500| | México  Peso 1746 -048 21 1036 74 nr 6.9 3.0+-1.0
MM. a la tasa promedio de 7.83%. En lo que va del 2023, el sol est4 ganando un 3.23%. Chile Peso 79800 -0.04 127 -5.87 72 128 1A 3.0+-1.0
En la Region, la mayoria de las monedas subieron, impulsadas por un mayor apeio de los inversionistas por actvos de riesgo tras solidos| | Colombia Peso 428200 153 -3.74 -11.66 56 13.1 133 3.0+-1.0
datos economicos en EE.UU. y China la semana pasada y en medio de un ligero retroceso global del dofar. Argentina  Peso 242.45 0.68 124 3718 50.9 948 1043 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais. *** A mayo 2023.

. . Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)
Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$

(05.Jun.2022 - 05.Jun.2023) Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Activas
.00 Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d -360d
’ Corporativo 7.02 701 896 907 6.50 8.99 899 709 698 235
Microempresas 15.46 1547 3964 3901 3540 39.06 38.92 15.72 1487 9.84
Consumo 4153 4159 5218 5130 44.16 51.89 51.69 42.00 4201 34.35
= Vonto total negociado ($/ MM.) - Hipotecario 820 818 978 983 7.88 9.72 971 826 819 662
~—Tipo de Cambio (Precio de cierre) Moneda Nacional Moneda Extranjera

Tasas Pasivas

) il W \H\ | o i ow o we o om oo om
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S O o o Plazo fjo 772 771 768 759 497 455 455 453 447 047
@\*\W A A A “ & & @\@“ & cTS 236 236 235 304 207 091 091 091 144 077
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Expectativas Econémicas BCRP: Peru

Para el 2023, los agentes econdmicos esperan una inflacion entre 4.90 y 6.00 % y crecimiento del PBI entre 1.9y 2.3 %.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS: ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) informd que la segunda quincena de mayo se llevd a cabo la Encuesta Mensual de INFLACION (%) CRECIMIENTO DEL PBI t%]
Expectativas Macroecondmicas a una muestra representativa de empresas de los diversos sectores econdmicos del pais, asi como a
instituciones financieras y analistas econémicos.

Encuesta realizada al: Encuesta realizada al:

La expectativa de inflacion para 2023 pas6 a un rango de 4.90 a 6.00 % en la Ulfima encuesta; mientras que, para 2024, se mantuvo 31deMar. 30de Abr. 31de May. 31de Mar. _30de Abr. _31de May.
entre 3.00 y 4.00 %. Para 2025, los analistas econdmicos ubicaron sus expectativas dentro del rango meta, y el sistema financiero en el
limite superior de dicho rango. La expectativa de inflacion a 12 meses, para el promedio de analistas econémicos y del sistema financiero,  |ANALISTAS ECONGMICOS 1/ ANALISTAS ECONOMICOS 1/
paso de 4.25% en abrila 4.21% en mayo. ) o - ] 023 4,30 4,95 4,90 * 023 2,0 19 19 -
Todos los agentes consultados mantuvieron sys expecta'nvlas de c:.'ec:m:emo de PBI para 2923. Asi, dwhalvanable se mantuvo ‘en un 2024 3,00 3,00 300 = 024 25 25 27 '
rango de 1.9 y 2.3 %. Para 2024, los analistas econémicos revisaron al alza sus expectatvas de crecimiento del PBI; y el sisttma
financiero, a la baja, por lo que la referida variable se mantuvo en un rango de 2.5y 3.0 %. Para 2025 se espera un crecimienio enfre 2.9 L 250 2,75 290 ' 05 16 L6 30 '
y3.0%. SISTEMA FINANCIERO 2/ SISTEMA FINANCIERD 2/

2023 5,00 4,80 490 023 2,0 19 19 =
La expectativa de la tasa de interés de referencia para fines de 2023 se mantuvo entre 6.50 y 6.75 %. Para 2024, los analistas 2024 3,50 3,00 350 A 2024 2,7 26 25 )
econdmicos incrementaron sus expectativas sobre esta variable, que pasé a un rango de 4.50 y 5.00 %. Para 2025, los agentes esperan 2005 3,00 2,60 300 A 2025 28 29 23 -
que la tasa de interés de referencia se ubique en 4.00 %.

EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/ EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

Todos los agentes redujeron sus expectativas de tipo de cambio para cada horizonte de proyeccion, con excepcion de las empresas no 023 570 6,00 600 = 0 23 23 23 =
financieras para fines de 2023. Asi, la expectativa de ipo de cambio para el cierre de 2023 se redujo a un rango de S/3.70 a S/3.80 por 2024 4,00 4,00 400 = 2024 3,0 30 3,0 =
dolar, mientras que para el cierre de 2024 se redujo a un rango de S/3.75 y S/3.80 por délar. Para fines de 2025, los agentes esperan 2025 4,00 320 380 = 005 30 30 30 =
que el tpo de cambio se sitlie enfre S/3.70 y S/3.85. La expectatva de ipo de cambio a 12 meses, para el promedio de analistas

econdmicos y del sistema financiero, paso de S/3.82 por délar en marzo a §/3.76 por dolar en abril. Fuente: BCRP

Bonos Soberanos y Globales del Pert
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Seccion de Estadistica y Estudios Economicos .
Teléfono: 5192000 GERENCIA FINANZAS Y TESORERIA
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- El Departamento del Tesoro de Estados Unidos dijo que ya puede hacer frente a las obligaciones de pago del gobierno federal tras la suspension del techo de la deuda, a pesar de las advertencias previas
de que se quedaria sin fondos el lunes si el Congreso no actuaba. La secretaria del Tesoro, Janet Yellen, habia advertido al Congreso que, sin un aumento del techo de la deuda, la cartera no podria realizar pagos y
fransferencias estimados en 92 000 millones de délares esta semana, incluido un ajuste de 36 000 millones de délares a los fondos fiduciarios del Seguro Social y Medicare. La suspension del techo de la deuda permite que el Tesoro
mantenga su cronograma de subasta planificado para préstamos totales de 726 000 millones de ddlares en el trimestre de abril a junio.

- El sector servicios estadounidense apenas crecié en mayo al ralentizarse los nuevos pedidos, lo que situé una medida de los precios que pagan las empresas por los insumos en su nivel mas bajo en tres
afos, algo que podria ayudar a la Reserva Federal en su lucha contra la inflacion. El Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM) indicé que su PMI no manufacturero cayé a 50.3 el mes pasado desde 51.9 de abril. Una lectura por
sobre 50 indica crecimiento en el sector servicios, que representa mas de dos tercios de la economia. Este sector estd en el centro de la batalla contra la inflacidn, ya que sus precios tienden a ser mas rigidos y menos sensibles a las
alzas de tasas. Un indicador de los precios pagados por las empresas de servicios por los insumos cayé a 56.2, el nivel mas bajo desde mayo de 2020, desde 59.6 de abril.

- Los nuevos pedidos de bienes fabricados en EE.UU. aumentaron un 0.4%, tras un incremento del 0.6% en marzo, impulsados en gran medida por el gasto en defensa, pero la industria manufacturera en general
sigui6 luchando bajo el peso de la subida de las tasas de interés. Los pedidos aumentaron un 1.4% a abril con respecto al afio anterior. El sector, que representa el 11.3% de la economia, se esta viendo afectado por la campafia de
subidas de tasas de interés mas rapida de la Reserva Federal desde los afios ochenta. Los envios de los denominados bienes de capital subyacentes, que se ufilizan para calcular el gasto empresarial en bienes de equipo en el
informe sobre el Producto Interno Bruto, subieron un 0.5% .

- La actividad empresarial de la zona euro se vio reforzada en mayo por el sector dominante de los servicios, que contrarresté el declive cada vez mayor del sector manufacturero, segin una encuesta que
también mostré que las presiones generales sobre los precios habian disminuido. El indice Compuesto de Gestores de Compras (PMI) final del HCOB, elaborado por S&P Global cay6 a un minimo de tres meses de 52.8 en mayo,
frente al 54.1 de abril. El indice PMI del sector servicios cayé a 55.1 puntos desde el maximo de un afio alcanzado en abril (56.2). Las presiones generales sobre los costes fueron menores en mayo y cayeron tanto el indice
compuesto de precios de los insumos como el de precios de produccion.

- El instituto europeo de estadisticas Eurostat informé que los precios de produccion de la eurozona cayeron un 3.2% frente al mes anterior en abril, mayor a lo previsto. El indicador de marzo se reviso6 al alza,
desde un -1,6% a un -1,3%. En trminos interanuales, los precios de produccion aumentaron un 1.0%, después de que el dato de marzo se revisara a la baja, desde un 5.9% a un 5.5%.

- La presidenta del Banco Central Europeo (BCE), Christine Lagarde, reconocié "sefales de moderacion" en la inflacion subyacente de la zona euro, pero reafirmé que era demasiado pronto para hablar de
que ese indicador clave del crecimiento de los precios haya tocado un techo. Reafirmd la linea del BCE de que las tasas tendrian que volver a subir "a niveles suficientemente resfrictvos” para reducir la inflacion hasta el
objetivo del 2% del BCE.

- La actividad del sector servicios de Japén y China aumentaron en mayo, segin mosfraron una encuesta del sector privado. En Japén impulsé al sector la recuperacion de la demanda exterior y al aumento de turistas
extranjeros al suavizarse aun mas las resfricciones por el Covid-19. En China se debi6 a que el aumento en los nuevos pedidos apuntald una recuperacion econdmica impulsada por el consumo en el segundo frimestre.

Fuente: Refinitiv
Wall Street y el ddlar bajaron tras datos que mostraron una desaceleracién del sector servicios de EE.UU.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33563 -0.59 1.42 1.99 1.25 Wall Street cerr6 a la baja debido a que los inversionistas tomaron ganancias, mientras sopesaron si la Reserva
NASDAQ (EE.UU.) 13229 -0.09 1.96 227 26.40 Federal podria pausar sus alzas de tasas de interés en su proxima reunion de poliica monetaria tras conocerse

__S&P 500 (EE.UU.) 4274 -020 1.63 225 11.31 que el sector servicios apenas crecié en mayo. También presionaron al mercado el comportamiento dispar de
FTSE (Inglaterra) 7 600 -0.10 -0.36 2.07 1.99 Apple, Nvidia y Tesla. Los grandes bancos estadounidenses cayeron después de que el Wall Street Journal
DAX (Alemania) 15 964 -0.54 0.07 1.91 14.65 informara que los reguladores del pais estaban preparando un endurecimiento de las normas para los grandes
S&P/ASX 200 (Australia) 7216 1.00 -0.02 1.76 2.52 bancos, que podria incluir el aumento de sus requisitos de capital en un 20% en promedio. El Promedio Industrial
NIKKEI (Japon) 32217 2.20 3.15 4.30 23.46 Dow Jones cay6 199.90 puntos, o un 0.59%, a 33 562.86 unidades, el indice S&P 500 bajé 8.58 puntos, o un
SHANGAI (China) 3232 0.07 0.34 0.87 4.63 0.20%, a4 273.79, y el Nasdaq cay6 11.34 puntos, o un 0.09%, a 13 229.43 unidades.
Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.071 0.06 0.07 0.22 0.09 El dolar se debilitd frente a una canasta de principales divisas tras datos que mostraron que el sector de servicios
YEN Japonés (¥/$) 139.54 -0.29 -0.64 0.14 6.43 de I‘EE..UU. apenas crecid en mayo, Vanulando”un repuntg anterior de la monedaf impulsado por un fuerte
LIBRA ($/£) 1244 -0.09 0.70 0.00 281 crecimiento del empleo en mayo. El délar también fue presionado por las declaraciones de la presidente del

Banco Central Europeo (BCE) de que las las tasas tendrian que volver a subir para reducir la inflacion hasta el

FRANCO Suizo (/$) 0.906 -0.31 022 048 -1.98 objetivo del 2% del BCE. El indice délar cerré en 104.02 unidades, un 0.01% menos en el dia, después de
DOLAR Australiano (A$/$) 0.662 0.06 1.19 177 -2.91 haber subido hasta 104.40 unidades mas temprano en la sesion. El dolar se mantiene bajo un maximo de 11
YUAN Chino (¥/$) 7.101 0.26 0.41 -0.14 2.95 semanas de 104.70 unidades alcanzado el 31 de mayo.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales Hoy 1semana 1 mes 1afo 2020 2021 2022 2023(p) 2024 (p)
EE.UU. 5.25 0 0 425 MUNDO -3.1 6.0 34 2.8 3.0
ZONA EURO 3.75 0 25 375 EE.UU. -34 5.7 21 1.6 14
INGLATERRA 4.50 0 25 350 ZONA EURO -6.4 5.2 35 0.8 14
CANADA 4.50 0 0 300 ALEMANIA -4.6 26 1.8 -0.1 1.1
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 5.2 4.5
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.1 1.3 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Abril 2023. (p): proyeccion.

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1 dia dA 7dA MTD A YTo A
39 000 Oro ($/0z) 1961.8 19476 141 18.9 -0.5 137.4
37000 _Plata($oz) 286 236§ 00 04 .01 .- 04 .
35000 R 33563 Cobre ($/TM) 8331.0 82335 975 225.0 261.0 -338
33000 ~ M"WM Zinc ($/TM) 22805 2301.0 -205 -488 50.8 -7228
31000 W W Estario ($/TM) 25 896.0 25 890.0 6.0 682.0 195.1 1141.8
29 000 Plomo ($/TM) 2035.5 20385 -3.0 -42.8 24.0 -301.0
27000 Aluminio ($/TM) 2202.0 2234.2 -322 -435 -845 - 1475
25 ooo\@ o - P . o N & & &~ & & WTI ($/barri|)' 721 718 04 -0.2 4.0 -8.0
& ¢ T o o T T S Brent ($/barri) 76.6 76.0 06 03 46 -6.2

Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del afio previo (202:

Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.

i Hoy Variacion (en pbs®) Tasa % o
Treasuries Yield % T dia 7d WD Y7D - Curva de Rendimientos
2 Afios 447 -3.29 -11.89 8.01 6.71 4.47 ot 2o von
3 Afios 4.1 -2.78 -14.88 7.62 -7.88 w0 —— 3.82 3.77 3.69 3.72 i 3.89
5 Afios 3.82 -1.74 -12.54 8.16 -13.94
10 Afios 3.69 -0.41 -13.11 5.19 -14.21
15 Afios 3.72 -0.55 -13.04 3.63 -20.90 20
20 Afios 4.04 -0.01 -11.91 1.99 -6.61 T2 eMay23 === Suns
30 Afios 3.89 0.56 -8.74 3.16 -4.94 00
2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afos 20 afios 30 afios

Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. ~ Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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