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En Latinoamérica, las bolsas y monedas registraron ganancias en medio de mayor optimismo tras datos de EE.UU.
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, cerrando positivos la primera semana de 2023. En la jornada se Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
negociaron S/ 25.3 millones, con desempefios positivos en todos los sectores minero (3.45%), servicios (2.51%), eléctrico (2.51%), " " Ratings
financiero (1.87%), industrial (0.61%) y construccién (0.27%); solo retrocedi6 consumo (-0.53%). Entre las acciones que crecieron 2021 2022 2023 Hoy -1d -7d MTD 9
destacan Agroindustrial Pomalca (8.33% a S/ 0.390), Aceros Arequipa (5.71% a S/ 1.48), Minsur (5.04% a S/ 3.75) e Intercorp Mcdos. Emergentes 6.6 3.7 3.7 390 388 375 375
Financial Services (5.00% a US $ 25.29). Retrocedieron mas las aocior.mes de Minera Corona (-6.35% a S/ 11.80), Gloria (-4.94% a Regién 6.9 35 17 499 493 489 489
8/7.51), BBVA (-3.41% a S/ 1.70) y Alicorp (-0.74% a S/ 6.75). El indice General de la BVL avanz6 un 1.69% a 22 262.45 puntos X
y el indice selectivo, de las 25 acciones més liquidas, escalé ligero un 1.44% a 30 933.07 puntos. En el 2022, el IGBVL crecié un Argentina 104 4.0 20 2115 2120 2196 2196 c
1.04% y en el presente afio registra una variacion acumulada de 4.37%. Brasil 46 28 1.0 263 261 256 256 BB-
Hoy Cierre -1d A% -7d A% MTD% 2023 YTD% 2022 Colombia 10.7 76 22 371 366 360 360 BB+
Lima (IGBWL) 22262 1.69 437 437 1.04 Chile "7 20 -1.0 162 162 143 143 A
Lima (ISBWL) 30933 144 2.1 21 -0.52 Ecuador 42 29 27 1130 1209 1255 1255 B-
Bogota (COLCAP) 1327 0.61 3.16 3.16 -8.85 México 4.8 21 12 206 218 203 203 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 213794 1.98 5.79 5.79 142.02 Panama 156.3 75 4.0 250 255 226 226 BBB
México (IPC) 51731 1.82 6.74 6.74 -9.03 Pera 136 2.7 2.6 165 171 147 147 BBB
Santiago (IPSA) 5137 0.24 -2.39 -2.39 22.38 Uruguay 44 53 36 114 112 97 97 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 108 964 1.23 -0.70 -0.70 4.69 Venezuela 05 6.0 6.5 | 44097 43742 44 920 44 920 WD
Fuente: Refinitiv, BVL. *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Octubre 2022.  ** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se aprecio un 0.60% a S/ 3.792 frente al ddlar, en una jornada local con negocios que sumaron US$ 269.7 millones. El Banco ; Cotizacion por US$* Inflacién** (variacion % 12 meses)
Central de Reserva del Pert (BCRP.) inicid a sesién con vencimientos de obiigaciones por S/ 4 715 millones. EI BCRP coloco Repos Pais /Moneda Hoy 1d A% 7d A% YTD% 2023 aDic21 _ aNov.22 Meta
de Valores Overnight por S/ 1 500 millones (S/ 500 MM a la tasa promedio de 7.77% y S/ 1 000 MM a la tasa promedio de 7.78%) — "
y Repo de Valores a 3 meses por S/ 400 millones a la tasa promedio de 8.94%. En el afio 2022, el sol se aprecio 4.52% vy al cierre Perd Sol 3.792 -0.60 -0.34 -0.34 6.4 8.46 2.0+-1.0
de la primera semana 2023 gané un 0.34%. Brasil Real 523 -2.35 -1.15 -1.15 10.1 59 3.75+/-15
L das de A L \ ’ ad o México Peso 1912 -0.96 -1.80 -1.80 74 7.7 3.0+-1.0
as monedas de América Latina, en su mayoria, cerraron con ganancias, la jornada y semana, impulsadas por un mayor apefito por X
los activos de riesgo y el optimismo generalizado tras los Ulimos datos laborales de Estados Unidos, que avivaron expectatvas de Chile Peso 840.93 123 -081 -081 72 133 3.0+-1.0
que la Reserva Federal modere el endurecimiento monetario. En la jornada, el real brasilefio reportd la mayor apreciacion frente al Colombia  Peso 4 859.00 -2.07 0.25 0.25 5.6 131 % 3.0+/-1.0
dolar (2.35%), seguida del peso colombiano (2.07%). Argentina Peso 179.24 017 141 141 50.9 924 50
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Bloomberg, Datatec  **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais. *** a Dic.2022
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
(06.Ene.2022 - 06.Ene.2023) . Moneda Nacional Moneda Extranjera
S/ x Us$ Tasas Activas
Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
Corporativo 8.97 891 891 876 3.71 6.14 6.13 6.13 561 217
3.9690 Microempresas 37.14 3701 37.01 3525 33.00 1263 1257 1257 1337 6.71
3883 3841 Consumo 4963 4977 4977 4869 4234 4104 4114 4114 4090 3326
Hipotecario 9.86 987 987 992 6.80 8.26 827 827 825 4.96
3.825 3.792
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
36300 3.659 Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d -7d -30d _-360d
' Cuenta de Ahorro 0.11 011 011 012 0.13 0.06 0.06 0.06 0.08 0.04
w\”& e &&m &\m& &&m & &@m & &\«&” e & g“ﬂ »\”& Plazo fijo 742 741 741 747 211 3.69 3.66 366 310 0.15
° «° o« K o« K o ¥ & Y & & o CTS 2.70 260 260 251 265 1.21 1.20 120 091 1.12
Fuente: Datatec Fuente: SBS
Expectativas Macroeconémicas: Peru
Al 28 dici 2022, RIN di a US$ 73 288 millones, menor en US$ 5 208 millones respecto a diciembre 2021. La expectativa de crecimiento del PBI para 2022 se ubico en 2.7% para todos los agentes entrevistados. Para 2023, se elevé a un rango
de 2.5% y 2.9%, debido a mejores expectativas de los analistas economicos y el sisttma financiero; mientras que para 2024 se espera un
El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) informé que en la segunda quincena de diciembre se llevo a cabo la Encuesta Mensual crecimiento entre 2.7% y 3.0%.
de Expectativas Macroecondmicas a una muestra representativa de empresas de los diversos sectores economicos del pais, asi como a En diciembre, los analistas economicos y las empresas no financieras redujeron sus expectativas de tipo de cambio para todos los horizontes
instituciones financieras y analistas econdmicos. de proyeccion. Para 2023, los agentes esperan que el fipo de cambio se ubique en S/3.90 por délar al fin de afio, mientras que para 2024
La expectativa de inflacion para 2023 se ubicé en un rango de 4.1% y 4.5%, por encima del rango meta de inflacion. Para 2024 los esperan que se ubique entre S/3.90 y S/3.95 por ddlar. La expectativa de tipo de cambio a 12 meses, para el promedio de los analistas
agentes entrevistados mantuvieron sus expectativas entre 3.0% y 4.0% . La expectativa de inflacion a 12 meses, para el promedio de los economicos y del sistema financiero, se redujo de S/3.94 por ddlar en noviembre, a $/3.90 por dolar en diciembre.
analistas economicos y del sistema financiero, se ubico en 4.30% en diciembre Las expectativas de la tasa de interés de referencia se revisaron al alza para 2023, mientras que para 2024 solo el sistema financiero redujo
sus expectativas sobre esta variable. Como resultado, la expectativa de tasa de interés de referencia se incrementd a un rango de 5.75% y
ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS Fuente: BCRP 6.25% para 2023, y se espera que se ubique en 4.0% a fines de 2024.
INFLACION (%) CRECIMIENTO DEL PBI (%) TIPO DE CAMBIO (S/ por USS)*
al cierre del afio
Encuesta realizada al: Encnsss caslvde wl: B Encuesta re: a al:
31deOct. 30de Nov. 30 de Dic. 31 cle Oct. 30 deMov. 30 deDic. 31deOct. 30deNov. 30 de Dic.
AMNALISTAS ECONOMICOS 1/
ANALISTAS ECONOMICOS 1/ 2022 2,6 2,6 2,7 A ANALISTAS ECONOMICOS ¥/
2023 4,10 4,20 410 ¥ 2022 2,3 2,3 2,5 e 2023 4,00 4,00 390 W%
2024 3,00 3,00 3,00 = 2024 2,5 2,6 3.0 " 2024 4,00 4,00 3,95 WL
SISTEMA FINANCIERO 2/ 2/
SISTEMA FINANCIERO 2/ 2023 a7 27 27 _ SISTEMA FINANCIERO
2023 4,28 4,60 450 2023 2.3 2.3 2.5 - 2023 3,91 3,90 3,90
2024 3,50 3,50 3,50 = 2024 2,7 2,6 2,7 L 2024 3,88 3,90 3,90
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/ EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/ EMPRESAS NO FINANCIERAS */
2022 2,7 2,7 2,7 =
2023 5,00 4,50 4,50 = o So s 2o P 2023 3,95 3,95 3,90 W
2024 4,00 4,00 4,00 = 2024 30 s0 30 - 2024 3,95 3,96 391 ¥
Bonos Soberanos y Globales del Peru
Tasa % Rendimiento Bonos Soberanos Tasa % Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA
-En Estados Unidos, /a actividad de la industria de servicios, que representa mas de dos tercios de la actividad econémica del pais, se contrajo por primera vez en mas de dos afios y medio en diciembre en un contexto de
moderacién de la demanda, mientras que el ritmo de aumento de los precios pagados por las empresas se desaceleré considerablemente, ofreciendo mas evidencia de que la inflacién estd disminuyendo. El Instituto de Gerencia y
Abastecimiento (ISM) dijo que su PMI no manufacturero cayé a 49.6 el mes pasado desde 56.5 en noviembre. Fue la primera vez desde mayo de 2020 que el PMI de servicios se ubicé por debajo del umbral de 50, lo que indica una
confraccion en el sector. El indice también estd ahora por debajo del nivel 50,1, que segln el ISM con el tempo es consistente con una recesién en la economia en general. Asimismo, una medida de los precios pagados por las
industrias de servicios por insumos baj6é a 67.6, el menor nivel desde enero de 2021, y que se compara con un 70.0 de noviembre, ya que los cuellos de botella en el suministro continuaron disminuyendo. Con una medida de los
precios pagados por los fabricantes contrayéndose por tercer mes consecutivo en diciembre, es probable que las presiones inflacionarias contindien disminuyendo, aunque el mercado laboral probablemente determinara el curso futuro
de la poliica monetaria. La medida del ISM del empleo en la industria de servicios cay6 a 49.8 desde 51.5 en noviembre. Sin embargo, las condiciones del mercado laboral siguen ajustadas.
-Los nuevos pedidos de bienes fabricados estadounidenses cayeron un 1.8% en noviembre, mas de lo esperado, y tras la subida de un 0.4% en octubre, en un contexto de un fuerte descenso de las reservas de aviones, mientras
que los mayores costos de endeudamiento enfriaron la demanda por otros bienes. Los pedidos aumentaron un 12.2% interanual en noviembre. El desplome de los pedidos de fabrica se debi6 a una caida del 6.3% en las reservas de
equipos de transporte, que siguié a un aumento del 1.9% en octubre. Los pedidos de equipos de transporte se vieron afectados por un retroceso del 36.4% en los pedidos de aviones civiles. Los pedidos de aviones de defensa se
derrumbaron un 8.6%. Los pedidos de vehiculos de motor aumentaron un 0.6% . Hubo incrementos moderados en los pedidos de maquinaria, computadoras y productos electronicos, asi como en equipos, elecrodomésticos y
componentes eléctricos.
-En la zonaeuro, la confianza econémica mejoré en diciembre por primera vez desde el inicio de la guerra en Ucrania, mostraron datos de la Comision Europea, con un mayor optimismo en todos los sectores de la economia y una
fuerte caida de las expectativas de inflacién. El indice mensual de confianza econémica de la Comision subié a 95.8 en diciembre desde 94.0 en noviembre, el primer movimiento al alza tras una caida desde el maximo histérico de
114.0 alcanzado en febrero, el mes en que Rusia invadié Ucrania. Por otra parte, Eurostat, la oficina de estadistica de la Unién Europea, informé que las ventas minoristas de la eurozona repuntaron mas de lo esperado en noviembre
gracias al aumento de las ventas de combustible en las gasolineras. Eurostat dijo que el volumen de ventas al por menor en los 19 paises que comparten el euro el pasado mes de noviembre subié un 0.8% intermensual,
recuperandose de una caida del 1.5% el mes anterior, para un descenso interanual del 2.8% .
-En los mercados emergentes, los gobiernos y las empresas tuvieron una primera semana del afio récord en términos de emisién de deuda, con ventas de bonos por valor de casi 28 000 millones de ddlares, en un intento de
ponerse al dia fras las turbulencias del mercado del afio pasado. Indonesia, Hungria, Eslovenia, Rumania y Hong Kong fueron algunos de los paises que mas rapido salieron al mercado, ayudando a los soberanos a vender deuda
por valor de 21 300 millones de délares, frente a los 13 400 millones de la primera semana de 2022, seglin analistas de Morgan Stanley. Otros 6 500 millones de ddlares procedieron de empresas de mercados emergentes, con lo que
la cifra combinada de 28 000 millones de ddlares supera con creces el fotal de 19 000 millones de ddlares de la primera semana del afio pasado y el récord anterior de 24 000 millones de délares de 2021.El aumento de las tasas de
interés a escala mundial supuso que la emisiéon de deuda soberana se redujera a la mitad, a un minimo de mas de una década de 87 000 millones de ddlares el afio pasado. La cifra contrasta con los 176 000 millones de délares de
2021 y los aproximadamente 230 000 millones de 2020, cuando los gobiernos pidieron prestadas cantdades récord durante la pandemia de COVID-19.
Fuente: Refinitiv
Wall Street sube al final de una semana negativa gracias a los datos de empleo de EE.UU., mientras que el Délar cierra primera semana del aiio a la baja.
Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% MTD% 2023 YTD% 2022] [Mercado de valores en Estados Unidos.
DOW JONES (EE.UU.) 33631 213 1.46 1.46 -8.78 Los principales indices de Wall Street cerraron al alza tras conocerse que, aunque las néminas estadounidenses
NASDAQ (EE.UU.) 10 569 2.56 0.98 0.98 -33.10 crecieron mas de lo esperado, los aumentos salariales se ralentizaron y la actividad de los servicios se contrajo,
S&P 500 (EE.UU.) 3 895 2.28 1.45 1.45 -19.44 lo que calmé el temor a mas alzas agresivas de las tasas de interés de la Reserva Federal. Las néminas no
FTSE(IngIaterra) """""""""""""" 7699 T 087 332 332 091 agricolas de Estados Unidos sumaron 223 000 puestos de trabajo en diciembre, mientras que el aumento del
DAX (Alemania) 14 610 1.20 4.93 4.93 1235 03% de los ingre30§ 'promedio fuc? menor de lo e.syperado. 'e inferior al 0_.4% del mes anlterior. Adem’iés. la
. 7110 0.65 1.01 1.01 5.45 actividad de los servicios estadounidenses descendié en diciembre por primera vez en mas de dos afios y
S&P/ASX 20,O (Australia) : . . e medio, al debilitarse la demanda, y con mas sefales de relajacion de la inflacion. El Promedio Industrial Dow
NIKKEI (Japon) 25974 0.59 -0.46 -0.46 -9.37 Jones avanzé 700.53 puntos, o un 2.13%, a 33 630.61 unidades, el S&P 500 gand 86.98 puntos, o un 2.28%,
SHANGAI (China) 3158 0.08 221 221 -15.13 a 3 895.08 unidades, y el Nasdaq Composite subié 264.05 puntos, o un 2.56% ,a 10 569.29 unidades.
Fuente: Refinitiv
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% 2023 YTD% 2022 |Tipo de cambio US Délar
EURO ( $/€) 1.0644 1.18 -0.54 -0.54 -5.86 El délar cay6 después de que los datos laborales de Estados Unidos mostraron un sélido panorama de empleo
YEN Japonés (¥/$) 132.07 -1.00 073 073 13.93 en d.lc.lembre, a'unque no gspedactflar, mientras qu'e ofro |nforr~ne indico gue Ia.actwdad de la _|ndustr|a de
servicios del pais se contrajo por primera vez en mas de dos afios y medio. A nivel global esto dio un mayor
LIBRA ($/£) 1.2092 1.56 -0.04 -0.04 -10.58 apetito por los activos de riesgo y un optimismo generalizado, que avivaron expectativas de que la FED modere
FRANCO Suizo (fr/$) 0.9273 -0.94 0.31 0.31 1.34 el endurecimiento monetario. El dolar retrocedié un 1.18% frente al euro, a $ 1.0644 y 1.0 % frente al yen
DOLAR Australiano (A$/$) 0.6875 1.87 0.91 0.91 -6.16 j:sont:sj ? 1;52@:/' u;\idades. EL&?Iar exbnf:igulas pérdi'das“gzsplués de qt;e del (Ijns?é"; de Gelr?rrl():ia y
astecimien o que s no man rero cay6 a 49.6 el mes pasado desde 56.5 en noviembre.
YUAN Chino (¥/$) 6.8370 -0.62 -0.87 -0.87 8.58 ! (ISM) dijo que su " 4 P v
Fuente: Refinitiv
Bancos Centrales - " Variacién (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
. o
Tasas Referenciales 4 1 semana 1 mes 1 afio 2019 2020 2021 2022* 2023*
EE.UU. 4.50 0 50 425 MUNDO 2.6 -3.1 6.0 3.2 27
ZONA EURO 2.50 0 50 250 EE.UU. 23 -3.4 5.7 1.6 1.0
INGLATERRA 3.50 0 50 325 ZONA EURO 1.6 -6.4 5.2 3.1 0.5
CANADA 4.25 0 0 400 ALEMANIA 0.6 -4.6 2.6 15 -0.3
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 6.0 23 8.1 3.2 4.4
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.7 1.7 1.6
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Octubre 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d -1d A -7d A MTD A YTDA
39 000 Oro ($/oz) 1865.7 1833.2 325 41.3 79.5 -7,927.2
37 000 Plata ($/0z) 23.8 23.2 0.6 -0.2 11 -39 349.2
33 631
35000 Wm N ~ Cobre ($/TM) 8569.9 8361.5 208.4 205.1 68.4 6232.2
33 000
oo W Zinc ($/TM) 3041.8 3028.3 135 385 -165.3 3041.8
29 000 Estafo ($/TM) 25210.0 24 814.0 396.0 455.8 823.0 25210.0
27 000 28726 Plomo ($/TM) 2231.3 2264.8 -33.5 -105.2 35.0 2,154.0
25 000 WTI ($/barril) 73.8 736 0.2 -6.4 1.8 -1,221.8
g5 N o N N o ¢ o S S & & ]
b@\@\ b@\@\ Q@\&\ Q@\&\ & & é:\s\ é:\sb\ é:\s»\ @\@'\ @\»\\ o & Brent ($/barril) 76.4 76.7 -0.3 -6.4 -0.7 -1,219.2
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
Ho! Variacién (en pbs B imi
Treasuries ! y (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 6.0
2 Afios 4.26 -19.30 -14.30 -14.30 352.59
A a5 4.26
3 Afos 3.99 -21.10 -20.20 -20.20 303.15 3.99 3.85 371 265 357 se1 3.86 69
5 Afos 3.71 -19.70 -25.00 -25.00 245.10
3.0
10 Afios 3.57 -15.10 -26.00 -26.00 205.92
15 Afios 361 -13.14 -31.95 -31.95 165.98 s /_\/—ﬁ
20 Afios 3.86 -11.10 -24.30 -24.30 192.39 e 06-ene-22 07-dic-22 e 06-€ne-23
30 Afios 3.69 -10.60 -24.60 -24.60 178.67 00
Fuente: Refinitiv 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
WTI (US$/barril) ORO (USS$ /0z) COBRE (USS$/TM)
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Fuente: Bloomberg, Reuters Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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