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En Latinoamérica, los mercados cierran con sesgo alcista esperando testimonios de presidente de la Fed y datos EE.UU.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cayeron, por los descensos de los principales sectores mineria (-1.58%), Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
financiero (-0.11%) y consumo (-0.10% ); atenuados por el avance del sector construccion (1.13%). En la jornada, los ascensos més 2022 (e) 2023 (p) 2024 (p) Hoy Hoy -1d -7d MTD | Ratings
importantes corresponden a las acciones de PPX Mining Corp. (4.76% a US$ 0.022), cervecera San Juan (4.17% a S/ 35.00), BCP
(3.60% a S/ 2.59) y la constructora Aenza (3.08% a S/ 0.67). Entre las que cayeron destacan Tumén (-8.16% a S/ 0.90), Minsur (- GIO[_)?I 34 29 34 366 374 367 370
2.78% a S/ 3.50), Ferreycorp (-2.25% a S/ 2.17) y Southern Copper Per( (-1.42% a US$ 76.89). Al cierre de la jornada, y con Regioni 39 18 24 409 416 M3 M7
negociaciones bursaties por S/ 18.6 millones, el indice General de la BVL cay6 un 0.51% a 22 129.03 puntos y el indice selectivo, de Argentina 46 20 20 2037 2091 1995 1960 C
las 25 acciones més liquidas, retrocedio un 0.45% a 30 322.55 unidades. Brasil 3.1 12 15 242 242 241 244 BB-
Hoy -1d A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 8.1 11 21 385 392 391 393 BB+
Lima (IGBW) 22129 -0.51 261 2.56 3.74 Chile 2.7 -15 -19 139 143 140 145 A
Lima (ISBW.) 30323 -0.45 122 151 0.68 Ecuador 2.7 3.0 28 1658 1655 1628 1765 B-
Bogota (COLCAP) 1290 6.22 6.95 1.88 0.31 México 31 1.7 16 365 371 355 368 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 253019 291 1.02 225 25.20 Panama 9.0 40 4.0 187 191 21 191 BBB
México (IPC) 53924 -0.48 172 221 11.27 Peru 2.7 25 3.2 214 191 190 217 BBB
Santiago (IPSA) 5428 -0.22 1.31 0.60 3.14 Uruguay 53 36 2.7 99 105 101 103 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 104 700 0.80 -0.96 -0.22 -4.59 Venezuela 6.0 6.5 na. 35224 35013 43792 33951 WD
Fuente: Refinitiv, BVL *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Enero 2023. (e): estimacion, (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se depreci6 un 0.05% a S/ 3.785 frente al délar, con transacciones que ascendieron a US$ 246 millones e intervencion en el Pais / Moneda Cotizacion por US$* Inflacion** (variacion % 12 meses)
mercado cambiario del Banco Central de Reserva (BCRP) con colocaciones de Swap Cambiario Venta (tasa fja) por S/ 200 millones a Hoy -1d A% MTD% YTD% aDic.21 aDic.22 aEne.23 Meta
9 meses, a una tasa promedio de 5.51% y Swap Cambiario Venta (fasa fija) por S/ 200 millones a 6 meses, a una tasa promedio de Perd Sol 3.785 0.05 -0.66 -0.53 64 8.5 8.7 *** 2.0+/-1.0
5‘.52~% zlgggmals TI en;e emis,.t?r%)l:)?; Depéslitns del Tzsirgonglic;a 6 me(sjesopggjl 300 millones a una tasa promedio de 8.40%. En Brasil Real 520 0.02 008 169 10.1 58 58 375415
el afio , el sol se deprecio 10.11% y en lo que va del estd ganando 0.53%. o ]
En Latnoamérica, la mayoria de las monedas cerraron en alza, en medio de la debilidad del dolar en una semana en la que se ngmo Peso 18.00 0.34 -1.89 755 74 7 79 3.0+-1.0
conoceran posturas de la Reserva Federal y un dato econémico en Estados Unidos, claves para fantear el futuro de la poliica Chile Peso 796.70 -0.72 -4.32 -6.03 72 12.8 12.3 3.0+-1.0
monetaria. La moneda que mejor se comports fue el peso colombiano (1.10%), impulsado por datos de la inflacion menores a los Colombia Peso 4732.01 -1.10 -0.55 237 56 131 13.3** | 3.04-1.0
esperados por los analistas. Argentina_Peso 199.35 0.54 1.30 12.79 50.9 9438 98.8 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Bloomberg, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais. **A febrero 2023
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.}
(06.Mar.2022 - 06.Mar.2023) i Moneda Nacional Moneda Extranjera
S/ x US$ Tasas Activas
Hoy 1d _-7d -30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
Corporativo 940 940 937 9.15 4.68 7.02 702 718 677 196
3.969 Microempresas 3842 3842 3872 3884 3488 14.51 1451 1436 1321 13.99
3.841 Consumo 4942 4942 4938 4956 4155 4160 4160 4164 41.03 3459
3.785 Hipotecario 10.08 10.08 10.12 9.99 7.05 8.00 800 798 840 498
3.825
) Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
3.659 Hoy -d  _-7d -30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
3.63
Cuenta de Ahorro 0.14 014 0.14 0.16 0.23 0.03 0.03 003 005 0.06
< o o & < o & < & o & < < Plazo fijo 760 760 762 7.75 3.23 428 428 427 418 012
S & o & Ny & & Y & & & & &
& & o & & K o o o o o o* ot CTS 3.60 360 332 3.05 3.09 146 146 151 144 1.09
Fuente: Datatec Fuente: SBS
Cuentas Monetarias del BCRP: Pert
En los ultimos 12 meses la emisién primaria disminuy6 en 2.4%. Al 27 de febrero Las RIN ascensdieron a US$ 73 852 Cuentas Monetarias del Banco Central de Reserva del Peru
millones S Satgos Fiujos
’ 2022 2022 5002 rebrers Semana ™
Al 27 de febrero de 2023, la emisién primaria aumentd en S/ 216 millones con respecto al 22 de febrero de 2023, en un contexto en el Dic31  Ene.31  Feb.22  Feb.27
que los depdsitos del sector plblico en soles aumentaron en S/ 1 256 millones (Incluye los bonos emitidos por el Tesoro Pdblico que el ' ro— us'::' ES NETAS msm daaw s aanm . m am
BCRP adquiere en el mercado secundario). 1. Posicitn de cambio 52040  S247S 52146 52111 71 384 as
2. Depssitos del Skstema Financlero 13822 14898 16240 15913 2081 1014 21
En la semana, el sector publico vendio moneda extranjera al BCRP por US$ 4.6 millones (S/ 17.6 millones). Las operaciones del BCRP : :m 0% el Sector Pablics :m ::2 ::: :;:; 1:: ;; f:
de inyeccion de liquidez fueron el vencimiento neto de CDV BCRP (S/ 500 millones), la colocacion neta de Repo de Valores (S/ 500 I ACTIVOS INTERNOS NETOS 180885 190268 103083 190486 sear 3148 1884
millones) y el vencimiento neto de CD BCRP (S/ 456 millones). Estas operaciones fueron parcialmente compensadas por la amortizacion 1. Sistema Financiero en monada nacional 2601 2981 799 a2 ease 2638 1142
de Repos de Cartera con Garantia Estatal (S/ 276 millones) y la colocacion neta de depdsitos a plazo y overnight (S/ 38 millones). @ Gempratamporal o2 valores 7 s g8 sads @48 1 oo 00
b. Operaciones de reporte da monedas 1112 782 782 782 -330 ° o
c. Compra lemparsal de Cartera 6340 G3as €30 sazs -1 = -1
En los ulimos 12 meses la emision primaria disminuyé en 2.4%, como consecuencia principalmente de una disminucion de 3.3% de la @ Repo de Cartera bejo Reactiva Perd T asERE IR 15118 Seos AT Rild
demanda por billetes y monedas. = oo Emes R Eie e mee e e =
& corascre o o o o o o o
Al 27 de febrero de 2023, el nivel de Reservas Internacionales Netas totalizo US$ 73 852 millones, mayor en US$ 1 969 millones al del . gﬁ:‘::;’z et s ";z ";Z‘;‘; ’ji‘;‘; - '::; o Z“S‘; ‘;ﬁ 5_‘::
cierre de 2022. Las reservas internacionales estan constiuidas por activos internacionales liquidos y su nivel actual es equivalente a 30 2. Sector Publico (neto) en moneds nacional 78528 73160 70 235 71481 7 039 1669 1256
por Cienb de| PBl 3. Sistema Financiero en moneda extranjera -52 T4 -5T 438 62 120 60 711 -8 037 -3 898 1247
(Millones USS) -13 822 14 899 -16 240 -15 913 -2 091 -1014 327
4. Sector Publico (neto) en moneda extranjera 13 042 2721 -12 833 -12 sa7 459 2 13
La Posicion de Cambio al 27 de febrero de 2023 fue de US$ 52 111 millones, monto mayor en US$ 71 millones a la del cierre de (Millones USS) 3423 -3304 __ -3360____-3304 119 ] 56
diciembre de 2022. 5. Otras Cuentas 46040 45923  4TovE 46020 151 1717 sas
. EMISION PRIMARLA (I+l) 82901 81 868 20 696 80 912 2079 856 216
(Var. % 12 meses) -2,4% -3,6% -2,6% -2,4%

Fuente: BCRP

Bonos Soberanos y Globales del Perd
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

-Los nuevos pedidos de bienes manufacturados estadounidenses cayeron un 1.6% en enero, fras aumentar un 1.7% en diciembre, arrastrados por un desplome en los pedidos de aviones civiles, pero los aumentos en
magquinaria y otros productos sugirieron que la fabricaciéon podria estar recuperando su marcha. Los pedidos crecieron un 4.3% interanual en enero. La caida de los pedidos de fabrica en enero se reflejo en el descenso del 13.3% en
equipos de transporte, que siguié a un aumento del 15.8% en diciembre; mientras que las 6rdenes de material de transporte se vieron lastrados por una caida del 54.5% en los pedidos de aviones civiles. Atenuaron este descenso, el
aumento de 1.3% de los pedidos de vehiculos de mofor, el incremento de 1.6% de los pedidos de maquinaria, el aumento de 0.6% de las reservas de computadores y productos electronicos; asi como el aumento de 1.3% de los
pedidos de material eléctrico, elecrodomésticos y componentes. También se informé que los pedidos de bienes de capital no relacionados con la defensa, excluidos los aviones, que se consideran una medida de los planes de gasto
empresarial en equipos, repuntaron un 0.8% en enero, tal como se informé el mes pasado.

-En la zona euro, indicadores de la economia sobre comercio minorista, un indicador clave del sentimiento, y las cifras de la construccién mostraron que la economia seguia débil y atenuaron cualquier optimismo incipiente.
Las ventas minoristas en la zona euro, un buen indicador de la demanda de los consumidores, subieron un 0.3% en el mes enero, por debajo del 1% previsto por el mercado, acumulando un descenso interanual del 2.3% . El indice
Sentix, una medida clave de la moral de los inversores, cay6 de forma inesperada en marzo por primera vez desde octubre, arrastrado por el declive de las expectativas. El indice cayé a -11.1 puntos desde -8 en febrero. EI PMI de
la construccion de la zona euro de S&P Global ofrecié noticias ligeramente positivas para el sector; sin embargo, aunque la lectura tocé un maximo de nueve meses del 47.6 en febrero desde el 46.1 en enero, se mantuvo por debajo
de la marca de 50 que separa la expansion de la contraccion.

-La presidenta del Banco Central Europeo (BCE), Christine Lagarde declaré que la inflacion subyacente en la zona euro se mantendra elevada a corto plazo, por lo que cada vez es mas segura una subida de los tipos de interés
del Banco Central Europeo de 50 puntos basicos a finales de este mes. La inflacion subyacente subié el mes pasado hasta un maximo historico del 5.6% y algunos dirigentes monetarios ttmen que el aumento se deba ahora a un
repunte de los salarios en el sector servicios, que hace que el crecimiento de los precios sea mas duradero y dificil de frenar. El BCE ya ha subido los tipos en 3 puntos porcentuales desde julio y prometié esencialmente ofra subida de
medio punto porcentual el 16 de marzo, pero los inversores han especulado recientemente con una subida aun mayor dados los malos datos de inflacion.

-Segun un informe del Gobierno de China, se fij6 un objetivo de crecimiento econémico del pais para este afio, en torno al 5%. En el informe, el primer ministro saliente, Li Kegiang, afirmé que era esencial dar prioridad a la
estabilidad econdmica, estableciendo la meta de crear unos 12 millones de empleos urbanos este afio, por encima del objetivo del afio pasado de al menos 11 millones. El producto interior bruto (PIB) de China crecié un 3% el afio
pasado, uno de sus peores resultados en décadas, lastrado por tres afios de restricciones por el COVID-19, la crisis de su vasto sector inmobiliario, una represién a la empresa privada y el debilitamiento de la demanda de
exportaciones chinas.

Fuente: Refinitiv

S&P 500 sube y el délar cae, con el testimonio de Powell y los datos de empleo en el punto de mira.

Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33431 0.12 1.65 2.37 0.86 Wall Street cerré mixto, con un S&P 500 que cerrdé apenas por encima de su maximo de sesion, mientras los
NASDAQ (EE.UU.) 11 676 -0.11 1.82 1.92 11.55 rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense subieron, con los inversores preparados para el testimonio
S&P 500 (EE.UU.) 4048 0.07 1.66 1.97 5.44 de esta semana del presidente de la Fed, Jerome Powell, y el informe de empleo de febrero. Al principio de la
FTSE (Inglaterra) 7 930 -0.22 -0.07 0.68 6.42 sesion, los indices cotizaron con més fuerza, con el Nasdaq subiendo mas de un 1% en un momento dado antes
DAX (Alemania) 15 654 0.48 177 1.88 12.42 de ceder gradualmente sus ganancias. El mayor impulso habia venido de Apple Inc, después de que Goldman
S&P/ASX 200 (Australia) 7327 0.59 1.41 0.94 4.09 Sachs iniciara la cobertura del fabricante del iPhone con una calificacion de "comprar”. El Promedio Dow Jones
NIKKEI (Japon) 28 238 1.11 297 2.89 8.21 subid 4.0.47 puntos, o ur.1’0.12%, a 3343144 uni:iades; el indice S&P 500 gano 2.78 puntos, o un 0.07%, a 4
SHANGAI (China) 3322 -0.19 1.96 1.29 753 048.42; y el Nasdaq cedi6 13.27 puntos, o un 0,11%, a 11 675.74 unidades.
Fuente: Refinitiv
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ( $/€) 1.0685 0.50 0.74 2.29 -0.16 El délar cay6 frente a una cesta de divisas, mientras los inversores esperaban el testimonio del presidente de la
YEN Japonés (¥/$) 135.99 0.10 -0.15 -1.93 3.72 Reserva Federal, Jerome Powell, y los datos de empleo que se publicaran a finales de semana para obtener
LIBRA ($/£) 1.2025 012 031 .0.29 -0.60 mas pistas sobre la senda de a!zas de tasas de interés de la entidad. El indice qdlar ha rebotado des(.je el.rninirt\o
. 0.9307 0.54 052 1.48 0.68 de nueve meses de 100.80 unidades alcanzado el 1 de febrero, ya que la solidez de los datos y la inflacion adn
FRANCO S“'Zc_’ (/%) . e e o . elevada llevaban a los inversores a descontar unas tasas mas altas durante méas tempo. Bajé un 0,26% en el
DOLAR Australiano (A$/$) 0.6732 -0.53 -0.03 0.06 -1.19 dia, a 104,35 puntos. La divisa estadounidense avanzé un 0.15%, a 136.02 yenes, a la espera de la dlima
YUAN Chino (¥/$) 6.9304 0.37 -0.18 -0.03 0.48 reunion de poliica monetaria del gobernador del Banco de Japén, Haruhiko Kuroda.
Fuente: Refinitiv
Bancos Centrales - " Variacién (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales Y 1 semana 1 mes 1 afo 2020 2021 2022 (e) 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 4.75 0 0 450 MUNDO -3.1 6.0 34 29 31
ZONA EURO 3.00 0 50 300 EE.UU. -3.4 5.7 2.0 14 1.0
INGLATERRA 4.00 0 0 350 ZONA EURO -6.4 52 35 0.7 1.6
CANADA 4.50 0 0 400 ALEMANIA -4.6 26 1.9 0.1 1.4
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 52 45
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.4 1.8 0.9
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Enero 2023. (e): estimacion, (p): proyeccion.
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d -1dA -7dA MTD A YTDA
39 000 Oro ($/0z) 1846.4 1855.0 -8.6 291 -19.1 -7,946.5
37 000 Plata ($/0z) 235 21.2 22 28 11 -39349.5
zi ggg M N - Ly g Cobre ($/TM) 8893.3 89545 -61.3 110.3 -58.0 6555.5
a1 000 | W ssas1| [Zne ™) 3054.0 31005 -465 380  -2155 30540
29 000 Estafio ($/TM) 24 396.8 24 620.0 -2232 -897.2 -3911.2 24 396.8
27 000 28726 Plomo ($/TM) 21157 21175 -1.8 -1.6 31.4 2,038.4
25 OOOQ . s . - . o @ . N s s WTI ($/barril) 79.3 79.6 -0.3 3.8 0.5 -1,216.3
Ry @e"\” & & & ¢ & &\\e\” & é,\\w\” & &\@\” QQ,\@” Brent ($/barril) 84.2 85.7 -1.5 1.9 54 -1,211.4

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.

Treasuries Hoy Variacién (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 6o
2 Afios 4.89 255 10.37 6.82 415.20 4.89 461
——— 4.45 4.25
3 Afios 461 0.92 10.70 8.36 365.34 : 415 3.96 3.95 413 3.90
4.0 e ——
5 Afios 4.25 0.54 8.34 6.93 299.16
10 Afios 3.96 0.60 417 358 245.18
n —
15 Afios 3.95 0.53 1.39 1.67 200.79 20
20 Afios 413 213 1.31 1.31 219.24 O5mar22 Oufeb23  ——— OGmar-23
30 Afios 3.90 2.11 -3.31 -2.48 199.34 00
2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Fuente: Refinitiv

Comportamiento de los precios de Commodities

WTI (US$/barril) ORO (USS$ /0Z ) COBRE (US$/TM)
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Fuente: Bloomberg, Reuters  Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
n fines informativ os Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inv ersionistas.
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