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En Latinoamérica, las monedas cierran dispares ante caida del délar, mientras que bolsas suben.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, por sexta sesién consecutiva, con negocios por S/ 37.1 millones e Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
impulsadas por los desempefios positivos de sectores minero (2.34%), financiero (1.86%), servicios (0.89%), eléctrico (0.89%) e " - Ratings
industrial (0.12%), mientras que retrocedié construccion (-0.22%) y se mantuvo sin cambio consumo. Enfre las acciones que 2021 2022 2023 Hoy -1d -7d mMTD 9
crecieron destacan Candente Copper Corp. (22.73% a US $ 0.135), Agroindustrial Pomalca (7.69% a S/ 0.42), Cerro Verde Mcdos. Emergentes 6.6 3.7 3.7 385 391 376 375
(5.08% a US $ 31.00) y Minsur (4.00% a S/ 3.90). Retrocedieron més las acciones de Aenza, ex Grafiay Montero (-5.88% a S/ Region 6.9 35 17 484 490 490 489
0.80), InRetail Pert Corp. (-3.08% a S/ 2.52) y Minas Buenaventura (-0.25% a US $ 8.14). El indice General de la BVL avanzo un X
1.27% a 22 545.33 puntos y el indice selectivo, de las 25 acciones més liquidas, escalé un 1.24% a 31 316.33 puntos. En el 2022, el Argentina 104 4.0 20 2079 217 2186 2196 C
IGBVL creci6 un 1.04% y en el presente afio registra una variacion acumulada de 5.70%. Brasil 46 28 1.0 260 262 261 256 BB-
Hoy Cierre -1d A% -7d A% MTD% 2023 YTD% 2022 Colombia 10.7 76 22 370 374 354 360 BB+
Lima (IGBW.) 22545 127 546 5.70 1.04 Chile 17 20 -1.0 159 165 147 143 A
Lima (ISBWL) 31316 124 3.62 3.98 -0.52 Ecuador 42 29 27 1113 1119 1245 1255 B-
Bogota (COLCAP) 1327 0.00 3.34 3.16 -8.85 México 48 2.1 12 207 203 213 203 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 215725 0.90 4.19 6.75 142.02 Panama 153 75 4.0 248 253 238 226 BBB
México (IPC) 52280 1.06 6.71 7.87 -9.03 Peru 136 27 26 164 166 153 147 BBB
Santiago (IPSA) 5160 045 -1.95 -1.95 22.38 Uruguay 44 53 3.6 110 114 103 97 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 109 130 0.15 2.59 -0.55 4.69 Venezuela 0.5 6.0 6.5 | 44464 44105 42030 44 920 WD
Fuente: Refiniv, BVL *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Octubre 2022.  ** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se deprecié un 0.24% a S/ 3.801 frente al délar, en una jornada local con negocios que sumaron US$ 347 millones. El Banco | Cotizacién por US$* Inflacion** (variacion % 12 meses)
Central de Reserv‘a del Perti (BCRP‘) inicio la sesion con veqcimienﬁos de obligaciones por S/ 3 238 millones. El BFDRP colocd Repo Pais / Moneda Hoy 1d A% 7d 0% YTD% 2023| aDic21 _ aNov.22 Meta
de Valores Overnight por S/ 500 millones a la tasa promedio de 7.60% y CD BCRP a 6 meses por S/ 500 millones a una tasa - s
promedio de 7.43%. Asimismo, el ente emisor colocd Swap Cambiario Venta (tasa fija) por S/ 300 millones a 3 meses a una tasa Peru Sol 3.801 0.24 0.1 -0.11 6.4 8.46 2.0+-1.0
promedio de 4.43% . En el afio 2022, el sol se apreci6 4.52% y en lo que va del 2023 gan6 un 0.11%. Brasil Real 525 0.56 -2.03 -0.59 101 59 3.75+-1.5
Las monedas de América Latina cerraron mixtas, en medio de la caida del délar a nivel global y un mayor apetito por los activos de México Peso 19.13 0.03 170 477 74 7.7 3.0+/-1.0
riesgo fras la reapertura de fronteras en China, mientras que las bolsas subieron por demandas de acciones de inversionistas. Por
un lado, el real brasilefio reportd la mayor depreciacion frente al délar (-0.56%), un dia después de que los partidarios del Chile Peso 834.84 -0.72 -1.53 153 72 13.3 3.0+-1.0
expresidente Jair Bolsonaro irrumpieron en la capital del pais, Brasilia, y ocuparon las sedes del Congreso, el Tribunal Supremo y la Colombia  Peso 4848.34 -0.22 0.03 0.03 56 134 3.0+-1.0
Presidencia. De ofro lado, el peso chileno registré la mayor apreciacion (0.72%). Argentina Peso 180.10 048 112 1.90 50.9 92.4 50
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Bloomberg, Datatec **Fuente: Bancos centrales e insfitutos de estadistica de c/pais. *** a Dic.2022
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
(09.Ene.2022 - 09.Ene.2023) Moneda Nacional Moneda Extranjera
S/ x Us$ Tasas Activas
Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
Corporativo 8.97 897 897 876 3.86 6.14 6.14 6.14 561 221
3.9690 Microempresas 37.14 3714 3714 3525 33.36 1263 1263 1263 1337 6.71
3883 3841 Consumo 49.63 4963 4963 4869 4261 41.04 4104 4104 4090 33.05
Hipotecario 9.86 986 986 9.92 6.79 8.26 8.26 826 825 488
3.825 3.801
) Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
36300 3.659 Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
’ Cuenta de Ahorro 0.11 011 011 012 0.13 0.06 0.06 0.06 008 0.04
o o o o o o o P & & o & &> Plazo fijo 742 742 742 717 220 3.69 3.69 369 310 0.5
SO cTs 270 270 270 251 261 121 121 121 091 142
Fuente: Datatec Fuente: SBS
Produccién Minera: Peru
La prod minera ali lada al mes de registra il en cobre, hierro y estafo. Todo ello, aunado a lo registrado en los meses previos coadyuvo a que la produccion acumulada al penulimo mes de 2022 alcance los 2

187 058 TMF reflejando un aumento de 3.4% en comparacion al mismo periodo del afio previo (2 115 928 TMF). A nivel de ftulares
mineros, Compaiia Minera Antamina S.A. se posiciond como la principal productora del metal rojo con el 19.7% de participacion, seguido
por Sociedad Minera Cerro Verde S.A.A. y Southern Peri Copper Corporation en segundo y tercer lugar con el 19.0% y 14.0%,
respectivamente. A nivel de regiones, Ancash mantuvo la primera posicion contribuyendo con el 19.9% de la produccién cuprifera; mientras|
que, Arequipa se ubicé en segundo lugar con el 19.2%, seguido de Apurimac en tercer puesto con el 10.6%.

Segun el Boletin Estadistico Minero del Ministerio de Energia y Minas (MINEM), en noviembre de 2022, la produccion minera metélica de
cobre (+15.3%), zinc (+1.2%), hierro (+6.2%) y estafio (+9.1%) presentaron incrementos en comparacién al mismo mes del afio 2021.
Sin embargo, la produccion nacional de oro (-2.9%), plata (-10.2%), plomo (-6.8%) y molibdeno (-15.0%) reportaron disminuciones
interanuales. En el acumulado de enero a noviembre de 2022, la produccion minera metalica refiejo un aumento interanual en cobre
(+3.4%), hierro (+0.3%) y estafio (+4.8%). No obstante, se registrd un decrecimiento en oro (-0.5%), zinc (-11.5%), plata (-8.5%),
plomo (-4.6%) y molibdeno (-7.0%).

_ 2021

Por ofro lado, en noviembre de 2022 la produccién aurifera nacional ascendi6 a 8 404 700 gramos finos, registrando una disminucion de
2.9% respecto a idéntico mes de 2021 (8 660 161 gramos finos). Esto debido a un menor nivel de produccién por parte de Minera
Yanacocha S.R.L. (-40.5%), Minera Aurifera Retamas S.A. (-10.4%) y Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A. (-23.1%). Asimismo, en
el analisis acumulado al pendltmo mes del afio (88 214 966 gramos finos) se registré una contraccion de 0.5% en relacién a similar periodo

Produccién minera metilica*

Noviembre Enero-Noviembre

2022 Var. % 2021 2022 Var. % del afio previo (88 634 245 gramos finos).
Pese a este resultado, en noviembre de 2022 Compaiiia Minera Poderosa S.A. (856 003 gramos finos) y La Arena S.A. (338 141 gramos|
Cobre (TMF) 195,117 224976 15.3% 2,115928 2,187,058 3.4% finos) registraron su nivel de produccion mas alto en lo que va del afio.
Oro** (g finos) B.660,161 8,404,700 *2.9% 88,634,245 88,214,966 -0.5% 2022: Estructura de la produccién de oro por empresas, Enero-Noviembre
2ine (TMF) 12,860 113,878 12% | 1408838 1.248178 hid.m% Reporte: 2021: 294 titulares mineros, 2022: 292 titulares mineros
Plata (kg finos) 272,165 244,462  -10.2% 3,037,984 2,779,317 -8.5% —
Plomo (TMF) 22,758 21220  -6.8% 242,187 231,003  -4.6% 3%
Hierro (TMF) 998,487 1,060,828 6.2% 11,394,678 11,432,311  0.3% . Erw
Estafo (TMF) 2,170 2,368 9.1% 24,389 25,565  4.8%
Retamas
Molibdeno  (TMF) 3,208 2726  +15.0% 30,891 28,723  7.0% ‘ 6.6%
Horizonte
(%) Informacion preliminar 6.0%
(**) Incluye produccion aurifera estimada de mineros artesanales de las regiones de Madre de
Dios. Puno, Piura y Arequipa. o
Olvcls 5.3%
En noviembre de 2022, la produccién cuprifera nacional registré 224 976 TMF, lo que reflejo un incremento de 15.3% en relacion a e
lo reportado en el mismo mes del afio anterior (195 117 TMF), esto debido a los mayores niveles de produccion de Compariia Minera Shatukdo
Antamina S.A. (+20.7%), Sociedad Minera Cerro Verde S.A.A. (+4.7%) y Southern Peri Copper Corporation (+5.8%). Gold Fields.
Fuente: MINEM 4.3%
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA
-En la zona euro, la tasa de desempleo se mantuvo en 6.5% en noviembre, igual que en octubre, y en un minimo histérico, tal y como se esperaba. En términos absolutos, sin embargo, el nimero de personas sin empleo bajé a
10.849 millones en noviembre, frente a los 10.851 millones de octubre, en una sefial de que el mercado laboral sigue necesitando mano de obra pese a las previsiones de los economistas de una recesion técnica a partir del Glimo
trimestre de 2022. También se informd, segun una encuesta, que la confianza de los inversionistas de la zona euro repuntd en enero por tercer mes consecutivo a su nivel mas alto desde junio de 2022, pero se mantuvo en terreno
negativo como reflejo de la dificil situacion econémica. El indice Sentix para la zona euro subié a -17.5 puntos en enero desde -21.0 en diciembre, superando las expectativas de los analistas de una lectura de -18.0. El indice de
expectativas subié a -15.8 desde -22.0 en diciembre, el nivel mas alto desde febrero de 2022. Un indice sobre la situacion actual en la zona euro también subié a -19.3 desde -20.0, el nivel mas alto desde agosto de 2022 y también la
tercera subida consecutiva.
-Segun un reporte del Banco Cenfral Europeo (BCE), se prevé que el crecimiento salarial en la zona euro sea "muy fuerte" en los proximos trimestres, pero es probable que los salarios sigan bajando en términos reales debido a la
rapida inflacion. El aumento historico de la inflacién ha erosionado los ingresos reales en los dos Ulfimos afios y las empresas estdn empezando por fin a ajustar los salarios, lo que hace temer que la elevada inflacion se perpetie sila
fjacion de salarios se ajusta de forma mas permanente. La presidenta del BCE, Christine Lagarde, argumentd recientemente que los salarios estan aumentando probablemente a un ritmo mas rapido de lo previsto y que el BCE debe
impedir que esto haga subir las expectativas de inflacion a mas largo plazo. Sin embargo, el reporte, parecia restar importancia a las preocupaciones salariales, argumentando que los ingresos reales seguiran cayendo ya que la
inflacion sera superior al fuerte aumento de los salarios nominales.
-En Alemania, cuatro de cada diez empresas prevén una conftraccion de su actividad en 2023, segin mostré una encuesta del Instituto Econdémico Aleman (IW), que sefialaba como causas los altos costes de la energia, los problemas
en la cadena de suministro y la persistencia de la guerra en Ucrania. "El riesgo de una escasez de gas en la temporada de invierno 2022/23 ya no esta tan presente como lo estaba en el verano de 2022, y los precios de la energia
también han refrocedido desde entonces. Sin embargo, se mantienen en un nivel elevado y no se pueden descartar interrupciones en la producciéon”, afirma IW. "Ademas, habra que esperar que avance 2023 para saber hasta qué
punto se puede acumular gas y energia para el préximo invierno y el alcance de las posibles interrupciones que puedan producirse en 2023". La encuesta, realizada a unas 2.500 empresas, mostré que alrededor de un tercio de las
compafiias prevé un estancamiento de la produccion, y la parte restante pronostica un crecimiento del negocio. Segun el Fondo Monetario Internacional, la economia alemana, la mayor de Europa, sufrird una conftraccion del 0.3% el
afio que viene, la mayor entre los paises del G7, afectada por la interrupcién repentina del suministro de gas ruso, su principal proveedor. El panorama es especialmente sombrio en el sector aleman de la construccién, donde méas de
la mitad de las empresas encuestadas por IW prevén un descenso de la produccion y solo el 15% anticipan un volumen mayor de negocio.
Fuente: Refinitiv
S&P 500 cierra casi plano, con inversionistas que sopesan la probabilidad de aumentos de tasas menos agresivos. Délar toca minimo frente al euro.
Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% MTD% 2023 YTD% 2022 |Mercado de valores en Estados Unidos.
DOW JONES (EE.UU.) 33518 -0.34 -8.78 Wall Street cerré mixto, con un indice S&P 500 cerrando con una variaciéon minima, ya que las expectativas de
NASDAQ (EE.UU.) 10 636 0.63 -33.10 que la Reserva Federal se volverd menos agresiva con sus alzas de las tasas de interés se vieron
contrarrestadas por las persistentes preocupaciones sobre la inflacion; y un Nasdaq Composite cotizando cerca
X X X X de los méaximos del dia. Los inversionistas esperan los comentarios del presidente de la Fed, Jerome Powell, y
DAX (Alemania) 14 793 1.25 514 6.24 -12.35 algunos estrategas esperan que dlga_ que se necesita mas tiempo para n'!c?strar que la inflacion esta bajo control.
§ 7151 059 160 160 545 Las apuestas del mercado monetario mostraban un 77 % de probabilidades de un aumento de 25 puntos
S&P/ASX 20,0 (Australia) N . . e basicos en la reunién de polica monetaria de la Fed de febrero. El Promedio Industrial Dow Jones cedi6é
NIKKEI (Japon) 25974 0.00 -0.46 -0.46 -9.37 112.96 puntos, o un 0.34%, a 33 517.65 unidades, el S&P 500 perdi6 2.99 puntos, o un 0.08%, a 3 892.09
SHANGAI (China) 3176 0.58 2.81 2.81 -15.13 unidades, mientras que el Nasdaq Composite avanzé 66.36 unidades, o un 0.63% %, a 10 635.65 puntos.
Fuente: Refinitiv
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% 2023 YTD% 2022 |Tipo de cambio US Délar
EURO ( $/€) 1.0728 0.79 0.62 0.24 -5.86 El ddlar cay6 a minimos de siete meses ante el euro, y cerr6 cediendo un 0.79% a $ 1.0728, ya que los
R operadores apostaban a que los ulimos datos econémicos en Estados Unidos llevaran a la Reserva Federal a
YEN Japonés (¥/$) 131.88 -0.14 0.88 0.59 13.93 reducir el ritmo de sus aumentos de tasas, mientras que las divisas de riesgo se beneficiaron de la reapertura
LIBRA ($/£) 1.2183 0.75 1.15 0.71 -10.58 de fronteras de China. Los movimientos del dia ampliaron la tendencia a la baja del délar, que en los ulimos tres
FRANCO Suizo (f/$) 0.9213 -0.65 -0.40 .0.34 134 meses de 2022 regls’tro su mayor pérdida lrlrpestral en 12 'anos. I_EI |nd|ce,’ que compara al dolar frente a seis
monedas pares, cay6 un 0.67%, a 103.2 unidades y llegé a cofizar a minimo de siete meses. El declive se
DOLAR Australiano (A$/$) 0.6911 0.52 1.60 1.44 -6.16 produjo en buena parte por la opinion de los inversores de que la Fed no subira las tasas mas alla del 5%,
YUAN Chino (¥/$) 6.7700 -0.98 -1.84 -1.84 8.58 desde su rango actual de 4.25%-4.50% , mientras se enfrian la inflacion y el crecimiento.
Fuente: Refinitiv
Bancos Centrales - H Variacién (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
. o)
Tasas Referenciales 4 1 semana 1 mes afho 2019 2020 2021 2022* 2023*
EE.UU. 4.50 0 50 425 MUNDO 2.6 -3.1 6.0 3.2 2.7
ZONA EURO 2.50 0 50 250 EE.UU. 23 -3.4 5.7 1.6 1.0
INGLATERRA 3.50 0 50 325 ZONA EURO 1.6 -6.4 52 3.1 0.5
CANADA 4.25 0 0 400 ALEMANIA 0.6 -4.6 26 1.5 -0.3
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 6.0 23 8.1 32 4.4
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.7 1.7 1.6
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Octubre 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d -idA -7dA MTD A YTDA
39 000 Oro ($/0z) 1871.6 1865.7 59 47.9 75.0 -7,921.3
37 000 Plata ($/0z) 23.6 23.8 -0.2 -04 0.2 -393494
33 518
:z ‘0’32 Wm R N Cobre ($/TM) 8833.0 8569.9 263.1 468.2 326.0 6495.3
S oo W Zinc ($/TM) 32233 30418 181.5 220.0 -6238 32233
29 000 Estario ($/TM) 25801.0 25210.0 591.0 1046.8 1473.0 25801.0
27 000 28 726 Plomo ($/TM) 2264.0 22313 327 -725 72.0 2,186.8
25000 WTI ($/barril) 74.7 73.8 0.9 -5.5 3.6 -1,220.9
\”@W > \W&m X o X \W&qv S N 4 \ o \W&ﬁ ’
o o & Sa o o & o o S & & & Brent ($/barril) 77.5 76.4 1.1 -5.3 1.1 -1,218.1
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
Ho Variacién (en pbs) imi
Treasuries oy (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 6.0
2 Afos 4.20 -6.10 -20.40 -20.40 346.49
1 - - - 45 4.20
3 Afios 3.94 5.20 25.40 25.40 297.95 3.94 581 265 250 252 . 381 s
5 Afios 3.65 -6.30 -31.30 -31.30 238.80
3.0
10 Afios 3.52 -5.40 -31.40 -31.40 200.52
15 Afios 3.57 -3.48 -35.43 -35.43 162.50 s //—/—
20 Afios 3.81 -5.00 -29.30 -29.30 187.39 ——— 09-ene-22 10-dic-22 = 09-ene-23
30 Arios 3.65 -4.20 -28.80 -28.80 174.47 00
Fuente: Refinitiv 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
WTI (US$/barril) ORO (US$ /0Z) COBRE (USS$/TM)
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Fuente: Bloomberg, Reuters Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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Seccion de Estadistica y Estudios Ec
Teléfono: 5192000

GERENCIA FINANZAS Y TESORERIA




