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En Latinoamérica, la mayoria de bolsas cierran negativas y monedas con desempefios dispares en medio de debilidad del délar antes de dato clave en EE.UU.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron a la baja por los refrocesos de los sectores mineria (-2.37%), Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
financiero (-2.13%), construccion (-0.24%), consumo (-0.16%) e industrial (-0.16%). En la jornada resaltaron los ascensos de las 2022 202 2024 _ R 7 MTD .
acciones de Inversiones Centenario (12.14% a S/ 1.57), Sidertrgica del Perd (4.88% a S/ 1.72), Aceros Arequipa (1.60% a S/1.27) 022(e) 2023 (p) 024(p) | Hoy-1d 2d d Ratings
y la cervecera Backus (0.20% a S/ 25.05). Entre las que mas cayeron en la sesion Buenaventura (-6.25% a S/ 30.00) Intercorp Global 34 29 34 372 368 370 370
Financial Services (-4.08% a US$ 23.05), Cerro Verde (-3.30% a US$ 29.00) y Southern Copper (-2.44% a US$ 73.24). Con Regionl 39 18 21 416 413 421 417
negociaciones bursatles por S/ 25.8 millones, el indice General de la BVL cay6 un 1.41% a 21 760.62 puntos y el indice selectivo, de Argentina 46 20 20 2099 2045 2035 1960 C
las 25 acciones mas liquidas, descendio un 0.92% a 29 953.38 unidades. Brasil 31 12 15 247 246 242 244 BB-
Hoy -1d A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 8.1 11 21 393 388 395 393 BB+
Lima (IGBW) 21761 -141 -1.19 0.85 202 Chile 2.7 -15 -1.9 143 141 143 145 A
Lima (ISBW.) 29953 -0.92 -1.15 0.27 -0.54 Ecuador 27 30 28 1625 1662 1859 1765 B-
Bogota (COLCAP) 1211 -2.62 1.82 -4.39 -5.86 México 3.1 17 1.6 377 371 370 368 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 247 554 -1.34 1.98 0.04 2250 Panaméa 9.0 40 4.0 191 219 191 191 BBB
México (IPC) 53427 0.07 0.18 127 10.24 Peru 2.7 25 32 218 190 215 217 BBB
Santiago (IPSA) 5411 -0.11 0.06 0.29 282 Uruguay 53 36 2.7 105 105 104 103 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 105071 -1.38 1.69 0.13 -4.25 Venezuela 6.0 6.5 na. 35418 35312 34800 33951 WD
Fuente: Refinitiv, BVL *Fuente : FMI Proyeccion actualizado a Enero 2023. (e): estimacion, (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se aprecio un 0.39% a S/ 3.784 frente al dolar, con transacciones que ascendieron a US$ 587 millones e intervencion en el Pais / Moneda Cotizacion por US$* Inflacion** (variacion % 12 meses)
mercado cambiario del Banco Central de Reserva (BCRP) con colocaciones de Depésitos BCRP Overnight por S/ 2 100 millones (S/ Hoy -1d A% MTD% YTD% aDic21 aDic22 aEne.23 Meta
1000 MM a una tasa promedio de 7.62% y S/ 1 100 MM a una tasa promedio de 7.52%) y Depositos BCRP a 1 semana por S/ 500 Peru Sol 3.784 -0.39 -0.08 -0.55 6.4 8.5 8.7 *** 2.0+/-1.0
millones a una tasa promedio de 7.63% . Ademas, el ente emisor colocé CD BCRP a 1 mes por S/ 300 millones a una tasa promedio Brasil Real 516 0.62 069 230 10.1 58 58 375+-15
de 7.70%, CDV BCRP a 3 meses por S/ 300 millones a un margen promedio de -0.08% y CD BCRP a 6 meses por S/ 200 millones a L. ’ ’ ek
una tasa promedio de 7.73%. En el afio 2022, el sol se deprecié 10.11% y en lo que va del 2023 estd ganando 0.55% . México Peso 18.34 223 127 -5.80 74 77 76 3.0+-1.0
Chile Peso 796.00 -0.55 -1.98 6.1 72 12.8 12.3 3.0+-1.0
En Latnoamérica, las monedas cerraron dispares, en medio del retroceso global del délar tras un dato laboral en Estados Unidos, que Colombia  Peso 4743.02 0.05 -1.43 215 5.6 1341 13.3™* | 3.0+-1.0
enfriaba parcialmente comentarios del presidente de la Fed de los Glimos dos dias en torno al futuro de la poliica monetaria. Argentina  Peso 200.35 0.16 1.26 13.36 50.9 94.8 98.8 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Bloomberg, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais. **A febrero 2023

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
(09.Mar.2022 - 09.Mar.2023) i Moneda Nacional Moneda Extranjera
s/ x US$ Tasas Activas
Hoy -1d _-7d -30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
Corporativo 941 941 932 917 4.71 712 705 706 682 201
3.969 Microempresas 38.65 3862 3828 3880 35.16 14.75 1487 1448 1353 14.16
3841 Consumo 49.83 4976 4934 4964 4175 4164 4156 4157 4107 3455
3.784 Hipotecario 1007 1007 1009 1000  7.05 797 799 800 839 495
3.825
) Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
3.659 Hoy -1d _-7d -30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
3.63
Cuenta de Ahorro 0.14 014 0.14 0.16 0.22 0.03 003 003 0.04 0.06
o o o o o o » » Plazo fijo 7.54 755 761 7.77 3.27 426 426 428 420 0412
< A . I S s <5 & & &
© o o o o° o° o & o o © o oF CTS 3.58 358 3.60 3.08 3.07 1.38 142 147 145 110
Fuente: Datatec Fuente: SBS
Gestion de las Reservas Internacionales : Peru
Segun el BCRP, al cierre de enero 2023 las Reservas Internacionales estuvo may en valores; y la exposicién de la
Posicion de Cambio esta mayormente en délares de EE.UU. La Posicion de Cambio al 27 de febrero de 2023 fue de US$ 52 111 millones, monto mayor en US$ 71 millones a la del cierre
de diciembre de 2022.
Al 27 de febrero de 2023, el nivel de Reservas Internacionales Netas (RIN) otalizo US$ 73 852 millones, mayor en US$ 1 969 millones al Al cierre de enero 2023 alcanzo los US$ 52 475 millones. Este agregado no incorpora los acivos fnanciados con las
del cierre de 2022. Las reservas internacionales estan constituidas por activos internacionales liquidos y su nivel actual es equivalente a obligaciones con el sector publico y con las entidades financieras locales. La exposicion efectiva al dolar de los EE.UU. en la
30% del PBI. Al cierre de enero 2023 ascendieron a US$ 73 282 millones. A esta fecha, el portafolio de inversiones mantuvo la siguiente Posicion de Cambio fue de 88% al cierre de enero, mientras que la de ofras monedas se ubicé en 8%.
composicion: Monedas %) 31012023
Estructura del Portafolio (%) Uso )
__Rubro 31.01.2023 Otras Monedas 8
Depositos en Divisas 16 ore a
valores a1
om0 2 Reservas Internacionales Netas Posicién de cambio
(Millones de US$) (Millones de USS)
En la estructura de plazos del portafolio de inversiones, con relacién al mes anterior, se observaron menores inversiones en plazos entre 3 8485 - 57345
y 12 meses y mayores inversiones en plazos mayores a 1 afio, en tanto que se registrd una disminucion de las inversiones con e L L
calificaciones AAA y AA+/AA/AA-y mayores inversiones de aquellas con calificaciones A+/A/A-. La duracién del portafolio total al cierre de
enero fue 0.86, mayor en 0.01 respecto a la obtenida al cierre del mes anterior.
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. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA
-El nimero de estadounidenses que presentaron nuevas solicitudes de beneficios por desempleo aumenté la semana pasada en 21 000, hasta 211 000 a nivel desestacionalizado, mas de lo esperado pero la tendencia
subyacente siguié siendo coherente con un mercado laboral ajustado. Las solicitudes se habian mantenido por debajo de las 200 000 durante siete semanas consecutivas, lo que indicaba que los importantes recortes de empleo en el
sector tecnologico no habian tenido un impacto material en el mercado laboral. El informe también mostré que el nimero de personas que reciben prestaciones tras una semana inicial de ayuda, un indicador indirecto de la contratacion
aumentd en 69 000 hasta 1.718 millones durante la semana que finalizé el 25 de febrero. Los llamados pedidos continuos siguen siendo bajos, lo que sugiere que algunos trabajadores despedidos podrian estar encontrando faciimente
un nuevo frabajo. Con el mercado laboral persistentemente ajustado, las solidas lecturas de inflacion y el gasto del consumidor robusto en enero, el presidente de la Fed, Jerome Powell, dijo que el banco central estadounidense
probablemente tendria que subir las tasas de interés mas de lo esperado. Los mercados financieros han descontado una subida de tasas de 50 puntos basicos en la reunién de poliica monetaria de la Fed del 21 y 22 de marzo.
-Una encuesta de la Reserva Federal conocida como el "Libro Beige", que se llevo a cabo en sus 12 distritos hasta el 27 de febrero, mostré que la actividad econémica de Estados Unidos se incrementé ligeramente desde
enero hasta finales de febrero y los aumentos de precios siguieron siendo generalizados, pero las empresas informaron de una moderacién de la inflacién que esperan que continlie este afio. Segun la medida preferida de la Fed, la
inflacién en enero se situé en una tasa anual del 5.4% vy registré su mayor aumento mensual desde junio de 2022. Para dificultar ain mas la tarea de la Fed, las ganancias de empleo aumentaron en enero y la tasa de desempleo cay6
a la lectura mas baja desde 1969. Las autoridades de la Fed han dejado claro que tendria que haber cierta relajacion en la escasez del mercado laboral para que las presiones salariales se alivien.
-El producto interior bruto (PIB) de Japén crecié a un ritmo anual del 0.1% en octubre-diciembre, frente a la estimacion preliminar de una expansion del 0.6% . Esta cifra llega tras una contraccion revisada del 1.1% en julio-
septiembre. La expansién se traduce en una variacion intertrimestral casi plana del 0.02%, frente a la lectura preliminar de un crecimiento del 0.2%. El consumo privado, que representa mas de la mitad del PIB del pais, crecié un
0.3%, una cifra inferior a la estimacion inicial de un aumento del 0.5% . El gasto en servicios como restaurantes y hoteles, asi como en bienes, fue menos sélido de lo estimado anteriormente, segln el informe. La inflacién récord y la
ralentizacién del crecimiento mundial, en un escenario de endurecimiento monetario en gran parte del mundo, han socavado la reactivacién pospandémica de la tercera mayor economia del mundo, a pesar de la relajacién de los
controles de COVID, los subsidios energéticos y la poliica monetaria ultraflexible.
-El indice de precios al consumidor (IPC), principal indicador de la inflacién en China frené con fuerza su ritmo de avance al caer desde el repunte del 2.1 % interanual de enero hasta el 1 % en febrero, su ritmo
mas bajo en un afio. El ritmo anual de la inflacién al consumo en China se ralentizé en febrero hasta su tasa mas baja en un afio, ya que los consumidores mantuvieron la cautela pese al abandono de los fuertes controles del COVID-
19 a finales de 2022. En combinacion con la persistencia de la deflacion de los precios de los productores, los datos muestran que la presiéon de los precios ha dejado de ser un obstaculo para una mayor accién del Gobierno para
apoyar la recuperacion econémica del COVID-19. El Gobierno chino se ha fjado como objetivo un nivel medio de precios al consumo este afio en torno a un 3% superior al de 2022. Mientras que otros paises sufren tasas de inflacion
elevadas desde hace décadas, los denodados esfuerzos por conftrolar el COVID-19 en China interrumpieron el afio pasado la produccion y suprimieron la demanda, manteniendo contenida la presion sobre los precios. Los
economistas esperan que la inflacion se fortalezca en los préximos meses, sobre todo gracias al fin de los controles de la pandemia.
Fuente: Refinitiv
Wall Street cae tras desplome de bancos y nerviosismo por el informe de empleo. Délar cae tras alza de pedidos de ayuda por desempleo mayor a lo esperado.
Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 32255 -1.66 -2.27 -1.23 -2.69 Los tres principales indices bursatiles de Wall Street cerraron a la baja, con las acciones bancarias como el mayor
NASDAQ (EE.UU.) 11 338 -2.05 -1.09 -1.02 8.33 retroceso, mientras que los inversores temian que un reporte clave de empleo pueda estimular alzas agresivas
de las tasas de interés por parte de la Reserva Federal. El indice bancario tocd su nivel mas bajo desde octubre,
g X § X ya que los inversores huyeron del sector después de que SVB Financial Group, un prestamista clave de la
DAX (Alemania) 15633 0.01 1.99 1.74 industria tecnolégica inici6 una venta de acciones para apuntalar su balance debido a la disminucion de los
S&P/ASX 200 (Australia) 7 311 0.05 0.77 0.73 depositos. El Promedio Industrial Dow Jones cayé 543.54 puntos, o un 1.66%, a 32 254.86 unidades; el S&P
NIKKEI (Japon) 28 623 0.63 4.09 4.29 500 z:edié 73.69 punto§, o un 1.85%, a 3 918.32 unidades; y el Nasdag Composite perdié6 237.65 puntos, o un
SHANGAI (China) 3276 -0.22 -1.04 -0.11 6.05 2.05%, a 11 338.35 unidades.
Fuente: Refinitiv
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ( $/€) 1.0580 0.20 -0.15 1.28 -1.14 El dolar se deprecio frente a una cesta de monedas importantes tras datos que mostraron que los pedidos de
YEN Japonés ( ¥/$) 136.14 -0.44 -0.45 -1.82 3.84 subsidios por desempleo en Estados Unidos subieron més de lo previsto la semana pasada, lo que elevo la
LIBRA ($/£) 11925 0.70 .0.13 112 142 expectativa de que un merf:adoy laboral mas débil logre evitar que la Reserva Federal vuelvell a acelerar el ritmo
. 0.9326 087 1.02 1.08 0.89 de sus alzas de tasas de interés. El dato se da a conocer antes del esperado reporte nacional de empleo de
FR,ANCO szo. (/9) : e o o : Estados Unidos para febrero, que podria determinar sila Fed aumenta o no la tasa de interés de referencia en 50
DOLAR Australiano (A$/$) 0.6590 -0.29 -2.07 -2.05 -3.27 puntos basicos en su reunion del 21 y 22 de marzo. El indice dolar caia un 0.31% frente a una cesta de
YUAN Chino (¥/$) 6.9630 0.25 0.73 0.44 0.95 monedas, a 105.28 unidades.
Fuente: Refinitiv
Bancos Centrales - " Variacién (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales oy 1 semana 1 mes 1 afo 2020 2021 2022 (e) 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 4.75 0 0 450 MUNDO -3.1 6.0 34 29 31
ZONA EURO 3.00 0 0 300 EE.UU. -3.4 57 20 1.4 1.0
INGLATERRA 4.00 0 0 350 ZONA EURO -6.4 5.2 3.5 0.7 1.6
CANADA 4.50 0 0 400 ALEMANIA -4.6 2.6 1.9 0.1 14
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 52 4.5
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 14 1.8 0.9
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Enero 2023. (e): estimacion, (p): proyeccion.
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d -1d A -7d A MTD A YTD A
39 000 Oro ($/0z) 1830.9 1819.7 11.2 -5.1 -42.9 -7,962.0
37 000 Plata ($/0z) 20.1 20.2 -0.1 -0.8 -21 -39 352.9
ii ggg M‘ PN w\d\ Cobre ($/TM) 8832.3 8 886.0 -53.7 -96.8 -60.7 6494.6
3 Zinc ($/TM) 29945 3004.0 -95 -725 -175.3 29945
1000 32255
29 000 Estario ($/TM) 23148.0 23572.7 -424.7 -1229.0 -3804.0 23148.0
27 000 28726 Plomo ($/TM) 20823 2086.5 -43 -40.8 -38 2,005.0
25 000 o o o o o o o o o - - - WTI ($/barril) 75.6 76.7 -1.1 -2.5 -1.6 -1,220.0
N I P A o S o U Brent ($/barril 81.0 83.0 2.0 -3.2 1.9 -1,214.6
B 5 & & 5 5 & & & & & & o . . . . - —
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
Ho Variacién (en pbs; imi
Treasuries ! y (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 6.0
2 Afos 4.87 -20.01 -3.40 5.21 413.59 4.87 455 .
————— ..
3 Afos 4.55 -19.18 -9.40 1.97 358.95 w0 419 4.07 3.91 20 4.07 3.86
5 Afos 4.19 -15.58 -13.35 0.42 292.65
10 Afios 3.91 -8.22 -16.59 -2.07 239.53 o ———
15 Afios 3.87 -7.57 -19.39 -6.47 192.65 20
20 Afios 4.07 -5.30 -16.44 -4.58 213.35 o 09 ar 22 07-feb-23  emmmm—09-mar-23
30 Afios 3.86 -3.47 -16.44 -6.69 195.13 0o
Fuente: Refinitiv 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre al 31/12/2021
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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