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Mercado Nacional y Regional martes, 10 de enero de 2023

En Latinoamérica, la mayoria de monedas y bolsas suben con inversionistas atentos a sefales de la Reserva Federal de Estados Unidos.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, por séptima sesion consecutiva, con negocios por S/ 37.1 millones e Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
impulsadas por todos los sectores, minero (2.50%), servicios (0.93%), elécfrico (0.93%), financiero (0.47%), consumo (0.09%), 2021 2022" 2023" Hoy 1d 7d MTD Ratings
construccion (0.03%) e industrial (0.02%). Entre las acciones que crecieron destacan Telefoinica (11.11% a US $ 3.80), Nexa
Resources Perti (9.00% a S/ 2.18), Sociedad Minera Corona (6.78% a S/ 12.60) y Compaiiia Minera Poderosa (6.38% a S/ MCd_",S' Emergentes 6.6 37 37 388 387 383 375
10.00). Solo reporto retroceso en la accion de Corp Aceros Arequipa (-1.33% a S/ 1.48). El indice General de la BVL avanzé un Region 6.9 35 1.7 487 486 489 489
0.89% a 22 746.89 puntos y el indice selecivo, de las 25 acciones mas liquidas, escald un 0.63% a 31 513.73 puntos. En el 2022, el Argentina 104 4.0 2.0 2045 2047 2015 2196 C
IGBVL creci6 un 1.04% y en el presente afio registra una variaciéon acumulada de 6.64%. Brasil 46 28 10 260 260 257 256 BB-
Hoy Cierre -1d A% -7d A% MTD% 2023 YTD% 2022 Colombia 10.7 76 22 378 376 358 360 BB+
Lima (IGBWL) 22747 0.89 5.87 6.64 1.04 Chile 1.7 20 -1.0 163 161 154 143 A
Lima (ISBWL.) 31514 0.63 4.19 4.64 -0.52 Ecuador 42 29 27 1125 1124 1221 1255 B-
Bogota (COLCAP) 1335 0.60 513 3.78 -8.85 México 4.8 21 1.2 206 205 210 203 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 215811 0.04 423 6.79 142.02 Panama 15.3 75 4.0 247 251 236 226 BBB
México (IPC) 52344 0.12 6.71 8.01 -9.03 Pera 136 27 26 168 167 153 147 BBB
Santiago (IPSA) 5144 -0.30 0.15 -2.24 22.38 Uruguay 44 53 3.6 12 112 109 97 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 110 817 1.55 6.38 0.99 4.69 Venezuela 0.5 6.0 6.5 | 43396 42022 42384 44 920 WD
Fuente: Refinitiv, BVL. *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Octubre 2022.  ** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se aprecio un 0.18% a S/ 3.794 frente al dolar, con negocios que sumaron US$ 295 millones. El Banco Central de Reserva del Cotizacién por US$* Inflacién** (variacién % 12 meses)
Peru (BCRP) inici6 la sesion con vencimientos de obligaciones por S/ 2 948.7 millones y la jornada coloc Swap Cambiario Venta Pais / Moneda > - - -
(tasa fja) por S/ 300 millones a 3 meses a una tasa promedio de 4.67% , Depdsitos BCRP Overnight por S/ 1 200 millones a una tasa Hoy -1d A% -7d A% YTD% 2023| aDic.21 aNov.22 Meta
promedio de 6.55%, CDV BCRP a 3 meses por S/ 499.9 millones a un margen promedio de -0.09%, CD BCRP a 6 meses por S/ Peru Sol 3.794 -0.18 -0.63 -0.29 6.4 8.46 *** 2.04-1.0
300 millones a una tasa promedio de 7.44% y CD BCRP a 1 afio por S/ 200 millones a una tasa promedio de 7.17%. En el afio Brasil Real 520 2104 511 163 10.1 59 3.75+-15
2022, el sol se aprecié 4.52% y en lo que va del 2023 gané un 0.29%. L. e
En América Latina, la mayoria de monedas cerraron al alza, medio de la cofizacion del délar en minimos en siete meses, mientras los México Peso 19.05 -043 -1.81 -2.19 74 77 3.0+-1.0
inversionistas analizaron atentos un discurso del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, en busca de sefiales sobre los Chile Peso 825.90 -1.07 -4.23 -2.58 72 13.3 3.04-1.0
planes de alzas de tasas en EE.UU.. El peso colombiano destaco con el mayor fortalecimiento (1.33%), seguido del peso chileno Colombia  Peso 4784.00 -1.33 221 -1.30 56 13.1 *** 3.0+-1.0
o ilefi 9 6 P i
(1.07%) y el real brasilefio(1.04%), que se recuper¢ a caida previa. Argentina Peso 180.38 0.16 113 206 50.9 924 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Bloomberg, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais. *** a Dic.2022
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
(10.Ene.2022 - 10.Ene.2023) . Moneda Nacional Moneda Extranjera
S/ x Us$ Tasas Activas
Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d -7d -30d _-360d
Corporativo 8.98 898 887 876 3.86 6.15 6.15 6.11 5.61 221
3.9690 Microempresas 3741 3741 3652 3525 33.36 1268 1268 1283 1337 6.71
3.883 3841 Consumo 4982 4982 4965 4869 4261 4064 4064 4093 4090 3305
Hipotecario 9.87 987 988 992 6.79 8.26 8.26 8.29 825 488
3.825
3.794 i .
) Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
16300 3.659 Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d -7d -30d _-360d
’ Cuenta de Ahorro 0.1 011 011 042 0.13 0.06 0.06 0.05 0.08  0.04
& & & & & & & & & & & e & Plazo fijo 743 743 738 747 220 3.72 3.72 3.60 310 015
R e S S R N CcTS 272 272 261 251 261 1.18 118 114 091 112
Fuente: Datatec Fuente: SBS
Expectativas empresariales e Inflacion por Divi e Consumo: Peru
En diciembre 2022, mej ivas emp iales. En el afio 2022, la division Ali y i No Alcohdli destaca entre i de divisi de C
El Banco Central de Reserva del Peri (BCRP), informé en su reporte de Expectaivas Macroecondmicas que en el mes de diciembre de De otro lado, el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) informé que durante el afio 2022, las variaciones porcentuales de las 12
2022, la mayoria de los indicadores de expectativas empresariales se recuper6, mientras que los de situacion actual se deterioraron. En Divisiones de Consumo, integrantes de la Canasta Familiar, incidi6 la variacion de cinco divisiones, segun lo siguiente:
el mes, seis indicadores se encuentran en el ramo optimista:
Resultados de Ia Encuesta de Expoctativas Macroecondmicas " VARIACION POR DIVISIONES DE CONSUMO
Set22 __ Oct22__ Nov.22__ Dic.22 Diciembre 2022
- VARIACION %
1. LA ECONOMIA: A 3 MESES 37 36 as 42 Pond. Diciembre Ene. - Dic.22
£ 12MERES 22 B3 43 &2 | INDICE GENERAL 100,000 0,79 8,46 |
2. EL SECTOR: A 3 MESES 45 44 43 47
A 12 MESES 51 52 50 so 1. y No 22,967 1,73 15,21
3. SITUACION DE SU EMPRE SA: A 3 MESES 49 a8 46 48 2. Bebidas Alcohdlicas, Tabaco y Estupefaciente: 1,606 0,58 3,78
A 12 MESES 55 57 54 59 3. Prendas de Vestir y Calzado 4,196 0,30 2,48
4. DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 3 MESES 51 48 48 49 4. Alojamiento, Agua, Elect., Gas y Otros Comb. 10,554 0,16 4,23
R T o BERESAL : ;ZM";ESZZS i: :’2 2‘55 jf: 5. Muebles, Art. para el Hogar y para la Conserv. 5,106 0,22 3,49
A 12 MESES 52 53 48 53 8. Salud 3,484 0,30 4,84
6. INVERSION DE SU EMPRESA: A 3 MESES a8 a4 a7 46 T- Traneports 12,397 0,84 11,30
A 12 MESES 52 54 52 65 8. Comunicaciones 4,771 0,46 1,44
SITUACION ACTUAL: 9. Recreacion y Cultura 3,958 0,80 6,66
1. DEL NEGOCIO 48 49 49 50 10. Educacién 8,607 0,00 3,92
2. VENTAS 49 48 486 43 11. Restaurantes y Hoteles 15,885 0,76 9,49
3. PRODUCCION a7 a5 47 a4 412, Bienes y Servicios Diversos 6,469 0,59 6,66
4. DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO 38 37 37 37 Fuente: INEI
5. ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR 49 43 a4 43
6. DIAS DE INVENTARIOS NO DESEADOS # 14 12 13 16 La variacion anual, correspondiente al periodo enero — diciembre 2022, fue de 8,46%, con una tasa promedio mensual de 0.68%,
1/ Mayor a 50 puntos (posicién neutral) significa que la confianza esté en el tramo optimistay menora 50 punttosen el tramo observandose que la tendencia anual (variacion de los ulimos 12 meses), desde el mes de mayo se ha mantenido un nivel mayor al 8,00%.
pesimista. Asimismo, se observa que en el Ulimo mes del afio 2022 el resultado fue levemente superior a la tendencia presentada el mes anterior
2/ Los dias de inventarios no deseados muestran la diferencia entre los dias de inventarios correspondientes a cada mes menos los (noviembre fue 8.45% ), asi como a la observada en similar periodo del afio anterior (diciembre 2021 registr6 6.43%).

dias de inventarios deseados segtn las empresas.

Fuente: BCRP

Bonos Soberanos y Globales del Perd
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

-El presidente de la Fed, Jerome Powell sefialé que la independencia de la Reserva Federal de la influencia politica es fundamental para su capacidad de combatir la inflacién, pero requiere que se mantenga al margen de temas
como el cambio climatico, que estin mas alla de su mandato establecido por el Congreso. "Restaurar la estabilidad de precios cuando la inflacién es alta puede requerir medidas que no son populares a corto plazo, ya que elevamos
las tasas de interés para desacelerar la economia. La ausencia de un control politco directo sobre nuestras decisiones nos permite tomar estas medidas necesarias sin considerar los factores poliicos de corto plazo", sostuvo Powell.
Aunque la posicién de Powell sobre el papel de la Fed contrasta con los principales bancos centrales de Europa que han integrado los esfuerzos de economia verde en su formulaciéon de poliicas monetarias, reconoce una poliica mas
dividida en Estados Unidos. Sin embargo, en lo que respecta a la inflacion, Powell aseguré que es fundamental que la Fed mantenga la capacidad de administrar como mejor le parezca: aumentar las tasas de interés para controlar la
inflacion, incluso si eso significa un crecimiento mas lento y un mayor desempleo. Afirmé que sentia que ese principio estaba "bien entendido y ampliamente aceptado” en Estados Unidos, incorporado en una ley federal que encarga a
la Fed mantener el maximo empleo y precios estables.

-Los inventarios mayoristas de Estados Unidos aumentaron un 1.0% en noviembre, tras el aumento del 0.6% en octubre, sin embargo las ventas a mayoristas cayeron un 0.6% en noviembre fras permanecer sin cambios en
octubre. Al ritmo de ventas de noviembre, los mayoristas tardarian 1.35 meses en vaciar los estantes, frente a los 1.32 meses de octubre. Los inventarios son una parte clave del Producto Interno Bruto. Hubo incrementos en las
existencias de mobiliario, equipo de computaciéon y profesional, asi como de equipo eléctrico, metales, ferreteria y maquinaria. Pero los inventarios de vehiculos motorizados se mantuvieron sin cambios fras subir un 0.5% en octubre.
Los inventarios han sido un lastre para el PIB durante dos trimestres consecutivos, restando mas de un punto porcentual en el tercer trimestre. La economia creci6 a una tasa anualizada de 3.2% en el periodo julio-septembre luego de
contraerse en el primer semestre de 2022. La acumulacién de inventario se ha desacelerado considerablemente desde el ritmo soélido de fines de 2021 e inicios de 2022, en parte debido a la mejora de las cadenas de suministro y la
disminucion de la demanda de bienes a medida que la Reserva Federal aumenta agresivamente las tasas de interés para combatir la inflacion.

Fuente: Refinitiv

Wall Street sube luego de que presidente FED evita hablar de la politica monetaria. Délar se mantiene cerca de minimos de siete meses: operadores aguardan dato inflacién EEUU.

Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% MTD% 2023 YTD% 2022] [Mercado de valores en Estados Unidos.
DOW JONES (EE.UU.) 33704 0.56 1.71 1.68 -8.78 Las acciones estadounidenses cerraron con un alza, ante el alivio de los inversores por el hecho de que el
NASDAQ (EE.UU.) 10 743 1.01 342 2.64 -33.10 presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, se abstuvo en un discurso de hacer comentarios sobre la
S&P 500 (EE.UU.) 3919 0.70 2.49 2.08 -19.44 poliica de tasas de interés. Los servicios de comunicaciones estuvieron entre los sectores con mejor
F-TSE(In-gIatérra)----76§4 """"""""""" 039 T8 T 326 T 091 desempefio del dia, mientras que la energia subié junto con los precios del petréleo. Los inversores esperan
DAX (Alemania) 14775 -0.12 4.18 6.11 1235 con ansiegad el informt_e’del indice de .pre.cios al consumo .d.e Estados Unidos del jueves, que se prevé que
. 7131 0.28 266 131 5.45 muestre cierta moderacién de los precios interanuales en diciembre. Los operadores apuestan por una subida
S&P/ASX 209 (Australia) e g . e de tipos de 25 puntos basicos en la proxima reunion de poliica monetaria de la Fed en febrero. El Promedio
NIKKEI (Japon) 26176 0.78 0.31 0.31 -9.37 Industrial Dow Jones subié 186.45 puntos, o un 0.56%, a 33 704.10 unidades, el S&P 500 gano 27.16 puntos,
SHANGAI (China) 3170 -0.21 1.70 2.60 -15.13 oun 0.70%, a 3 919.25, y el Nasdaq Composite sumé 106.98 puntos, o un 1.01%, a 10 742.63 unidades.
Fuente: Refinitiv
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% _ MTD% 2023 YTD% 2022] [Tipo de cambio US Délar
EURO ( $/€) 1.0734 0.06 1.78 0.30 -5.86 El dolar oper6 dentro de un rango estrecho frente al euro y otras monedas de peso, negociandose en su
. menor nivel en siete meses, ya que los inversionistas se posicionaban antes de un reporte clave sobre la
YEN Japonés (¥/$) 132.25 028 0.95 087 13.93 inflacion de EE.UU. que se divulgaréa esta semana. El dolar ha estado bajando a medida que los mercados
LIBRA ($/£) 1.2155 -0.23 1.58 0.48 -10.58 dudan cada vez mas de que la Fed tenga que subir las tasas de interés por encima del 5% para enfriar la
FRANCO Suizo (f/$) 0.9223 0.11 -1.44 -0.23 1.34 inflacién, dado que ya se han dejado sentir los efectos de sus agresivos aumentos del costo del crédito. El euro
. sumo un 0.06% a 1.0734 ddlares, por debajo de su maximo de siete meses de 1.07605 dolares alcanzado el
DOLAR Australiano (A$/$) 0.6887 -0.35 229 1.09 -6.16 lunes. La libra esterlina cayé un 0.23% a 1.2155 ddlares, por debajo del tope de tres semanas registrado el dia
YUAN Chino (¥/$) 6.7770 0.10 -1.97 -1.74 8.58 anterior.
Fuente: Refinitiv
Bancos Centrales - " Variaciéon (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
. o
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afio 2019 2020 2021 2022* 2023*
EE.UU. 4.50 0 50 425 MUNDO 2.6 -3.1 6.0 3.2 2.7
ZONA EURO 2.50 0 50 250 EE.UU. 23 -3.4 57 1.6 1.0
INGLATERRA 3.50 0 50 325 ZONA EURO 1.6 -6.4 52 3.1 0.5
CANADA 4.25 0 0 400 ALEMANIA 0.6 -4.6 26 1.5 -0.3
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 6.0 23 8.1 32 4.4
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 17 1.7 1.6
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Octubre 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d -idA -7d A MTD A YTDA
39 000 Oro ($/0z) 18773 1871.6 5.7 37.8 80.6 -7,915.7
37 000 Plata ($/0z) 23.6 23.6 -0.0 -04 0.1 -39 3494
35 000 33 704
000 \M\MM N Cobre ($/TM) 8890.5 8833.0 57.5 583.5 383.5 6552.8
31 000 W Zinc ($/TM) 31741 32233 -49.2 150.4 -111.9 31741
29 000 Estario ($/TM) 25765.0 25801.0 -36.0 328.0 1437.0 25765.0
27 000 28726 Plomo ($/TM) 22133 2264.0 -50.8 -119.8 21.3 2,136.0
25000 N o N N o o . N N o N - WTI ($/barril) 751 74.7 0.4 -1.8 4.1 -1,220.5
R N O T L I o Jbarri
o & & o o o & = & &8 & & o Brent ($/barril) 78.4 77.5 0.9 -2.0 2.0 -1,217.2
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.

El rendimiento de los bonos del Tesoro de Estados Unidos subieron, mientras el mercado espera los datos de los precios al consumo de esta semana que podrian influir en la senda de alza de tasas de interés de la Reserva Federal
en su lucha por controlar la inflacion. Si los datos de los precios al consumo en EEUU confirman el enfriamiento observado en el Gltimo informe mensual sobre el empleo, el presidente del Banco de la Reserva Federal de Atlanta, Bostic,
dijo que tendria que tomarse "mas en serio un aumento de un cuarto de punto y avanzar en esa direccion".

Treasuries Hoy Variacién (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos

Yield % 1d -7d MTD YTD 6o

2 Afios 4.26 5.90 -14.70 1450 352.39
- . 4.26
3 Afios 3.99 5.20 -20.20 -20.20 303.15 a5 3.99 386 373 368 162 ser 302 -
5 Afios 373 8.10 2130 -23.20 246.90
3.0

10 Afios 362 10.20 -17.30 -21.20 210.72
15 Afios 3.67 10.28 -11.87 -25.15 172.78 s /__/—/*
20 Afios 3.92 10.80 -14.00 -18.50 198.19 10-ene-22 11-dic-22 10-ene-23
30 Afios 3.75 10.40 -13.70 -18.40 184.87 00
Fuente: Refinitiv 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios

El precio del petroleo avanzé un 0.56% a US $ 75.1, cuando el gobierno estadounidense pronostico un consumo mundial récord de petréleo el proximo afio, en medio de los comentarios de linea dura de dos responsables de la
Reserva Federal de EE.UU. durante la noche. Por su parte, los precios del cobre extendieron sus ganancias, tocando su mayor nivel en seis meses y medio, ya que los inversores apostaron que la reapertura de China en conjunto
con nuevos estimulos alimentara la demanda de metales. El cobre en la Bolsa de Metales de Londres avanzé un 0.65% a 8 891 ddlares la tonelada, el nivel mas alto desde el 22 de junio y su cuarta sesién de alzas consecutivas.
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Fuente: Bloomberg, Reuters Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publit fines informativ os Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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