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En Latinoamérica, la mayoria de mercados cierran con alzas luego de cifras de inflacién en EE.UU.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron a la baja, por fuerte caida de las acciones mineras (-4.95%) y financieras Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

(-2.19%'), yen mepor nedld§ |qdus1nales (-0.96% ), en medio de volatiidad de V\fa\l Street tras publicacion de inflacion de abril er'1 EE.UU. 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy- 1d 2d 7d MTD Ratings

De los tftulos que lideraron pérdidas figuran la constructora Aenza (ex Grupo Grafia y Montero, -6.56% a S/ 0.57), Southern Peri Copper

Corp. (-6.00% a USS 73.50), Aceros Arequipa (-5.51% a S/ 1.20) y BCP (-5.19% a S/ 2.56). Del ofro lado, los papeles que mas | CGlobal 34 28 30 401 402 409 401

ascendieron se encuentran Panoro Minerals Lid. (12.90% US$ 0.105), Cerveceria San Juan (5.71% a S/ 35.00) y Sidertrgica del Pera Regién 4.0 1.6 2.2 441 444 452 445

(2.26% a S/ 1.36). Con negociaciones bursatiles por S/ 29.9 millones, el indice General de la BVL bajé un 1.73% a 21,903.67 puntos y el Argentina 52 0.2 2.0 2518 2586 2566 2684 C

indice selectivo, de las 25 acciones més liquidas, cedié un 1.12% a 30,175.22 unidades. Brasil 29 09 15 254 257 266 258 BB-

Hoy -1d A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 1.0 19 420 421 425 422 BB+

Lima (IGBWL) 21904 -1.73 0.71 0.37 269 Chile 24 -1.0 19 137 141 147 143 A
Lima (ISBWL) 30175 -1.12 0.12 -0.47 0.20 Ecuador 30 29 28 1623 1631 1796 1757 B-
Bogota (COLCAP) 1160 0.05 0.13 -3.22 -9.79 México 3.1 18 16 410 409 407 396 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 310497 0.89 7.81 421 53.65 Panama 10.0 50 4.0 234 235 238 231 BBB
México (IPC) 55535 0.15 1.07 0.75 14.59 Perti 2.7 24 3.0 197 198 201 193 BBB
Santiago (IPSA) 5570 0.34 367 2.86 584 Uruguay 49 20 29 108 108 113 105 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 107 448 0.31 5.55 2.89 -2.08 Venezuela 8.0 5.0 45 34005 33837 34211 34739 WD

Fuente: Refiniiv, BVL *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccién. ** Calificadora creditica de deuda soberana

El'sol s%aprecié un 0.60% a S/ 3.670 fr%nte al dolar, por cuarta sesion consecutiva, con fransacciones que sumaron US$ 417 rgglon;;bil Pais | Moneda Cotizacién por US$* Inflacién** (variacién % 12 meses)

Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) inici6 sus operaciones con el vencimiento de sus instrumentos Repo de Valores S/ 5 200. n ry

millones, Depésitos BCRP S/ 26 millt(nnes y)DepésitDs dsl Tesoro Piblico S/ 195.5 millones. Durante la jornaZa, ¢l BCRP inervino el Hoy -1dA% MTD% YTD% | aDic21 aDic.22 aMar.23 Meta

mercado monetario colocando Repo Valores Overnight por S/ 3 500 millones (S/ 1 500 millones a la tasa promedio de 7.89% y S/ 2 000 Peru Sol 3.670 -0.60 -0.97 -3.55 6.4 8.5 797 2.04-1.0

millones a la tasa promedio de 7.87% ). Asimismo, el ente emisor compré bonos del Tesoro Publico con vencimiento a 12AG028 por S/ 50 Brasil Real 494 088 -0.88 6.50 10.1 58 4.7 3.75+1-15

millones a una tasa de interés promedio de 7.03% y BTP a 12FEB29 por S/ 50 millones a una tasa de interés promedio de 6.81%. En el México  Peso 175  -1.13 241 990 74 77 6.25** [ 3.0+-1.0

afio 2022 el sol se depreci6 10.11% y lo que va del 2023 est ganando 3.55%. Chile Peso 78793  -0.10 229  -7.06 72 12.8 9.90* [ 3.0+-1.0

En Latinoamérica, la mayoria de monedas cerraron con alzas, impulsadas por un retroceso global del ddlar tras datos de inflacion en Colombia Peso 455150  -0.33 -3.07 -6.10 56 1341 13.3 3.0+-1.0

EE.UU. que jugarian a favor de que la Reserva Federal mantenga sus tasas de interés en niveles altos por un mayor iempo. Argentina__Peso 228.52 0.21 264 2930 50.9 948 1043 5

Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv

*Fuente: Refiniiv, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais. *** a Abril 2023

Mercado Cambiario SpotInterbancario S/ x US$
(10.May.2022 - 10.May.2023)

4.000

3.788 3.670

aldl 1 m

\°N

=== Monto total negociado (S/ MM.)
=== Tipo de Cambio (Precio de cierre)

I il II\III I m il ||\ |I\ bl nu\h il Ii\ | |||H||\||H

\"%\w

mineras

Segun el Boletin Estadistico Minero del Ministerio de Energia y Minas (MINEM), entre los meses enero y abril de 2023 las
transferencias mineras por conceptos de Canon Minero, Regalias Mineras (Legales y Contractuales), asi como Derecho de Vigencia y
Penalidad acumularon mas de S/ 3,018 millones. Dicho monto est4 constituido por el adelanto en la distribucion del Canon Minero que se
realizd en enero del 2023, el cual ascendid a mas de S/ 2,349 millones. En cuanto a las transferencias por Regalias Mineras Legales y
Contractuales al mes de abril, registraron mas de S/ 663 millones. Es preciso mencionar que el monto transferido por este concepto es el
resultado de las utlidades generadas en el primer trimestre del 2023. En relacion al Derecho de Vigencia y Penalidad, al mes de febrero
del presente afio, alcanzaron mas de S/ 6 millones. Con mencién que lo recaudado por este concepto proviene del pago que realizan los
fitulares para mantener vigentes las concesiones mineras.

Transferencia a las regiones* (Millones de soles)

2013

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(Ene-Abr)

mmCanon Minero Regalias Mineras mmDerecho de Vigencia y Penalidad =-Total

(*) Canon Minero Adelanto enero 2023, Regalias Mineras datos a abril 2023, Derecho de Vigencia y Penalidad datos a
febrero 2023,

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), Portal de Transparencia Econdmica; Instituto Gecldgico, Minero y
Metaldrgico (INGEMMET).

Fecha de consulta: 24 de abril de 2023.

Transferencias a regiones y Recaudacion fiscal de Mineria: Pert
en S/ 3,018 millones al mes de abril de 2023. Durante el primer trimestre de 2023 se reporté una recaudacion fiscal de S/ 3,488 millones.

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)

Moneda Nacional Moneda Extranjera

Tasas Activas

Hoy ~id  -7d _-30d -360d Hoy Ad _-7d -30d _-360d
Corporativo 9.05 908 906 922 6.01 6.92 692 696 7.06 256
Microempresas 39.30 39.18 3896 38.76 35.70 14.60 15.14 1478 13.07 10.36
Consumo 51.75 5150 5150 5041 44.09 4217 4205 4216 4127 3395
Hipotecario 9.83 983 985 993 744 8.17 820 819 807 6.1

. Moneda Nacional Moneda Extranjera

Tasas Pasivas

Hoy ~Ad  -7d _-30d -360d Hoy -Ad -7d -30d _-360d
Cuenta de Ahorro 0.31 031 029 013 0.11 0.06 006 004 005 004
Plazo fijo 763 760 757 750 467 449 448 446 433 029
CTS 2.94 296 325 359 234 1.19 108 131 127 087
Fuente: SBS

En marzo de 2023, la recaudacion fiscal por pto de ing trib (Impuesto a la Renta de tercera categoria e
Impuesto Especial a la Mineria) e ingresos no tributarios (Gravamen Especial a la Minerfa, Regalias Mineras y Nuevas Regalias
Mineras (confraprestacién econémica) ascendié a los S/ 1,792 millones, evidenciando un incremento de 55.3% en contraste a lo reportado
el mes previo (S/ 1,155 millones). No obstante, se registrd una contraccion de 58.3% respecto a lo recaudado en similar mes del 2022 (S/
4,300 millones).

Respecto a la recaudacion acumulada durante el primer trimestre de 2023, la cifra alcanzo los S/ 3,488 millones, lo que representd
una disminucion de 40.7% respecto al monto registrado en similar periodo del 2022 (S/ 5,882 millones). La disminucion que se observo en
la recaudacion fiscal se debi6 principalmente al menor desempefio de la actividad econdmica, asi como la postergacion de vencimientos de
pago de obligaciones tributarias, producto del estado de emergencia por impacto de dafios ante intensas precipitaciones pluviales en el
pais.

Recaudacion fiscal del subsector minero por tipo de ingreso* (Millones de soles)

Marzo Enero-Marzo
Concepto 4
2022 2023 Var.% 2022 2023 Var.% | Part.%
3,482.8 15737 -54.8% 44832 27950 -37.7% 80.1%

Regalias Mineras
Ley N° 29788 439.0 1224 -721% 700.3 3744 -465% 10.7%
Impuesto Especial
a la Mineria 3436 954 -72.2% 560.7 2884 -486% 8.3%
Regalias Mineras 210 13 -93.8% 404 268 -33.7% 08%
Gravamen Especial
a la Mineria 13.2 0.0002 97.7 29 -97.0% 0.1%
TOTAL 4,300 1,793  -58.3% 5,882 3,488  -40.7% 100.0%

Fuente: SUNAT, Nota Tributaria. Elaborado por Ministerio de Energia y Minas.
Fecha de consulta: 24 de abril de 2023.

* Incluye Ingresos Tributarios y No Tributarios recaudados por SUNAT.

** Incluye regularizacion del Impuesto a la Renta de Tercera Categoria.

Fuente: Minem
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- En Estados Unidos, el Departamento de Trabajo informé que el indice de Precios al Consumidor (IPC) subié un 0.4% en abril, tras avanzar un 0.1% en marzo. En los 12 meses transcurridos hasta abril, el IPC
aumentd un 4.9%, el alza interanual mas pequefia desde abril de 2021, tras avanzar un 5% interanual en marzo. Los economistas encuestados por Reuters habian previsto que el IPC subiera un 0.4% en abril y aumentara un 5%
interanual. La inflacién anualizada sigue siendo més del doble del objetivo del 2% de la Fed lo que, junto con la resiliencia del mercado laboral, hace que sea poco probable que el banco central comience a recortar las tasas este afio
como esperan ahora los mercados financieros. La inflacion de abril se debié al aumento del costo de la gasolina y los alquileres, mientras que la inflacién subyacente se mantuvo fuerte por el repunte de los precios de los autos de
motor usados, lo que podria garantizar que la Reserva Federal mantenga las tasas de interés elevadas durante un tiempo. Sin embargo, hubo espacios de alivio para los consumidores, ya que los precios de los alimentos consumidos
en el hogar disminuyeron por segundo mes consecutivo y los costos del gas natural y la electricidad descendieron. Los precios de servicios como las tarifas aéreas y las habitaciones de hotel también estan disminuyendo. Los
alquileres obstinadamente altos continuaron impulsando la inflacion. Los precios de los alimentos se mantuvieron sin cambios por segundo mes consecutivo. El costo de los alimentos consumidos en el hogar baj6 por segundo mes
seguido, con frutas y verduras més baratas que en marzo. Los consumidores también pagaron menos por la carne, el pescado y los huevos. Los precios de la leche cayeron un 2.0%, la mayor baja desde febrero de 2015. Los
valores de la gasolina aumentaron un 3.0% después de caer un 4.6% en marzo. El aumento de la gasolina contrarrestd una caida del 4.9% en los precios del gas natural, asi como la segunda baja mensual consecutiva en el costo
de la elecfricidad. el IPC aumentd un 0.4% el mes pasado, igualando la subida de marzo. EI IPC subyacente, que excluye los componentes volatiles de los alimentos y la energia, se vio impulsado por los automdviles y camionetas
usadas, que aumentaron un 4.4%, la primera ganancia desde el pasado junio. Aunque los alquileres siguieron presionando al alza el IPC subyacente, la inflacién de los alquileres esta a punto de remitir. En los 12 meses transcurridos
hasta abril, el IPC subyacente avanzoé un 5.5% tras ganar un 5.6% en marzo.

- También en EE.UU., el Departamento del Tesoro informé que el gobierno estadounidense report6 un superavit de US$ 176,000 millones en abril, mientras que los ingresos cayeron bruscamente frente a los de un
afo atras, mientras se acerca la fecha limite para alcanzar el techo de la deuda federal el 1 de junio. El superavit de abril, que refleja los ingresos de la temporada de declaracion de impuestos, se redujo en US$ 132,000 millones o un
43% respecto al superavitde abril de 2022 de US$ 308,000 millones, un récord para cualquier mes que fue impulsado por el enorme gasto por el Covid-19 y un fuerte rendimiento del mercado de valores en 2021. Los ingresos para
abril totalizaron US$ 639,000 millones, el segundo nivel mas alto desde el récord de abril de 2022 de US$ 864,000 millones, pero una disminucion del 26% . Un funcionario del Tesoro de Estados Unidos dijo que la mayor parte de la
disminucion se debid a menores ingresos de impuestos individuales no retenidos, lo que refleja menores ganancias de capital del mercado de valores en 2022. Los desembolsos de abril también cayeron un 17%, hasta US$ 462,000
millones, pero tras los ajustes de calendario habrian aumentado un 9%, hasta US$ 535,000 millones. El Tesoro informé de un déficit de US$ 925,000 millones en los siete primeros meses del afio fiscal 2023, un 157% mas que los
US$ 360,000 millones del afio anterior.
Fuente: Refinitiv

Bolsas de EE.UU. cierran mixtos, con el Dow casi plano y una clara subida para las tecnoldgicas. Délar en compartamiento de espera y cierra estable.

Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33531 -0.09 0.35 -1.66 1.16 Wall Street cerré en territorio mixto, con un muy ligero retroceso para el Dow Jones de Industriales y alzas para el
NASDAQ (EE.UU.) 12 306 1.04 2.34 0.65 17.58 S&P 500 vy, sobre todo, el tecnolégico Nasdaq tras conocerse una nueva bajada de la inflacion en EE.UU.. El
S&P 500 (EE.UU.) 4138 0.45 115 .0.76 777 sector tecnoldgico en su conjunto subié un 1.22%, con la mayoria de los gigantes de internet registrando

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- avances. Destaco sobre todo el 4.10% que subié Alphabet (Google), que hoy presentd nuevos productos y
FTSE (Inglaterra) 7741 -0.29 -0.60 -1.64 389 varios desarrollos en el ambito de la inteligencia arfificial. Las ganancias del sector fueron generalizadas y las
DAX (Alemania) 15896 -0.37 0.51 -0.16 14.17 tecnolgicas coparon los primeros puestos en lista de avances entre los treinta valores del Dow Jones: Salesforce
S&P/ASX 200 (Australia) 7 256 -0.12 0.81 -0.73 3.08 (1.80%), Microsott (1.73%), Apple (1.04%), IBM (0.71%) y Cisco (0.52%). El Promedio Industrial Dow Jones
NIKKEI (Japon) 29122 -0.41 -0.12 0.92 11.60 cay6 30.48 puntos, o un 0.09%, hasta 33,531.33 unidades; el S&P 500 escalé 18.47 puntos, o un 0.45%, hasta
SHANGAI (China) 3319 115 -0.12 -0.12 7.44 4,137.64 puntos y el Nasdaq subi6 126.89 puntos, o un 1.04%, hasta 12,306.44 puntos.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.098 0.18 -0.71 -0.36 2.60 El dolar se mantuvo estable frente a una canasta de monedas, ya que los datos mostraron que la inflacion se
YEN Japonés (¥/$) 134.34 -0.64 -0.25 142 246 desaceleré un poco ms de lo elsperado el mes pgsado, pero ldio a los operadores poca claridad sobre el
LIBRA ($/£) 1.262 0.04 0.48 0.41 436 panorama de la poliica monetaria de Estados Unidos. Se verifica con la Jorna_da de hoy, que cuan(.:lo los

. mercados esperan que sucedan grandes cosas y los resultados reales no son tan impactantes, la expectatva de
FRANCO Suizo (fr/$) 0.890 -0.08 0.67 -0.50 -3.76 volatlidad futura iende a caer. El indice del délar cerr6 en 101.41, un 0.1% menor al cierre previo, 101.62. El
DOLAR Australiano (AS$/: 0.678 027 1.63 259 -0.51 euro cerré un 0.18% mas alto a 1.098 dolares, mientras que la libra esterlina se mantenia estable a 1.262
YUAN Chino (¥/$) 6.932 0.17 0.31 0.31 0.51 dolares. El yen mantuvo ganancias y se vio por Glima vez en 134.34 mientras el dolar caia un 0.64% .
Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales Hoy 1 semana 1 mes 1 afo 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.25 0 25 425 MUNDO -3.1 6.0 3.4 28 3.0
ZONA EURO 3.75 25 375 375 EE.UU. -34 57 2.1 16 14
INGLATERRA 4.25 0 0 325 ZONA EURO -6.4 5.2 35 0.8 14
CANADA 4.50 0 0 350 ALEMANIA -4.6 26 18 -0.1 11
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 52 4.5
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 11 1.3 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Abril 2023. (p): proyeccion.

35000 Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -d -da -7dA  MTDA  YTDA*
37000 Oro ($/0z) 2029.5 2034.2 -4.7 -95 39.9 205.1
35 000 Plata ($/0z) 254 25.6 -0.2 -0.2 0.4 15
23 000 A -‘W Cobre ($/TM) 8436.3 8562.3 -126.0 -6.5 -140.8 715
oo A W 33531 | Znc(STM) 26094 2664.3 -549 138 411 -393.9
25 000 Estafio ($/TM) 26 164.0 26 310.0 - 146.0 -898.0 -234.0 1409.8
28726 Plomo ($/TM) 2129.7 21321 -24 1.9 -43.8 -206.8
Z ggg Aluminio ($/TM) 22598 23155 -558 532 -108.3 -89.8
\’L&w \i \x&'» o & & & & & & & & WTI ($/barr||? 72.5 73.7 -1.2 39 -4.3 -7.6
& SRS & @\@\ S N@\o\ & »0\@\ @\&\ \Q\@\ \\sﬂ\ & Brent ($/barril) 76.7 77.8 -1.1 38 -4.6 -6.1
Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de EE.UU.
Treasuries Hoy Variacién (en pbs*) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 6.0
2 Afios 3.90 -12.30 -3.80 -16.30 -50.20
3 Afios 3.56 -16.00 -7.60 21.70 -63.20 o 20 356 348 337 3a0  3as 351 oS 380
5 Afios 3.37 -12.20 -3.80 -16.50 -59.10
10 Afios 3.44 -8.10 3.80 -1.10 -39.00 20
15 Afios 3.51 -6.78 9.1 4.95 -41.42 10May-22 10.Abr-23 10May-23
20 Afios 3.88 -5.70 7.20 6.80 -22.90
30 Afios 3.80 -5.00 8.40 12.20 -13.90 oe 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacioén no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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