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En Latinoamérica, los mercados cierran mixtos. en medio de un conflicto entre Israel y Palestina.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron, debido a la liquidacion de posiciones principalmente en el sector Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

minero, construccion y consumo, en un entorno global todavia volail. Cayeron los precios de los valores de la minera Nexa_pe (- 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy Adia 7d MTD Ratings

3.23% a S/ 1.50), Cerro Verde (-0.51% a US$ 29.55), Volcan (-3.48% a S/ 0.333), Minsur (-0.54% a S/ 3.68); de las acciones Global 35 30 29 376 378 380 362

relacionadas con la cosntruccion Ferreyros (-1.26% a S/ 2.35), Cementos Pacasmayo (-0.53% a S/ 3.75), Sider Peru (-7.41% a L

S/1.00) y Aceros Arequipa (-1.08% a S/ 092), las de consumo InRetail (-0.32% a US$ 30.70), Alicorp (-0.17% a S/ 5.99)y | Region 4.0 16 22 4“7 422 423 404

Backus (-0.44% a S/ 22.50). Con negocios por S/ 28.3 millones, el indice General de la BVL bajo 0.08% a 22 250.10, y el indice | Argentina 5.2 0.2 20 2523 2674 2700 2539 c

selectivo, de 25 acciones més liquidas, cayd 0.75% a 29 562.17 puntos. Brasil 29 09 15 207 212 213 206 BB-

Hoy -1diaA% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 1.0 19 355 360 358 335 BB+

Lima (IGBWL) 22250 -0.08 1.10 -1.24 4.31 Chile 24 -1.0 19 151 146 143 135 A
Lima (ISBWL) 29 562 -0.75 -1.25 -3.00 -1.84 Ecuador 30 29 28 1844 1837 1834 1789 B-
Bogota (COLCAP) 1114 -0.05 1.54 -0.66 -13.36 México 3.1 18 16 379 385 388 378 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 716 544 268 20.68 27.37 25458 Panama 10.0 50 4.0 229 231 234 221 BBB-
México (IPC) 50 345 0.11 -0.76 -1.04 3.88 Pera 27 24 3.0 180 179 182 174 BBB+
Santiago (IPSA) 5781 -0.01 143 -0.90 9.85 Uruguay 49 20 29 95 97 103 98 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 117 051 0.27 3.03 042 6.67 Venezuela 8.0 50 45 38984 40315 38872 38912 WD

Fuente: Refiniiv, BVL ~ MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo. *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.

El sol se deprecio un 0.26% a S/ 3.831 frente al dolar, en una jornada con negocios que sumaron US$ 383.0 millones. Durante la| Pais /M J Cotizacién por US$* Inflacién* (variacién % 12 meses)

sesion el Banco Central de Reserva del Perd (BCRP) colocd Swap Cambiario Venta (tasa variable) por S/ 600 millones (S/ 400 ais /Moneda o " "

millones a 1 afio a una tasa promedio de 5.60§/u y S/)ZOO millones a 6 meses a una \a(sa promedio )de 5.50%). EI BCRP iompré - Hoy -1d A% MTD% YTD% aDic21 aDic22 aAgo.23 Meta

bonos del Tesoro Péblico (BTP) con vencimiento al 12AG02037 por S/ 25 millones a una tasa de inferés promedio de 7.62% y| | Perd Sol 3.831 026 119 0.68 6.4 8.5 5.047% ] 20410

BTP_12AG02032 por S/ 50 milones a una tasa de interés promedio de 7.41%. En lo que va del afio el sol esta perdiendo un| | Brasil Real 505  -0.07 0.32 -4.50 101 58 46 | 475415

0.68%. México Peso 17.83 -0.57 248 -8.45 74 7.7 46 3.0+-1.0

En Latnoamérica, la mayoria de las monedas exhibian ganancias, en medio de menores temores por més alzas en las tasas de| Chile Peso 925.15 -0.23 3.87 9.12 72 128 53 3.0+-1.0

interés de Estados Unidos a la luz de los tlimos datos de la primera economia del mundo y las minutas de la Ulima reunion de laj Colombia Peso 4211.50 -0.16 3.35 1311 56 131 114 3.0+/-1.0

Reserva Federal. Argentina_ Peso ** 350.0 - - 98.03 509 948 1244 5

Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refiniiv, Datatec, Bancos centrales de c/pais. ** Precio fijado por el banco central hasta las elecciones presidenciales de octubre. *** a setiembre 2023

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$

(11.0¢t.2023 - 11.0ct.2023) Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
3999 Hoy Adia _-7d -30d _-360d Hoy _-1dia _-7d -30d -360d
Corporativo 8.51 857 865 887 823 764 763 763 737 511
3881 Microempresas 3810 3798 3794 3837 3580 1877 1866 1854 17.52 10.88
Consumo 5489 5491 5449 5462 4796 4258 4268 42.46 4304 38.02
N \onto total negociado (S/ MM.) Hipotecario 9.14 913 9.14 9.27 9.64 7.93 794 794 784 737

Tipo de Cambio (Precio de cierre)

677 ) Moneda Nacional Moneda Extranjera
| i Tasas Pasivas H 1dia 7d _30d _-360d H 1dia -7d -30d -360d

Adia  7d - K Adia 7d -30d -
il 0 O 0 0 o o il oo roy  cida 74 S 3 Moy da T4 04 3
\"/@,} \"9’9 \"9’9 06@ 069’ \’\9’@ (Lo'c’ (19'3’ 069’ 069’ 069’ Q&“’ Q&“’ uenta . e ANOITO . . . . . . . . . |
B I I I O Plazo fijo 7.25 727 733 749 665 487 487 483 473 245
cTS 341 340 260 277 354 128 128 130 143 129

Fuente: Datatec Fuente: SBS

Reservas internacionales: Pert
Al 4 de octubre de 2023, las RIN totalizaron US$ 71 437 millones y la Posicion de Cambio fue de US$ 50 151 millones.

Posicién de cambio

El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) informé que, al 4 de octubre de 2023, las Reservas Intemacionales Netas (RIN) (Millones de US$)
totalizaron US$ 71 437 millones, menores en US$ 447 millones a las registradas al cierre de 2022. Las reservas internacionales 57 345
estan constituidas por activos internacionales liquidos y su nivel actual es equivalente a 28 por ciento del PBI. Pl - 52 040

- i 50 151

Reservas Internacionales Netas
(Millones de USS)
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Fuente: BCRP

S5 S B 5 S B 0 S La Posicién de Cambio al 4 de octubre de 2023 fue de US$ 50 151 millones, monto menor en US$ 1 889 millones a la del cierre de

Dic21 Ene. Feb. Mar. Abr. May Jun. Ju Age Set Od Nav Dic Ene Feh Mar Abr May Jun il Age Set 40d diciembre de 2022. La menor posicién de cambio corresponde principalmente a ventas de moneda extranjera por US$ 3 202 millones al

2022 2023 sector publico que el fisco destind al aumento del Fondo de Estabilizacion Fiscal (US$ 1 699 millones) y a la recompra de bonos (US$ 1
684 millones) en el marco de una operacion de administracion de deuda piblica (OAD).

Bonos Soberanos y Globales del Peru

Tasa % Rendimiento Bonos Soberanos Tasa % Rendimiento Bonos Globales
10.00 8.00
6.18 6.18 6.30
7.50 703 6.00 575 g —
15 7-347.48 757 759 7 =
6.47 6.67
500 6.33 631 12AG034 12AGO37 125ET40 12FEBA2 1278855 a0 LosAL 50
12AG03z : GLOBAL 27 GLOBAL 33 GLOBAL 37
12AG031 GLOBAL2S
12FEB29
— 11.0ct.23
2.50 12hG028 2.00 —11.0ct23
12AG026 11.5et23
1286028 11.5et23
w— 11.0ct.22
(—11.0ct.22
0.00 0.00
0 5 10 15 .20 N 25 30 35 40 2 4 10 14 27
Plazo de vencimiento (Afios) Plazo de vencimiento (Afios)

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- Los precios al productor en Estados Unidos aumentaron mas de lo previsto en septiembre, debido al encarecimiento de los productos energéticos, pero las presiones inflacionistas subyacentes en las fabricas siguieron
moderandose. El indice de precios al productor (IPP) para la demanda final subié un 0.5% el mes pasado, segun informé el Departamento de Trabajo. Los datos de agosto, no revisados, mostraron una aceleracion del 0.7% en
la medida. En los 12 meses franscurridos hasta septiembre, el IPP mejoré un 2.2%, fras avanzar un 2% en agosto. La medida mas restringida del IPP, que excluye los componentes de alimentacién, energia y servicios
comerciales, aumentd un 0.2%, tras subir por el mismo margen en agosto. En los 12 meses transcurridos hasta septembre, el llamado IPP subyacente avanzé un 2.8%, tras subir un 2.9% en agosto.

- De acuerdo con las actas de la reuniéon de la Fed los dias 19 y 20 de septiembre la incertidumbre en torno a la trayectoria de la economia de Estados Unidos, incluidas las dificultades para estimar el estado de los
mercados financieros, las posibles sacudidas de los precios del petréleo y el impacto de las huelgas sindicales, llevaron a los funcionarios de la Reserva Federal a adoptar una postura prudente. Segun las minutas, la
volatlidad de los datos y las revisiones de las estadisticas previas plantean una serie de problemas a la hora de evaluar la economia. A esto se suma la determinacién de parametros subyacentes como la tasa de interés neutral, el
impacto del alza de los tipos "reales" en los mercados y el grado en que el endurecimiento del crédito acabara frenando el endeudamiento y el gasto de las empresas. Todo ello "respalda la conveniencia de proceder con cautela
a la hora de determinar el grado de endurecimiento adicional de la poliica monetaria que pueda resultar apropiado”, segun las actas, que sefialan que "los participantes consideraron en general" que los riesgos se habian vuelto
mas bidireccionales. Los funcionarios de la Reserva Federal han afirmado que el desempefio constante de la economia, a pesar de las agresivas subidas de tasas de los ulimos 19 meses, ha mantenido el desempleo bajo incluso
cuando la inflacién ha caido desde los méaximos registrados a mediados de 2022. El debate se centra ahora en si los precios seguiran cayendo sin nuevas subidas de tasas, o si sera necesaria una polica monetaria ligeramente
mas restriciva. Desde la reunion de septiembre, los inversores han ido descontando la probabilidad de una nueva alza de tasas. Actualmente dan sélo un 12% de probabilidades a una subida en la reunion del 31 de octubre al 1
de noviembre y alrededor de un 26% en la del 12 y 13 de diciembre, segun la herramienta FedWatch de CME Group.

- Los hogares de la zona euro consideran que la inflacion se mantendra ligeramente por encima del objetivo del 2% fijado por el Banco Central Europeo (BCE) durante otros tres afos, segin mostré una
encuesta del BCE, en un posible quebradero de cabeza para los responsables de la fjacion de tasas, que tenen dificultades para conservar su credibilidad. La encuesta del BCE mas reciente sobre las expectativas de los
consumidores, realizada en agosto, mostré que el encuestado medio pensaba que la inflacion se situaria en el 2.5% tres afios mas tarde, frente al 2.4% de la encuesta anterior, realizada un mes antes. También se pregunt6 a los
consumidores sobre su prevision de inflacion para los 12 meses siguientes, que mostré un ligero aumento al 3.5% desde el 3.4% de julio.

- El Gobierno aleman prevé que la economia se contraiga un 0.4% este aino debido a la persistente inflacion, los elevados precios de la energia y la debilidad del comercio internacional. El Gobierno habia
pronosticado un crecimiento del 0.4% para 2023 en sus previsiones de abril, pero la debilidad del sector industrial y las tasas de interés mas altos en una década estan avivando los temores de recesion en la mayor economia de
la zona euro. La economia alemana ya sufrié una recesion en el Ultmo trimestre de 2022 y el primero de 2023. Una recesion técnica se define como dos trimestres consecutivos de contraccion. Segun las Ultmas previsiones, se
espera que la economia alemana repunte en 2024 y 2025, creciendo un 1.3% y un 1.5%, respectivamente. La inflacién se situara en el 6.1% este afio, y se ralentizara hasta el 2.6% el afio proximo y el 2.0% en 2025, segun las
previsiones. A principios de este mes, el Fondo Monetario Internacional recortd sus previsiones para la economia alemana a una contraccion del 0.5% este afio, frente al descenso del 0.3% previsto anteriormente.

Fuente: Refinitiv

Wall Street avanza y el délar cayo. en medio de la moderacién de la inflacién subyacente en EE.UU.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33 805 0.19 2.04 0.89 1.98 Los principales indices de Wall Street cerraron al alza, después de que las minutas de la Glma reunién de la
NASDAQ (EE.UU.) 13 660 0.71 3.20 3.33 30.51 Reserva Federal de EE.UU. mostraron cautela enfre los responsables de la poliica monetaria, manteniendo
S&P 500 (EE.UU.) 4 377 0.43 2.65 2.07 14.00 intactas las esperanzas de los inversores de que las tasas se mantendran estables. En una jornada
FTSE (Inglaterra) 7620 -0.11 2.80 0.16 2.26 marcada por la volatlidad, todos los indices comenzaron la sesién con ganancias, antes de bajar previo a
DAX (Alemania) 15 460 0.24 2.38 0.48 11.03 las minutas, y luego recuperar el ferreno perdido. El indice de energia se vio arrastrado a la baja durante la
S&P/ASX 200 (Australia) 7088 0.68 2.88 0.56 0.71 sesion debido a la caida de Exxon Mobil. EI Promedio Industrial Dow Jones subi6é 66.57 puntos, un 0.19%,
NIKKEI (Japén) 31937 0.60 4.62 0.25 22.39 a 33 804.87 unidades; el S&P 500 gan6 18.71 puntos, o un 0.43%, a 4 376.95 unidades y el Nasdaq
SHANGAI (China) 3079 0.12 -1.01 -1.01 -0.33 Composite sumé 96.83 puntos, o un 0.71%, a 13 659.68 unidades.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.062 0.13 1.09 0.44 -0.79 El dolar cerr6 a la baja frente a una cesta de seis monedas internacionales, luego que una lectura basica de
YEN Japonés (¥/$) 149.15 0.30 0.02 -0.13 13.76 los precios al productor de Estados Unidos mostrara que la inflacion subyacente se moder6 ain mas en
LIBRA ($/£) 1.231 0.21 1.51 0.93 1.77 septiembre, lo que llevo al mercado a pensar que la Reserva Federal ya no aumentara las tasas de interés.
FRANCO Suizo (fr/$) 0.902 -0.27 -1.65 -1.42 -2.43 La reciente debilidad del délar ha sido impulsada por la caida de los rendimientos de los bonos del Tesoro a
DOLAR Australiano (A$/$) 0.641 -0.28 1.42 -0.33 -5.87 medida que los precios de los bonos subieron ante la postura mas suave de la Reserva Federal sobre
YUAN Chino (¥/$) 7.299 0.06 -0.02 -0.02 5.83 futuras subidas de tasas.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 aio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 225 MUNDO -3.1 6.0 3.5 3.0 29
ZONA EURO 4.50 0 25 325 EE.UU. -3.4 57 21 21 1.5
INGLATERRA 5.25 0 0 300 ZONA EURO -6.4 52 3.3 0.7 1.2
CANADA 5.00 0 0 175 ALEMANIA -4.6 26 1.8 -0.5 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 5.0 4.2
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.0 2.0 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Octubre 2023. (p): proyeccion.

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1 dia da da MTD A YibA
39 000 Oro ($/0z) 1873.6 1860.1 13.5 525 253 49.2
37000 | Plata($loz) 221 ...218 1 03 (¢ R S 1.9
35 000 33 805 Cobre ($/TM) 7 946.5 79450 1.5 715 -266.0 -418.3
33 000 Zinc ($/TM) 24485 244238 5.8 -155 -194.3 -554.8
31 000 Estafio ($/TM) 24 609.0 24 414.0 195.0 983.0 945.0 -1453
29 000 Plomo ($/TM) 2116.6 2124.0 74 -21.7 -83.4 -220.0
27,000 __.Aluminio ($TM)____ 21850 . 21788 ... 62 ... S245 21455 -1645
23000 o o - - o o o - o o WTI ($/barril) 83.7 85.9 22 -0.6 7.1 35
R R I R S R S Brent ($/barril) 87.6 90.7 -3.1 2.3 -8.3 4.8

Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022).

Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.

Hoy Variaciéon (en pbs*) o
Treasuries Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1 dia -7d MTD YTD 5o
2 Afnos 4.99 1.88 -6.77 -6.56 58.33
3 Afios 4.75 -0.73 -11.65 -6.13 55.35 60 as0 490 avo
= - 4.67 4.71 - .
5 Afios 457 -3.91 -15.12 -4.12 61.09 —Lel g/ KB 4.50
- 40 —_—
10 Afos 4.56 -9.89 -17.68 -2.11 72.72
15 Afios 4.71 -14.51 -18.33 -1.48 78.10 o
20 Afios 4.90 -13.65 -16.01 -0.87 79.64 11-0a-22 11-ser-23 11-0ct-23
30 Afios 4.70 -14.06 -16.54 -1.13 75.93 0.0 ~ ~ ~ ~ _ _ _ " _
Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale at punto porcentual 2 afios 3 afos 4 afios 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afos
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
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