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En Latinoamérica, los mercados cierran dispares entre fortaleza del délar y preocupaciones en EE.UU.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron ala baja, por tercera sesion consecutiva, fras la caida de los precios de
las acciones financieras (-2.80%), mineras (-0.46%) e industriales (-0.30%). Subieron consumo (0.87%) y servicios (0.39%). De los
tiulos que cayeron destacan de las financieras Credicorp (-3.08% a US$ 137.00), Intercorp Financial Services (-2.38% a US$ 8.62) y
Banco BBVA Perli (-1.20% a S/ 1.65). Del ofro lado, los papeles que mas ascendieron figuran InRetail Pert Corp (1.29% a US$ 31.40),
Enel (1.23% a S/ 16.50), Alicorp (0.83% aS/ 6.10) y Banco de Crédito del Pert (0.38% a S/ 2.61). Con negociaciones bursatiles por S/
19.5 millones, el indice General de la BVL bajo un 0.83% a 21,535.66 puntos y el indice selectivo, de las 25 acciones més liquidas, cayo
un 0.25% a 30,012.47 unidades.

Hoy -1d A% -7d A% MTD% YTD%
Lima (IGBWL) 21536 -0.83 -2.80 -1.31 0.96
Lima (ISBVL) 30012 025 -1.17 -1.01 -0.35
Bogot4 (COLCAP) 1159 1.37 043 -3.31 987
Buenos Ares (MERVAL) 321530 263 8.21 79 59.11
México (IPC) 54948 0.12 0.02 031 13.38
Santiago (IPSA) 5596 -0.06 212 3.36 6.35
Sao Paulo (IBOVESPA) 108 464 0.19 3.15 3.86 -1.16

Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy-1d  -2d -7d MTD | Ratings
Global 34 2.8 3.0 405 407 407 401
Region 4.0 16 22 446 446 447 445
Argentina 52 0.2 20 2519 2504 2579 2684 C
Brasil 29 09 15 259 258 262 258 BB-
Colombia 75 1.0 19 416 419 425 422 BB+
Chile 24 -1.0 19 140 139 144 143 A
Ecuador 30 29 28 1690 1691 1627 1757 B-
México 34 18 16 415 414 41 396 BBB-
Panaméa 10.0 50 40 199 235 238 231 BBB
Pert 2.7 24 3.0 234 199 201 193 BBB
Uruguay 49 20 29 112 11 1M1 105 BBB
\enezuela 8.0 5.0 45 34882 34188 34710 34739 WD

Fuente: Refinitiv, BVL

*Fuente : FMI Proyeccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana

La balanza comercial en marzo registré un superavit mensual de US$ 1 439 millones.

El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) informé que la balanza comercial de marzo registrd un superavit mensual de US$ 1
439 millones y uno acumulado 12 meses de US$ 10.1 mil millones, superior al del mes previo (US$ 9.6 mil millones).

En marzo 2023, las exportaciones sumaron US$ 5 780 millones, superiores en 2.5% a las de marzo de 2022, por mayores volimenes
de los productos tradicionales (cobre e hidrocarburos). Gran parte del incremento de los volimenes se explica por los inventarios
acumulados a febrero a raiz de los problemas de transporte que enfrentaron las empresas de cobre de la region sur. Las exportaciones
de cobre, zinc, molibdeno y hierro reportadas por SUNAT se han complementado con reportes del Ministerio de Energia y Minas
(MINEM) para aquellas empresas que, habiendo realizado embarques, atn no los han regularizado en la SUNAT.

Los precios de exportacion registraron una reduccion de 0.2% respecto al mes pasado. Los precios de los productos tradicionales
aumentaron 0.6% mientras que los no tradicionales se redujeron 2.2%. Con relacion a marzo 2022, los precios de exportacion
disminuyeron 8.8%, principalmente por hidrocarburos y zinc, como resultado de la evolucion de las cotizaciones internacionales de la
mayoria de commodities.

En marzo, las importaciones ascendieron a US$ 4 341 millones, menores en 7.0% a las de marzo de 2022, debido principalmente a los
menores volimenes de bienes de consumo e insumos industriales, asi como por los menores precios de los insumos (combustbles,
industriales y alimentos). La moderacion del crecimiento de las importaciones observada desde setiembre, adicional a la caida de precios,
responde al menor crecimiento de la demanda interna.

'El sol se aprecio un 0.05% a S/ 3.661 frente al ddlar, por sexta sesion consecutiva, con transacciones que ascendieron a US$ 240.5 Pais | Moned Cotizacion por US$* Inflacién** (variacién % 12 meses)
millones. EI Banco Central de Reserva (BCR) intervino el mercado cambiario con colocaciones de Swap Cambiario Venta (tasa fia) por S/ ais /Moneda - -
400 milones a 6 meses (S/ 200 MM a una tasa promedio de 5.73% y S/ 200 MM a una tasa promedio de 5.67%) y Repo de monedas . Hoy -1dA% -7dA% YTD% aDic21 aDic22 aAbr23 Meta
(Regular) al plazo de 1 mes por S/ 300 millones a la tasa promedio de 7.86%. EI BCR también coloco en el mercado monetario Repo Pe"{ Sol 3.661 -0.05 -1.32 -3.78 6.4 8.5 .97 20410
Valores Overnight por S/ 2 700 millones a la tasa promedio de 7.93%, Repo de Valores a 1 semana S/ 500 MM a la tasa promedio de Braslll Real 492 020 065 693 10.1 58 42 375415
8.01%, Repo Valores a 3 meses por S/ 900 milones (S/ 500 MM a la tasa promedio de 7.57% y S/ 400 MM a la tasa promedio de| | México  Peso 1758 005 092 972 74 77 63 3.0+-1.0
8.17%), Repo Valores a 6 meses por S/ 1 000 millones a la tasa promedio de 7.54%. En lo que va de 2023 el sol esta ganando 3.78%. Chile Peso 78490  -0.87 096  -742 72 12.8 99 3.0+/-1.0
En Latinoamérica, las monedas cerraron la semana con comportamiento mixto, en medio de la fortaleza del ddlar a nivel globaly conlas| | Colombia Peso 455500 -0.99 0.65 6.02 56 1341 128 3.0+-1.0
monedas de sol (1.32%) y peso chileno (0.96%) destacando en el jornada semanal. Argentina_ Peso 22920 0.1 133 29.68 50.9 948 1088 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refiniiv, Datatec  **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais.
Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$ - -
(12.May.2022 - 12.May.2023) Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
Hoy 1d _-7d _-30d _-360d Hoy 1d _-7d -30d _-360d
4000 Corporafivo 9.05 905 907 921 599 692 692 698 697 259
Microempresas 39.30 39.30 39.01 3885 36.00 1461 1460 14.87 1358 1040
Consumo 51.68 51.75 5130 50.76 44.61 4214 4217 4201 4152 3430
e Mot negeriado (S/ M) 3788 3661 Hipotecario 983 983 983 991 756 818 817 819 807 614
«===Tipo de Cambio (Precio de cierre) . )
i Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
| lshili b \I’ || HIH H?l’ i % o om own o om om oo o
G R AT CueriadeMoro 032 031 030 012 0t 005 006 004 004 005
& & & 3 i
(,\W° & &@ r q\wg & & m\” & W\ww %\w »\” L,\W Plazo fijo 765 763 759 751 474 450 449 447 435 031
o° o° o° o° o° o & & o RO o o CTS 2.1 294 304 358 207 1.00 119 114 128 076
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Balanza Comercial: Peru

Los términos de intercambio se redujeron 3.9% en marzo respecto a igual mes de 2022, por los menores precios de exportacion (-
8.8%), principalmente de cobre, zinc, oro e hidrocarburos. Por su parte, los precios de importacion tuvieron una caida interanual menor
(5.1%).

BALANZA COMERCIAL
(Millones de Us$)
2022 202 Marzo | Trimestre
"(':)' : Feb. "(:; b)) V::;::lz Z'LT zt(:iz]z (i) Var.%
1. EXPORTACIONES 5639 4879 5780 140 25 16864 15489 -1374 8,2
Productos tradicionales 1/ 4168 3256 4264 9 23 12464 10782 -1681 13,5
Productos no tradicionales 1451 1603 1490 39 27 4344 4643 299 6,9
Qtros 20 21 25 5 231 56 64 8 14,1
2.IMPORTACIONES 4669 3848 4341 -328 -1,0 12972 11835 -1137 8,8
Bienes de consumo 928 878 890 -38 41 2513 2564 52 21
Insumos 2521 1991 221 -299 18 7032 6119 913 13,0
Bienes de capital 1216 974 1224 9 07 3408 3136 =272 -8,0
Otros bienes 5 5 5 1 201 19 16 -4 -189
3. BALANZA COMERCIAL 970 1031 1439 468 3892 3655 =237

Fuenle: Sunal y BCRP

1 Las de cobre.zinc y d
no figuran en el regisiro de exportacion.

bre la base de las reportadas al Mnem en los casos de empresas que habiendo reaizado embarques ain
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Bonos Soberanos y Globales del Peri
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- En Estados Unidos, la confianza de los consumidores se desplomé en mayo a su nivel més bajo en seis meses, a medida que el estancamiento para aumentar el limite de endeudamiento del Gobierno federal avivaba las
preocupaciones sobre las perspectivas de la economia, mostré la lectura preliminar de una encuesta realizada por la Universidad de Michigan del indice general de confianza del consumidor que se situ6 en 57.7 este mes, la lectura
mas baja desde el pasado noviembre y por debajo del 63.5 de abril. Los economistas consultados por Reuters habian previsto una lectura preliminar de 63.0. Segun la directora de Encuestas de Consumidores, Joanne Hsu, "Aunque
los datos macroeconomicos actuales no muestran signos de recesion, las preocupaciones de los consumidores sobre la economia aumentaron en mayo junto con la proliferacion de noticias negativas sobre la economia, incluido el
estancamiento de la crisis de la deuda”, agregd "Si los responsables poliicos no consiguen resolver la crisis del techo de la deuda, estas sombrias opiniones sobre la economia agravaran las nefastas consecuencias econdmicas del
impago". La lectura de la encuesta sobre las expectativas de inflacion a un afio descendié al 4.5% este mes, después de haber subido al 4.6% en abril. Sus perspectivas de inflacion a cinco afios subieron al 3.2%, la lectura mas alta
desde 2011, desde el 3.0% del mes pasado.

- También en EE.UU., segln informé el Departamento de Trabajo, los precios de las importaciones estadounidenses aumentaron en abril por primera vez desde finales de 2022, en un contexto de encarecimiento de los
carburantes, pero las presiones inflacionarias siguieron siendo moderadas. Los precios de las importaciones subieron un 0.4% el mes pasado tras caer un 0.8% en marzo. El aumento del mes pasado fue el primero desde diciembre
de 2022. Los economistas encuestados por Reuters habian pronosticado que los precios de importacion, que excluyen los aranceles, repuntarian un 0.3% . En los 12 meses franscurridos hasta abril, los precios de importaciéon cayeron
un 4.8% tras un descenso similar en marzo.

- En Reino Unido, segun la Oficina Nacional de Estadistica (ONS, por sus siglas en inglés), la economia britanica crecié un 0.1% en los tres primeros meses de 2023, un periodo que en su dia se esperaba que formara
parte de una larga recesion, pero una inesperada y brusca caida del 0.3% en marzo subray¢ lo fragil que sigue siendo su recuperacion. Economistas encuestados por Reuters habian pronosticado mayoritariamente un crecimiento
frimestral del 0.1%, pero esperaban que la produccién se mantuviera estable en el ulimo mes del trimestre. Segun el director de estadisticas econémicas de la ONS, Darren Morgan, "La caida de marzo se debi6 a los descensos
generalizados en el sector servicios", agregé que "A pesar del lanzamiento de nuevas matriculas, las ventas de automéviles fueron bajas en trminos histéricos, continuando la tendencia observada desde el inicio de la pandemia, y los
sectores del almacenamiento, la distribucion y el comercio minorista también tuvieron un mal mes". Las huelgas generalizadas también lastraron la actividad econémica en el trimestre, segiin la ONS. La economia britanica se mantuvo
un 0.5% mas baja que en el cuarto trimestre de 2019, poco antes de la pandemia del coronavirus, un rebote mas débil que cualquier otra economia avanzada importante. La producciéon en marzo fue sélo un 0.1% superior a la de
febrero de 2020, el ulimo mes completo anterior a los efectos de la pandemia en Reino Unido. El Banco de Inglaterra pronosticé el jueves que la economia britanica creceria un 0.25% en 2023 en su conjunto, una expansion débil,
pero una mejora respecto a su anterior prediccion de una conftraccién del 0.5%. La tasa de inflacion britanica superd el 10% en marzo, el doble que la de Estados Unidos y también mas alta que la de la zona euro, y también esta
luchando contra un mercado laboral tenso, una serie de subidas de los tipos de interés y las secuelas del Brexit.

Fuente: Refinitiv

Wall Street cea presionado por las tecnolégicas y la menor confianza de los consumidores en EE.UU. Délar avanza hacia su mayor alza semanal desde febrero.

Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33301 -0.03 1.1 234 0.46 Wall Street cerr6 a la baja, lideradas por la debilidad de los grandes valores relacionados con la tecnologia tras
su reciente repunte, y luego de conocerse datos que mostraron que la confianza de los consumidores

NASDAQ (EE.UU) 12285 -035 040 048 17.37 estadounidenses cayé a minimos de seis meses. Las acciones de Tesla Inc. cayeron tras haber subido més de
S&PSOO(EEUU) ______________________ 4124 ________________ '016 _______________ ‘029 ____________ j1 09741 _____ un 2% el jueves, cuando Elon Musk anuncié que habia enconfrado una nueva presidenta ejecutiva para Twitter.
FTSE (Inglaterra) 7755 0.31 -0.31 -1.47 4.06 El sector tecnolégico del S&P 500 bajé, con las acciones de Apple Inc. entre los mayores lastres. El indice
DAX (Alemania) 15914 0.50 -0.30 -0.05 14.29 tecnolodgico ha subido un 22% en lo que va de afio. La Oficina Presupuestaria del Congreso dijo que EE.UU. se

enfrenta a un "riesgo significativo" de incumplimiento de sus obligaciones de pago en las dos primeras semanas

S&P/ASX 200 (Australia) 7264 017 0.58 -062 3.20 de junio sin un aumento del techo de la deuda. El Promedio Industrial Dow Jones cayé 8.89 puntos, o un 0.03%,
NIKKEI (Japon) 29388 0.90 0.79 1.84 12.62 hasta 33,300.62 unidades; el S&P 500 retrocedié 6.54 puntos, o un 0.11%, hasta 4,124.08 puntos, mientras que
SHANGAI (China) 3272 -1.12 -1.86 -1.53 5.93 el Nasdaq cedi6 43.76 puntos, o un 0.35%, hasta 12,284.74 puntos.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Dolar
EURO ($/€) 1.096 0.42 -0.52 -0.54 241 El dolar estadounidense subi6 frente al euro y la libra esterlina y cerré la semana con la mayor ganancia
YEN Japonés (¥/$) 135.21 0.50 0.28 -0.79 3.13 semanal, desde febrero, por factores multidimensionales. De un lado, los inversionistas se trasladaron a refugios
LIBRA ($/£) 1.246 -0.42 -1.46 -0.91 2.98 seguros luego de que los datos sobre la confianza del consumidor generaron preocupacion sobre el techo de la
FRANCO Suizo (f/$) 0.890 -0.45 -0.08 -0.43 -3.69 deuda de EE.UU. y poliica monetaria. Asimismo, el dolar ha servido como puerto seguro frente a las
DOLAR Australiano (A$/$) 0.676 0.88 0.13 232 -0.78 preocupaciones sobre la debilidad de la economia china y la volatilidad en Wall Street El indice del dolar subié un
YUAN Chino (¥/$) 6.920 -0.40 0.14 0.13 0.33 0.6% a 102.69, registrando una ganancia semanal del 1.4%, su mayor aumento semanal desde febrero.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Variacién (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales Hoy 1 semana 1 mes 1 afio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.25 0 25 425 MUNDO -3.1 6.0 34 28 3.0
ZONA EURO 3.75 25 25 375 EE.UU. -34 57 2.1 1.6 14
INGLATERRA 4.25 0 0 325 ZONA EURO -6.4 52 35 0.8 14
CANADA 4.50 0 0 350 ALEMANIA -4.6 26 18 -0.1 11
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 52 45
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.1 1.3 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Abril 2023. (p): proyeccion.

39000 Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d “da 7dA  MTDA  YTDA
37000 Oro ($/0z) 20342 20155 18.6 20.8 445 209.8
35 000 Plata ($/0z) 25.6 24.2 14 -0.0 0.6 1.7
33 000 . .‘W Cobre ($/TM) 8222.8 8133.2 89.6 -3375 -354.3 -142.0
1000 A/ W 33301 Zinc ($/TM) 2533.0 2532.3 0.7 -146.3 -1175 -470.3
9000 Estafio ($/TM) 25194.0 25616.0 -422.0 -1185.0 -1204.0 439.8
27000 28 726 Plomo ($/TM) 2067.8 2100.1 -32.3 -38.8 -105.8 -268.8
Aluminio ($/TM) 22215 2196.7 248 -97.0 - 146.5 -128.0
25000 § g B e e e - WTI ($/barril 737 708 29 24 -3.1 65
N\ N 4 3 N\ \ s > s > & < & i
oF o oS o o & & o & S o5 o Brent ($/barril) 77.8 753 24 1.9 -3.6 -5.1
Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de EE.UU.
Treasuries .Hoy Variacién (en pbs*) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 6.0
2 Aros 4.00 9.80 8.20 -6.00 -39.90
- 4.00 3.67 3.87 3.78
3 Afios 3.67 10.20 3.00 -10.90 -52.40 40 —_— 3.55 3.45 3.46 3.46 3.52
5 Afios 3.45 9.40 3.20 -8.70 -51.30
10 Afios 3.46 6.60 1.70 1.10 -36.80 2o
15 Afios 3.52 6.52 2.83 5.65 -40.72 12 May-22 12-Abr-23 =m— 12-May-23
20 Afios 3.87 4.60 1.30 5.90 -23.80
30 Afios 3.78 2.90 1.50 10.00 -16.10 o0 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv.  Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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