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En Latinoamérica, la mayorias de los mercados caen por expectativas de alzas de tasas en EE.UU. tras dato de inflacién.
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron, por tercera sesién consecutiva y en linea con Wall Street, que Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
provoco el ajuste de posiciones lde las principales acciones que se negocian en bolsa. Cayerop los precios de los valores de los 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy A1dia 7d MTD Ratings
conglomerados financieros Credicorp (-1.95% a US$ 126.00 e IFS (-0.29% a US$ 20.94), las mineras Cerro Verde (-1.32% a US$ Global 35 3.0 29 370 378 380 362
29.16), y Buenaventura (-0.60% a US$ 8.22); las acciones relacionadas con la construccion Ferreyros (-0.43% a S/ 2.34), L,
Unacem (-0.63% a S/ 2.34), las de consumo InRetai (-0.65% a US$ 30.50) y Backus (-0.44% a S/ 22.40). Con negocios por S/ | kedion 4.0 16 22 414 422 427 404
10.2 millones, el indice General de la BVL baj6 0.39% a 22 162.84, y el indice selectivo, de 25 acciones més liquidas, cay6 0.08% a | Argentina 5.2 0.2 20 2510 2674 2726 2539 c
29 537.29 puntos. Brasil 29 0.9 15 203 212 215 206 BB-
Hoy -1dia A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 1.0 1.9 354 360 362 335 BB+
Lima (IGBW) 22163 -0.39 1.01 -1.62 3.90 Chile 24 -1.0 1.9 149 146 150 135 A
Lima (ISBWL) 29 537 -0.08 -0.50 -3.08 -1.92 Ecuador 3.0 29 28 1851 1837 1853 1789 B-
Bogota (COLCAP) 1112 -0.19 1.80 -0.85 -13.53 México 31 18 16 377 385 389 378 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 760674 6.16 24,08 35.21 276.41 Panama 10.0 50 40 225 231 235 221 BBB-
México (IPC) 49745 -1.19 0.59 -2.22 2.64 Peru 27 24 3.0 176 179 183 174 BBB+
Santiago (IPSA) 5800 0.33 328 -0.57 10.22 Uruguay 49 20 29 90 97 101 98 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 117 051 Feriado 3.32 042 6.67 Venezuela 8.0 5.0 45 39521 40315 40086 38912 WD
Fuente: Refinitv, BVL ~ MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo. *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se deprecio un 0.18% a S/ 3.838 frente al dolar, en una jornada con negocios que sumaron US$ 402.1 millones. Durante la; Pais /M J Cotizacion por US$* Inflacion* (variacion % 12 meses)
sesion el Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) coloco Swap Cambiario Venta (tasa variable) por S/ 500 millones a 1 afio (S/ ais /Moneda - -
300 millones a una tasa promedio de 5.63% y(S/ 200)millones EN F;r'\o, auna tasa prt(nmedio de 5.;122). Se colocaron CDR BCIE'{P Hoy 1d A% MTD% YTD% abic21 aDic22 aSet23 Meta
al plazo de 3 meses por S/ 300 millones a la tasa promedio de 5.75% y Depésitos Overnight S/ 1 200 millones a la tasa promedio; Perd Sol 3.838 018 137 0.87 6.4 8.5 5.04 2.0+-1.0
de 6.95%. En lo que va del afio el sol esta perdiendo un 0.87%. Brasil Real 505  -0.05 0.28 -4.54 10.1 58 52 | 475415
México Peso 17.97 0.78 3.28 -1.74 74 7.7 45 3.0+-1.0
En Latinoamérica, la mayoria de las monedas cayeron, presionadas por renovadas expectatvas de un posible aumento en las Chile Peso 937.85 137 529 10.62 72 12.8 5.1 3.0+-1.0
tasas de interés por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos, luego de un dato de la inflacion en la primera economia del Colombia Peso 427750 157 497 1175 56 131 11.0 3.04-1.0
mundo que estuvo por encima de las expectativas. Argentina  Peso ** 350.0 - R 98.03 50.9 948 124 4 *** 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Datatec, Bancos centrales de c/pais. ** Precio fijado por el banco central hasta las elecciones presidenciales de octubre. *** a agosto 2023,

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$

(12.0¢t.2023 - 12.0ct.2023) Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
3.999 Hoy Adia _-7d _-30d _-360d Hoy _-1dia _-7d _-30d _-360d
3838 Corporativo 849 851 863 886 8.24 7.69 764 760 736 521
y Microempresas 38.21 3810 3790 3886 3572 18.75 18.77 1854 17.72 10.88
Consumo 54.92 5489 5453 5466 47.83 4247 4258 4248 43.34 38.03
I Monto total negociado (S/ MM) Hipotecario 9.13 914 914 926 965 793 793 795 784 736
Tipo de Cambio (Precio de cierre)
677 i Moneda Nacional Moneda Extranjera
I” o Tasas Pasivas H 1 di 7d 30d 360d H 1 di 7d _-30d _-360d
il o A Ao o oy Ada Jd -30d _360d oy Ada 7d -30d _-380d
Cuenta de Ahorro 017 019 018 059 0.1 0.1 013 0.12 0.10 0.03
& & o & & & & o & & i
S5 ¢ S Plazo fijo 723 725 732 748 666 490 487 484 473 247
CTS 341 341 279 276 3.56 1.28 128 130 114 129
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Balanza comercial: Peru

En el periodo julio 2022-agosto 2023, la balanza comercial alcanz6 un superavit de US$ 14 576 millones.

El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) informé que a agosto de 2023, la balanza comercial acumulada en los Ulimos doce  En agosto de 2023, las exportaciones de productos tradicionales fueron US$ 4 003 millones, lo que significo una caida de 3.5%
meses alcanzo un superavitde US$ 14 576 millones, superior al acumulado en el mes de julio de US$ 14 137 millones. En elmes  interanual, debido a los menores envios de productos pesqueros y de gas natural. Frente a igual mes de 2022, las ventas al exterior de
de agosto 2023, la balanza comercial registrd un superavit de US$ 1 047 millones, y en el periodo enero-agosto del presente afio  productos no tradicionales disminuyeron en 9.5% a US$ 1 446 millones. Esto fue explicado principalmente por los menores volimenes
US$ 10 551 millones. embarcados.

Las exportaciones en agosto alcanzaron los US$ 5 468 millones, inferiores en 5.2% en comparacion con lo conseguido en el Las importaciones se redujeron en 14.3% a US$ 4 421 millones en agosto, debido principalmente a la disminucion de precios y
mismo mes de 2022, debido principalmente a los menores volimenes embarcados de los productos no tradicionales  volimenes importados de insumos industriales. De enero a agosto de 2023, las compras acumuladas del exterior disminuyeron 13.8%
(agropecuario, textl y mineria no metélica). Las ventas totales al exterior en los primeros ocho meses del afio sumaron US$ 42989  a US$ 32 438 millones.

millones, una disminucion de 2.1% respecto a las del mismo periodo de 2022. Balanza comercial (Millones US$)
Balanza comercial 2022 “QD:;::‘ Var. % zr;:em -;:;D:‘Dvar %
(Acumulado dltimos 12 meses, millones USS) - - >
1. Exportaciones 5769 5468 5,2 43923 42989 2,1
17 000 ) 14 576 Productos tradicionales 4150 4003 35 32243 31406 2,6
12 996 _ Wl 13 404 . Productos no tradicionales 1 599 1 446 a5 11 516 11 445 -06
12750 ] Otros. 21 19 9.1 164 138 -15.8
2. Importaciones 5160 4421 -14,3 37614 32438 -13,8
8500 Bienes de consumo 1009 1061 5.1 773 7357 26
Insumoas 2933 2157 26,4 21133 16246 -23.1
4250 Bienes de capital 1210 1198 -1.0 9 256 B8 768 -5,3
Otros bienes 7 5 32,7 52 68 305
0 3. BALANZA COMERCIAL 609 1047 6309 10551

Ago.21 Nov.21 Feb.22 May22 Ago22 Nov.22 Feb.23 May23 Ago.23
Fuente: BCRP.

Bonos Soberanos y Globales del Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA
- La presidenta del Banco de la Reserva Federal de Boston, Susan Collins, dijo que los ultimos datos de inflacién subrayan el progreso desigual en la restauraciéon de la estabilidad de precios, por lo que el
banco central podria tener que subir las tasas nuevamente para que la cifra del IPC vuelva al objetivo del 2% . La funcionaria dijo que su perspectiva concuerda con la vision colectiva del resto de autoridades de la Fed emitda en
la reunién de septiembre, la cual prevé un aumento mas este afio desde el actual rango objetivo de tasa de fondos federales de 5.25%-5.5% . Collins, que este afio no tiene voto en el Comité Federal de Mercado Abierto, se sumé
a las opiniones de ofros funcionarios de la Fed que han argumentado recientemente que un salto en los rendimientos del mercado de bonos podria restar presién al banco central para subir las tasas. La jefa de la Fed de Boston
parecié considerar que los mayores costos de endeudamiento le dan al banco central algo de espacio para asimilar los datos entrantes. "Soy optimista en que la estabilidad de precios puede restaurarse con una desaceleracion
ordenada de la actividad y un modesto aumento en la tasa de desempleo para enfriar el desajuste en la demanda y oferta de mano de obra", declaré.
- Los precios al consumidor en Estados Unidos aumentaron un 0.4% en septiembre debido al alza de los alquileres y la gasolina, pero la inflacion subyacente se esta desacelerando, lo que respalda las expectativas
de los mercados financieros de que la Reserva Federal no subira las tasas de interés el mes que viene. El indice de precios al consumidor (IPC) aumentd un 0.6% en agosto, el mayor incremento en 14 meses. En los 12 meses
hasta septiembre, el IPC avanzé un 3.7%, tras crecer por el mismo margen en agosto. Los precios interanuales han caido desde el maximo del 9.1% alcanzado en junio de 2022. Excluyendo los volatles componentes de
alimentos y energia, el IPC avanzé un 0.3% . Los precios de los vehiculos usados bajaron, pero el costo de la vivienda aumentb en un contexto de alquileres caros. El denominado IPC subyacente aumenté un 0.3% en agosto; y
un 4.1% interanual en septiembre, tras avanzar un 4.3% en agosto. La inflacién se mantiene por sobre el objetivo del 2% de la Reserva Federal, 18 meses después de que el banco cenfral estadounidense empezara a subir las
tasas de interés. Desde marzo de 2022, la Reserva Federal ha subido su tasa de interés de referencia a un dia en 525 puntos basicos, hasta el rango actual de 5.25%-5.50% . En otro informe, el Departamento de Trabajo indico
que las solicitudes iniciales de subsidios de desempleo estatales se mantuvieron sin cambios a un nivel desestacionalizado de 209 000, en la semana finalizada el 7 de octubre. La media moévil de nuevas solicitudes de las cuatro
ulimas semanas, que se considera una indicacion mas fiable de las tendencias en el mercado laboral ya que reduce los picos de volatiidad, cayé a 206 250. El informe también mostré que el nimero de personas que estaban
recibiendo ayuda publica tras una semana inicial de subsidios subié a 1.702 millones.

- Los operadores ven mas posibilidades de que la Reserva Federal anuncie otro aumento de las tasas de interés este afio y mantenga las tasas elevados por mas tiempo en 2024, después de que unos datos

del jueves mostraron que los precios al consumidor en Estados Unidos subieron mas de lo esperado en septiembre. Los confratos de futuros que se ajustan a la tasa de polittca monetaria de la Fed ahora reflejan alrededor de un

40% de probabilidad de un alza de tasas en diciembre, en comparacion con una chance de alrededor del 28% antes del informe, que mostr6é que el indice de precios al consumidor subid un 3.7% respecto al afio anterior. Otro

aumento de un cuarto de punto porcentual en la tasa de interés llevaria la tasa de politca monetaria de la Fed a un rango de 5.5%-5.75%. Los operadores ahora prevén que las tasas de interés terminaran el préximo afio

alrededor de un punto porcentual mas bajas, en 4.6% . Antes del reporte de inflacién, los contratos de futuros estmaban una tasa de interés del 4.5%.

- La economia britanica crecié un 0.2% en agosto respecto al mes anterior. El dato de julio habia mostrado un crecimiento del -0.5% . En los Ulimos tres meses (hasta el cierre de agosto), el producto bruto interior (PBI) de

Reino Unido crecié un 0.3% intertrimestral, en consonancia con lo previsto. En comparacién con el mismo trimestre del afio anterior, la economia britanica crecié un 0.5%, después de que el dato del frimestre anterior fuera

revisado al alza, de un 0.0% a un 0.3% . También se informé que la produccion industrial de Reino Unido de agosto cay6 un 0.7% en términos mensuales. El dato de julio fue revisado a la baja, desde un -0.7% aun -1.1%. En

términos interanuales, la produccion industrial britanica subié un 1.3% . En el mismo mes, la produccién de la industria manufacturera se redujo un 0.8% intermensual, después de que el dato de julio se revisara a la baja, desde un

0.8% aun -1.2%. En términos interanuales, la produccion de centros manufactureros se situé por debajo de las previsiones de los analistas al registrar un nivel del 2.8%.

Fuente: Refinitiv

Wall Street retrocede y el délar se aprecia. luego de conocerse un aumento de los precios al consumidor mayor a lo esperado.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33631 -0.51 1.54 0.37 1.46 Los principales indices de Wall Street bajaron después de que una subasta del Tesoro estadounidense
NASDAQ (EE.UU.) 13574 -0.63 2.68 2.68 29.69 elevara los rendimientos de los bonos, al tempo que los inversores asimilaban un aumento de los precios al
S&P 500 (EE.UU.) 4 350 -0.62 2.15 144 13.29 consumidor en el pais por encima de lo esperado en septiembre. El aumento de los rendimientos de los
FTSE (Inglaterra) 7645 0.32 2.59 0.48 2.59 bonos presiono especialmente a sectores sensibles a las tasas, como los servicios publicos e inmobiliario, a
DAX (Alemania) _ 15425 -0.23 2.35 0.25 10.78 menudo vistos como sustitutos de los bonos. Al cierre de la jornada, el Promedio Industrial Dow Jones
ﬁﬁ("l(/élsé :pogngAus‘fa"m 3; gg; ?% i-gg g-gg 22-;‘; perdi6 173.73 puntos, o un 0.51%, a 33 631.14 unidades; el S&P 500 cay6 27.34 puntos, o un 0.62%, hasta
SHANGAI (China) 3108 094 0,08 008 060 4 349.61 unidades y el Nasdaq Composite cedi6 85.46 puntos, o un 0.63%, a 13 574.22 unidades.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.053 -0.86 -0.21 -0.42 -1.64 El dolar subi6 bruscamente después de que los precios al consumidor en Estados Unidos aumentaron mas
YEN Japonés (¥/$) 149.80 0.44 0.88 0.30 14.26 de lo esperado en septembre, impulsados por un elevado costo de los alquileres que aumentd la
LIBRA ($/£) 1.217 -1.12 -0.14 -0.20 0.63 perspectiva de que la Reserva Federal mantenga altas las tasas de interés durante algin tempo. El indice
FRANCO Suizo (f/$) 0.908 0.70 -0.43 -0.73 -1.75 dodlar, una medida de la moneda estadounidense frente a otras seis, saltd un 0.83% a 106.57 en su mayor
DOLAR Australiano (A$/$) 0.631 -1.54 -0.86 -1.87 -7.32 ganancia en un solo dia desde el 15 de marzo. El délar subié mas del 1% frente a la libra esterlina y los
YUAN Chino (¥/$) 7.302 0.04 0.01 0.01 5.87 dodlares australiano y neozelandés.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 225 MUNDO -3.1 6.0 3.5 3.0 29
ZONA EURO 4.50 0 25 325 EE.UU. -34 5.7 21 2.1 15
INGLATERRA 5.25 0 0 300 ZONA EURO -6.4 5.2 3.3 0.7 1.2
CANADA 5.00 0 0 175 ALEMANIA -4.6 2.6 1.8 -0.5 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 5.0 4.2
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.0 2.0 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Octubre 2023. (p): proyeccion.

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1dia -1dA -7dA MTD A YTD A*
39000 Oro ($/oz) 1868.6 18736 5.0 486 20.3 442
37 000
35 000 33631 [
B Zinc ($/TM) 24250 21738
25 000 Estario ($/TM) 24 473.0 809.0
27 000 Plomo ($/TM) 20723 X -127.8
25 000 __Aluminio (§/TM) 21728 2180 .  -123  -233  -1578  -1768 |
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Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
T i Hoy Variacién (en pbs*) Tasa % Curva de Rendimientos
reasuries ) —
Yield % -1 dia -7d MTD YTD 80
2 Afos 5.07 8.45 4.62 1.89 66.78
6.0
3 Afios 4.85 10.22 2.02 4.09 65.57 207 ass 4.78 469 472 4.70 2.87 5.05 4.86
5 Arios 4.69 11.92 0.54 7.80 73.01 40
10 Afios 4.70 13.87 -2.37 11.76 86.59
15 Afios 4.87 16.83 -2.75 15.35 94.93 2.0
20 Afios 5.05 15.39 2.36 14.52 95.03 1oz s o=
30 AﬁOS 486 1580 _359 1467 91 73 oo 2 afos 3 afios 4 aifos 5 afos 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fuente: Refinitiv. * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. ~Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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