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En Latinoamérica, los mercados cierran mayormente con ganancias en sesion volatil tras dato de inflacién de EEUU.
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixtos, en medio de la caida de los precios del oro y recuperacion Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
del cobre. En la sesion subieron los precios de los valores de Credicorp (0.08%, a US$ 124.50), InRetail (0.03%, a US$ 34.0), C. 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy Adia 7d MTD Ratings
Pacasmayo (1.70%, a S/ 3.58), Brocal | (5.90%, a S/ 3.95), Minsur | ( 0.53%, a S/ 3.82), Southern Copper C. (4.13%, a US$ Global 35 30 29 - 333 339 339
74.60), Enel Generacion Piura (2.84%, a S/ 6.89). Estos avances fueron atenuados por la caida de IFS (-0.74%, a US$ 18.76), .,
Volcan (-1.69%, a S/ 0.29), Buenaventura (-0.64%, a US$ 9.30), Enel Distribucien (-1.41%, a S/ 3.50), Enel Generacion (-295%,a | Region 40 16 22 - 9 378 382
$/2.30), y Luz del Sur (-2.90%, a S/ 15.06).Con negocios por S/ 7.3 millones, el indice General de la BVL subio 0.23% a 2214954 | Aigentina 52 02 20 - 1940 1933 1984 c
puntos y el indice selectivo, de 25 acciones mas liquidas, bajé 0.06% a 29 254.25 puntos. Brasil 29 09 15 - 200 200 196 BB-
Hoy -1dia A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 10 19 - 297 298 304 BB+
Lima (IGBWL.) 22150 023 -0.95 0.98 3.84 Chile 24 -1.0 19 - 132 135 134 A
Lima (ISBWL) 29254 -0.06 -0.89 0.23 -2.86 Ecuador 3.0 29 28 - 2033 2025 2016 B-
Bogota (COLCAP) 1149 0.69 -0.07 0.21 -10.64 México 31 18 16 - 366 357 358 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 1010 022 " 340 14.09 2417 399.80 Panaméa 10.0 5.0 4.0 - 283 281 285 BBB-
México (IPC) 54 439 0.00 0.59 0.70 1233 Perid 2.7 24 3.0 - 163 162 160 BBB+
Santiago (IPSA) 5914 049 0.14 163 12.37 Uruguay 49 20 29 - 81 83 84 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 126 403 -0.40 -0.39 -0.73 15.19 Venezuela 8.0 5.0 45 - 20429 18586 18054 WD
Fuente: Refinitv, BVL ~ MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo. *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se deprecio, por tercera sesion consecutiva, en un 0.03% a S/ 3.775 frente al dolar, con negocios que sumaron US$ 305.0 Pais | Moneda Cotizacion por US$* Inflacion* (variacion % 12 meses)
milones. Durante la sesion el Banco Central de Reserva del Per( (BCRP) colocé S/ 300 millones de Depdsitos del Tesoro Piblico a Hoy -1dA% MTD% YTD% [ aDic.21 aDic.22 aSet23 Meta
1 mes a una tasa promedio de 6.93 %, y S/ 1 700 millones de Repo de Valores Overnight a una tasa promedio de 7.02 %. Enla| [ perq Sol 3.775 0.03 0.99 0.79 6.4 8.5 504 2.04-1.0
sesion vencieron S/ 3 055 millones en instrumentos del BCRP (Repo de Valores S/ 2 400 millones, Depésitos BCRP S/ 355 millones Brasil Real 4.9 050 087 611 101 58 52 475415
y Depositos del Tesoro Publico S/ 300 millones). En lo que va del 2023 el sol esta ganando un 0.79%. México Peso 1730 041 043 A115 74 77 45 30410
En Lanoamérica, la monedas cerraron mixtas, en una sesion volatl tras un dato de la infacion de Estados Unidos que estuvo por| Chile Peso 87425 075 049 312 12 128 51 3.0+-1.0
encima de las previsiones del mercado y volvid a generar dudas con respect al uturo de la polfica monetaria de la Reserva Federal.| | Colombia  Peso 3oge2r 073 053 776 56 131 1.0 3.0+-10
Argentina  Peso ** 350.0 - - 98.03 509 948 103.2 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Datatec, Bancos centrales de c/pais. ** Precio fijado por el banco central hasta las elecciones presidenciales de octubre.

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$

(12.Dic.2022 - 12.Dic.2023) Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
Hoy ~ -dia -7d _-30d _-360d Hoy _-Adia -7d -30d -360d
Corporativo 8.24 823 825 834 8.84 7.31 733 735 761 585
3.775 Microempresas 36.74 36.65 37.38 3757 3595 15.84 1587 1534 17.01 14.04
= \Monto total negociado (5/ MM Consumo 56.19 5594 5559 5546 49.13 4546 4523 4516 4467 41.29
—Tipo de Cambio (Precio de cierre) Hipotecario 9.16 917 918 917 9.86 8.14 818 815 817 832

o Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
kA sl Hoy ~Adia 74 300 3604  Hoy _idia -7d 30d -360d
B S S S S Cuentade Aomo 013 008 013 015 010 007 008 009 044 006
S8 8 S s S T Plazo fijo 681 504 685 700 723 504 503 503 507 323
CTS 229 090 230 282 249 0.90 090 090 115 091

Fuente: Datatec Fuente: SBS

Produccion y precio del cobre: Peru

Produccion de cobre en Perii creci6 1.9% en octubre 2023/ octubre2022. En el afio 2023 el precio internacional del cobre  Limitaron esta tendencia a la baja las medidas dictadas por el gobierno chino, en medio de la crisis inmobiliaria, para apoyar la finalizacion
disminuyo. de las viviendas (etapa en la que el consumo de cobre es mas intensivo). También apoyd la cotizacion, los bajos inventarios en Chinay
El Ministerio de Energia y Minas informé que la produccion de cobre en Pert crecié un 1.9% en octubre en comparacion con el el uso para energia renovable que continlia creciendo a doble digito.

mismo mes del afio pasado, a unas 240 097 toneladas métricas, principalmente debido al mejor desempefio de la Compariia Minera
Antapaccay, confrolada de Glencore, que creci6 un 35.5%; y de Southern Copper, del Grupo México, que avanzé un 6.6%. La
produccion de cobre en los primeros 10 meses del afio se incremento un 14.3%, a unas 2 246 053 toneladas. La produccion
peruana del mefal rojo se vio afectada a principios del afio debido al freno de algunas operaciones en medio de violentas protestas

Precio spot internacional del cobre US$ /TM
31 dic 2022 - 11 dic 2023

sociales en el pais. El Gobierno ha dicho que redoblara sus esfuerzos para elevar la produccion de cobre luego de un informe en 9500

mayo que sefiald que Replblica Democratica del Congo podria en los préximos afios ocupar su lugar en el ranking global de

produccion del metal. Respecto a otros metales, el Gobierno peruano dijo que la produccion de oro, zinc, plomo, plata y estafio 9000

subieron en octubre; mientras que la de hierro y molibdeno cay6 ese mes. Per es el segundo mayor productor mundial de cobre,

por detras de su vecino Chile. <8500

Por su parte, el Insfituto Nacional de Estadistica e Informétca (INEI) informé a inicios de diciembre que, en el mes de octubre del IS

presente afio, el sector Mineria e Hidrocarburos mostrd un desempefio positvo de 3.10%, explicado por la mayor produccion de los 8000

subsectores mineria (3.14%) e hidrocarburos (2.81%). EI INEI precis¢ que se registré mayor volumen de produccion de cobre, zinc =

(10.4%) y de oro (10.0%); mientras que disminuy6 hierro (-10.9%) y molibdeno (-3.8%). En el subsector hidrocarburos fue mayor el 2500

volumen de explotacion de petréleo crudo (9.8%) y liquidos de gas natural (4.3%).

Respecto al precio del cobre, seglin informacion de Refinitiv-Reuters, la cotizacion promedio del cobre se redujo de US$/TM. 9

004.27 en enero US$/TM. 8 175.59 en noviembre de 2023. Segin el BCRP el precio promedio del cobre disminuyo ligeramente por 7000 q o o o o o o o o o o o
el deterioro de las perspecivas de demanda de China y por el debiltamiento del yuan, asi como por una poliica mas restriciva que lo w\”& N\W"m x\w& %\W& &\W& %\W"W 600& «\W& $\W& &\W& Q\W& N\W&
esperado por parte de los principales bancos centrales durante este periodo. A&\x %”\Q «8’\0 %”\Q S %N\Q S %”\Q @“\0 ) ﬂ&\x @\N

Fuente: Refinitiv - Reuters

Bonos Soberanos y Globales del Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA
-El indice de precios al consumo (IPC) en Estados Unidos subieron inesperadamente en noviembre en un 0.1%, fras mantenerse sin cambios en octubre; y en los 12 meses hasta noviembre, el IPC aumenté un 3.1%, fras
el 3.2% en octubre. Excluyendo los volatles componentes de alimentos y energia, el IPC aumentd un 0.3% en noviembre tras haber subido un 0.2% el mes anterior. El llamado IPC subyacente se vio impulsado por un repunte
de los precios de los autos y camionetas usadas. El IPC subyacente subié un 4.0% interanual en noviembre, lo mismo que en octubre. El informe siguié a datos del viernes pasado que mostraron que el aumento del empleo se
aceler6 en noviembre y que la tasa de desempleo cay6 al 3.7%, desde el méximo de casi dos afios del 3.9% de octubre. El sélido informe sobre el empleo llevé a los mercados financieros a retrasar las expectativas de un recorte
de las tasas de interés de marzo a mayo, segun la herramienta FedWatch de CME Group.
- Segun una encuesta de la Fed i6n Naci | de Emp Independientes (NFIB, por su sigla en inglés) la confianza de las pequefias empresas estadounidenses cayé en noviembre al nivel mas bajo
de los ultimos seis meses, avivada por las contnuas dificultades para confratar mano de obra cualificada y la preocupacién por la inflacion. NFIB sefialé que su indice de optimismo de las pequefias empresas cay6 a 90.6 el
mes pasado, desde 90.7 en octubre. El indice se mantuvo por debajo de su promedio de 50 afios de 98 por vigésimo tercer mes consecutivo. El optimismo ha caido desde el maximo alcanzado en julio de este afio, ya que las
empresas sefialan dificultades para encontrar mano de obra y luchar confra la inflacién. Un 32% de las empresas declararon haber obtenido mayores ganancias en noviembre, sin cambios respecto a octubre. "El porcentaje neto
de empresas de la NFIB que aumentan el empleo ha sido negativo desde marzo, con mas empresas que reducen puestos de trabajo que las que los afiaden”, sefiala el informe. "Las vacantes siguen siendo elevadas, pero el
repunte de la economia no frajo consigo una fuerte oleada de trabajadores para cubrir los puestos vacantes".
- El Banco de Inglaterra dijo que la aplicacion del tramo final de las normas bancarias mundiales de Basilea aumentara los requisitos de capital de los bancos britanicos en un 3%, mucho menos que para sus
homologos de la Unién Europea y Estados Unidos. Los reguladores empezaron a aplicar las normas de capital mas estrictas fras la crisis financiera mundial de 2007-09, cuando los contribuyentes tuvieron que rescatar a los
bancos en dificultades. Reino Unido, la UE, EEUU y otros paises estan ultmando la forma de aplicar el tramo final de las llamadas normas de capital de Basilea Ill, adaptandolas a las circunstancias locales. El Banco de Inglaterra
estima que el impacto de la parte final de Basilea en los bancos britanicos sera "bajo", con un aumento medio del capital de nivel 1 de alrededor del 3% una vez que se haya introducido por completo en 2030. "Esto es inferior a la
estimacion de la Autoridad Bancaria Europea de un aumento del capital de nivel 1 de alrededor del 10% en la UE y a la estmacion de las agencias estadounidenses de un aumento del capital de nivel 1 de alrededor del 16%
para las empresas de EEUU", dijo el Banco de Inglaterra. Reino Unido y Estados Unidos han declarado que comenzaran a aplicar la fase final de Basilea |l a mediados de 2025, mientras que la UE empezara seis meses antes.
- Segun una encuesta de la Camara de Comercio Britanica en China, el 60% de las empresas britanicas opinan que la ralentizacién de la economia china representa un reto mayor para sus operaciones en
el gigante asiatico que las estrictas restricciones por el COVID-19 vigentes hasta finales del afio pasado. Aunque el "pico de pesimismo" registrado durante la pandemia estd remitendo, las empresas britanicas estan
refrasando la realizacién de nuevas inversiones en China en medio de una recuperacién econémica vacilante y estdn rebajando la importancia de la segunda economia del mundo para sus operaciones globales. Las
conclusiones de la Camara, basadas en las opiniones de sus miembros durante octubre y noviembre, revelaron que el 60% de las empresas consideraban que hacer negocios en China se habia vuelto més dificil durante el dlimo
afio y el 78% de ellas lo achacaban a factores econémicos. Mas de la mitad de las empresas encuestadas afirmaron que la geopoliica también dificultaba las operaciones en China, mientras que el 43% de las empresas se
enfrentaba a problemas normativos, como la obtencién de licencias.

- El déficit del presupuesto federal de Estados Unidos se disparé un 26% en noviembre respecto del afio anterior, a 314 000 millones de doélares, una cifra récord para el mes y la mas alta desde marzo, tras el

fuerte aumento de los costos de los intereses y ofros desembolsos. En noviembre, los ingresos federales aumentaron 23 000 millones de dolares, a 275 000 millones, un 9% mas que un afio antes. Los gastos aumentaron 88 000

millones de dolares, a 589 000 millones, un 18% mas que un afo antes. Los pagos de intereses de la deuda publica estadounidense representaron 25 000 millones de délares del aumento. El déficit del Tesoro en lo que va de

afio fiscal 2024 crecié un 13%, a 381 000 millones de ddlares, frente a los 336 000 millones del periodo comparable del afio anterior.

Fuente: Refinitiv

Wall Street avanza tras datos de inflacion EEUU y con la vista en la Fed. Délar cae mientras inversores esperan a la Fed.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 36 578 0.48 1.26 174 10.35 Wall Street avanzo, con los principales indices alcanzando nuevos maximos para el afio, fras unos datos de
NASDAQ (EE.UU.) 14533 0.70 2.13 2.16 38.86 inflacion que hicieron poco para alterar las opiniones sobre el momento de un recorte de tasas por parte de la
S&P 500 (EE.UU.) 4644 0.46 1.68 1.66 20.95 Reserva Federal, mientras los inversores esperaban la tlima decisién de poliica monetaria del afio del
FTSE (Inglaterra) 7543 -0.03 0.7 1.19 1.22 banco central el miércoles. Segin analistas, el mercado esta asumiendo que la inflacion seguira bajando, el
DAX (Alemania) . 16792 -0.02 1.56 3.55 20.60 préximo afio las ganancias mostraran un crecimiento normal y la Fed va a recortar las tasas. EI Promedio
S&P/ASX 200 (Australia) 7235 0.50 248 2.09 2.79 Industrial Dow Jones gané 173.01 punios, o un 0.48%, a 36 577.94 unidades, el S&P 500 subi6 21.26
g:ﬁﬁ(’;%""(‘g’%a) 3§ gg‘s‘ g:lg %; :g:gg 2_2:?2 puntos, o un 0.46%, hasta 4 643.70, y el Nasdag avanzé 100.91 puntos, o un 0.70%, a 14 533.40 unidades.
Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.079 0.29 -0.03 -0.86 0.84 El délar se depreci6 frente a una canasta de seis divisas principales, antes de que los funcionarios de la Fed
YEN Japonés (¥/$) 145.43 -0.50 -1.17 -1.86 10.92 presenten proyecciones econdémicas y de fipos de interés actualizadas tras su ulima reunién de poliica
LIBRA ($/£) 1.256 0.06 -0.25 -0.48 3.84 monetaria del miércoles. Sin embargo, el délar recortd pérdidas después de que los datos mostraran que
FRANCO Suizo (f/$) 0.875 -0.36 0.03 0.00 -56.33 algunas areas de la inflacién se mantuvieron relavamente elevadas en noviembre, incluso cuando las
DOLAR Australiano (A$/$) 0.656 -0.09 0.14 -0.70 -3.73 presiones sobre los precios fueron en trminos generales como se esperaba. El yen ha estado volatl ante la
YUAN Chino (¥/$) 7.176 0.00 0.41 0.55 4.03 especulacion de que el Banco de Japén podria estar mas cerca de poner fin a su poliica de tipos negativos.
Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes ano 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 150 MUNDO -3.1 6.0 35 3.0 29
ZONA EURO 4.50 0 0 250 EE.UU. -34 57 21 21 1.5
INGLATERRA 5.25 0 0 225 ZONA EURO -6.4 52 33 0.7 1.2
CANADA 5.00 0 0 75 ALEMANIA -4.6 26 1.8 -0.5 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 5.0 4.2
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.0 2.0 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo M io nal - Aci ion Octubre 2023. (p): proyeccion.

P N
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1 dia Ada -7dA MTD A Yo A
39 000 36 405 Oro ($/0z) 1979.4 1981.3 -1.9 -40.0 -56.3 155.0
37 000 Plata ($/0z) 227 228 -0.0 -1.4 -25 -1.2
35 000 M%WMWA&V# Cobre ($TM) 82508 8249.1 106 70 Ti278 T Tioso0
33 000 Zinc ($/TM) 24250 2396.3 28.8 11.0 -41.8 -578.3
31 000 Estafio ($/TM) 24 361.0 24 135.0 226.0 587.0 1377.0
29000 Plomo ($/TM) 2002.0 2016.0 -14.0 -18.0 -90.2
27 000
25000 . N " " WTI ($/barril) 68.3 71.0 27 37 74
s & S N S & S & & & & &
I N N I N I N I A Brent ($/barril) 74.1 758 -1.6 -3.2 7.6
he e > > > e < e he e he Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
) Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % ..

Treasuries Yield % Taa 7d WD YD - Curva de Rendimientos
2 Arios 4.74 249 15.83 4.03 33.20
3 Afios 4.43 -2.87 10.42 -1.92 24.10 6.0 4.94 s81
5 Afios 423 -1.94 9.00 -4.66 26.27 408400 4.51 4.53 449 460 461
10 Afios 421 -2.69 434 -12.00 37.92 o
15 Afios 4.30 -3.34 1.13 -19.19 37.16 20
20 Arios 4.49 -1.88 1.37 -19.26 38.29 T 8Nov-22 9-Oct-23  =====8-Nov-23
30 Afios 4.32 -1.34 1.67 -18.18 37.71 0o
Fuente: Refinitiv_* 100 pbs equivale a 1 punto porcentual 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. ~Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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