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Mercado Nacional y Regional
En Latinoamérica, los mercados cierran mixtos ante difusas expectativas sobre tasas de interés en Estados Unidos.

viernes, 13 de octubre de 2023

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixtos, en medio de un aumento de la aversion al riesgo global lo Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

que generd un comportamiento diferenciado en las transacciones en bolsa. Subieron las acciones de Buenaventutra (2.92% a US$ 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy 1dia 7d MTD Ratings

8.46), Atacocha (8.51% a S/ 0.051), Poder (0.74% a S/ 6.80), Volcan (0.59% a S/ 0.343), Aceros Arequipa (-3.26% a S/ 0.95), Global 35 3.0 29 378 378 378 362

Casagrande (4.11% a S/ 9.89) y Backus (0.45% a S/ 22.50). Atenuaron este avance, el retroceso de Cerro Verde (-0.03% a US$ L,

29.15), Southern Copper Corp. (-4.38% a US$ 72.0), Minsur (-0.54% a S/ 3.66), los conglomerados Credicorp (-0.79% a US$ Region 40 16 22 4“7 422 422 404

125.0) e IFS (-1.48% a US$ 20.63), entre ofros. Con negocios por S/ 13.5 millones, el indice General de la BVL baj6 0.07% a22 | Agentina 5.2 0.2 20 2508 2674 2674 2539 C

148.42 y el indice selectvo, de 25 acciones mas liquidas, subi6 0.24% a 29 608.21 puntos. Brasil 29 09 15 205 212 212 206 BB-

Hoy -1diaA% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 1.0 19 350 360 360 335 BB+

Lima (IGBWL) 22148 -0.07 -0.41 -1.69 3.83 Chile 24 -1.0 19 155 146 146 135 A
Lima (ISBVL) 29608 0.24 -1.04 -2.85 -1.69 Ecuador 3.0 29 2.8 1839 1837 1837 1789 B-
Bogota (COLCAP) 1116 0.38 1.30 -0.48 -13.20 México 31 18 16 380 385 385 378 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 760674 0.00 20.95 35.21 276.41 Panaméa 10.0 5.0 4.0 230 231 231 221 BBB-
México (IPC) 49 380 -0.73 -0.58 -2.94 1.89 Pera 27 24 3.0 181 179 179 174 BBB+
Santiago (IPSA) 5778 -0.39 2.09 -0.95 9.79 Uruguay 49 20 29 92 97 97 98 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 115754 -1.11 1.39 -0.70 549 Venezuela 8.0 5.0 45 39659 40315 40315 38912 WD

Fuente: Refiniiv, BVL ~ MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo. *Fuente : FMI Proy eccién actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana

El sol se deprecio un 0.57% a S/ 3.860 frente al dolar, en una jornada con negocios que sumaron US$ 270.0 millones. Durante la Pais | Moneda Cotizacion por US$* Inflacion* (variacion % 12 meses)

sesion el Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) colocé Swap Cambiario Venta (tasa variable) por S/ 500 millones (S/ 200! Hoy -1dA% MTD% YTD% | aDic.21 aDic.22 aSet23 Meta

millones a 1 afio a una tasa promedio de 5.59% y S/ 300 millones a 6 meses a una tasa promedio de 5.63%). Se colocaron Repo Pert Sol 3.860 0.57 195 145 6.4 8.5 5.04 2.0+/-1.0

de Valores a 3 meses S/ 599.9 millones a la tasa promedio de 7.47% y Depositos Overnight S/ 1 299.9 millones a la tasa promedio Brasil Real 508 068 0.96 390 10.1 58 59 475415

de 6.87%. En lo que va del afio el sol esta perdiendo un 1.45%. Meéxico Peso 18.06 053 382 795 74 77 45 3.04/-1.0

En Lafinoamérica, la mayoria de las monedas registraron pérdidas, en medio de un leve avance del délar en los mercados globales Chile . Peso 939.50 0.18 548 1082 72 128 51 3.0+-1.0

y diisas expectativas con relacion al futuro de las tasas de inerés de Estados Unidos, tas comentarios de funcionarios de la| | Colombia Peso 423450  -1.01 391 -12.64 56 131 110 3.0+-1.0

Reserva Federal (Fed). Argentina Peso ** 350.0 - - 98.03 50.9 94.8 1244 ** 5

Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Datatec, Bancos centrales de c/pais. ** Precio fijado por el banco central hasta las elecciones presidenciales de octubre. *** a agosto 2023.

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$
(13.0ct.2023 - 13.0ct.2023)

Moneda Nacional Moneda Extranjera

Tasas Activas

3599 Hoy  -1dia _-7d _-30d _-360d Hoy  _-1dia _-7d _-30d _-360d
3.860 Corporativo 849 849 862 887 826 7.70 769 771 702 518
Microempresas 3860 3821 37.96 2312 3574 1855 1875 1862 1524 10.80
Consumo 5514 5492 5461 4604 4784 4246 4247 4248 3807 38.12
= Monto total negociado (S/ MM.) Hipotecario 9.13 913 913 933 965 792 793 795 663 7.38
Tipo de Cambio (Precio de cierre)
i Moneda Nacional Moneda Extranjera

Tasas Pasivas - -
VRO o lluulunlh.nllnl i il ”nII"HI\ 00l A hl ! |IM|I|II||J|||i|m||||||l||t|i Hoy  Adis Jd 30 360d Moy ddia 7d 30d 360
@ @ o & Cuenta de Ahorro 0.18 017 048 0.0 0.12 0.12 011 012 010 0.04
R %\@“ \&“ \g@\ %\@“ & \@“ s Plazo fijo 722 723 730 746 668 491 490 485 473 249
cTs 305 341 333 254 354 119 128 132 111 129

Fuente: Datatec Fuente: SBS

Produccion: Peru

En agosto 2023 cayé la produccién nacional en 0.63%. Evolucién del indice Mensual de la Produccién Nacional: Agosto 2023

{Afio base 2007)

El Insfituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) informé que en agosto de 2023 la produccion nacional mostrd una ‘,m [E—
desaceleracion de 0.63%, resultado que responde a la menor produccion registrada de los sectores: Agropecuario; Manufactura;
) . . L L N . Ponderacidn 1/
Construccion; Transporte, Almacenamiento y Mensajeria; Alojamiento y Restaurantes; Telecomunicaciones y Financiero. Este
resultado fue contrarrestado parcialmente por el crecimiento del sector Pesca; Mineria e Hidrocarburos; Electricidad, Gas y Agua;
Comercio; Servicios Prestados a Empresas y Otros servicios. En el periodo enero-agosto 2023 la economia del pais se contrajo Ecanomia Total 100,00 ‘u 53
en 0.58%; mientras que, crecio en el periodo anualizado (sefembre 2022-agosto 2023) en 0.25%. Di-tros Impuestos a los Productos 6,29 140 ‘2-5"' - -30
Total Industrias Produccidn) ", 0,56 0,38 039
El sector Agropecuario se redujo en 4.05% por el comportamiento desfavorable de los subsectores agricola y pecuario. El sector Agrapecuaric 587 405 =30 120
Pesca crecit 49.14% impulsado por la mayor extraccion de especies de origen marimo, destinados al consumo humano indirecto. Pesca 0,74 4314 -28.86 -1 87
La produccion del sector Mineria e Hidrocarburos se incrementd en 5.17% por efecto de la expansion de la actividad minera Mineria & Hidnocarbunos 1436 517 9.3 745
metélica. El sector Manufactura se contrajo en 4.11% ante el bajo desempefio del subsector fabril no primario. El sector Electricidad, Marufactura 16,52 41 6,80 503
Gas y Agua crecié 3.20% por la mayor generacion de energia eléctrica, produccion de agua y distribucion de gas. Eleciricidad, Gas y Agua 172 320 450 476
Corstruccion 510 457 A0 354
En el octavo mes de este afio, el sector Construccion se contrajo en 9.57%, evidenciado en la reduccion del consumo interno de Comercia 10,18 283 oM 262
cemento y el menor avance fisico de obras pL'Jb|iCa.S: El sector Comercio crecio en 2.83% lpor el desempleﬁ'o pgsiﬁyo d('e la ventanal Transporte, Almaceramisnto, Comea y Mensajeria 407 028 106 290
zo;;nay:)r, y :Z[;/er:jfa Zl‘por ;1&20:4 LZ prc;guchon del se.chTranspomle, {\Im;cenagle;tloly Me:)saje:? d;mlnlgo ;n 0:28@ Alcjamients y Restauranes 286 067 188 554
ebido al resultado desfavorable del subsector almacenamiento y mensajeria. El sector Alojamiento y Restaurantes disminuyo Teiecamunicaciones y Oircs Senvicios de Infomnacin 266 235 565 625
0.67% determinado por la menor actividad del subsector restaurantes. El sector Telecomunicaciones y Otros Servicios de Financiero y Seguros 13 958 830 1%
Informacion se redujo en 2.35% por el mal desempefio de los subsectores, telecomunicaciones y ofros servicios de informacion. . ) ' .
L A o e e - Sanicios Prestados a Empresas 4 o 1.6 148
El sector Financiero y Seguros disminuyd en 9.68% por el refroceso de los créditos y depdsitos de la banca mdltiple. El sector o
L . o, f - i . o Admirisiracidn Prblica, Defensa y alros 429 29 276 258
Servicios Prestados a Empresas aumentd en 0.7%, sustentado en el comportamiento positivo de publicidad e investigacion de -
mercados y las actividades profesionales, cientiicas y tcnicas. Ol Sanicios 89 278 g a4
Fuente: INEI
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HECHOS DE IMPORTANCIA
- El Fondo Monetario Internacional (FMI) dijo que la politica fiscal en América Latina y el Caribe ha sido "prudente"”, pero que los Gobiernos necesitan elevar sus ingresos, debido al fuerte endeudamiento
y las altas tasas de interés. A principios de esta semana, el FMI elevé su estimacion de crecimiento para América Latina y el Caribe en 2023, al 2.3% desde el 1.9% de julio, por una expansién mayor de la esperada en Brasil
y México. El Fondo destacd la necesidad de reducir la carga de la deuda al tempo que se satisfacen las demandas sociales. La percepcion de que las tasas de interés seguiran altas durante mas tiempo en el mundo desarrollado
tiene un doble efecto en los mercados emergentes. Los inversores retiran su dinero de la regién, por los mayores rendimientos en activos de menor riesgo, y aumenta el costo de los préstamos y hay que destinar una mayor parte
de los ingresos del pais a pagar deuda. "La deuda en la region es relativamente a largo plazo, por lo que la repercusion del aumento de las tasas de interés en los costos no es inmediata, pero acabara llegando”, afrmé Rodrigo
Valdés, director del Departamento del Hemisferio Occidental (WHD) del FMI.
- Una encuesta de la Universidad de Michigan mostré que la confianza de los consumidores estadounidenses cayé bruscamente en octubre, ya que los hogares prevén una mayor inflacién durante el préoximo
afio. La lectura preliminar del indice general de confianza de los consumidores de la Universidad de Michigan fue de 63.0 este mes, frente a los 68.1 de septiembre. Las expectativas de inflacién a un afio aumentaron hasta el
3.8% este mes, desde el 3.2% de septiembre. Las perspectivas de inflacién a 5 afios subieron al 3.0% desde el 2.8% del mes anterior, manteniéndose dentro del margen del 2.9%-3.1% durante 25 de los Uliimos 27 meses.
- El presidente de la Reserva Federal de Filadelfia, Patrick Harker, dijo que cree que es probable que el banco central haya terminado con las subidas de tasas en medio de una continua disminucién de las
presiones sobre los precios. Harker sefial6 que apoya las expectativas a mas largo plazo de la Reserva Federal para la poliica monetaria, al tempo que sefiald la incertidumbre de cuanto tempo tendran que mantenerse
elevadas las tasas. Los datos recientes, aunque muestran fortaleza, han hecho ver a muchos en los mercados la posibilidad de que la Fed haya terminado de subir las tasas, y varias autoridades del banco central, sefialando el
aumento de los rendimientos de los bonos, que encarecen el crédito y constituyen un mayor obstaculo para el crecimiento, han indicado que también podrian haber terminado con las alzas. Harker afrmé que ve una "desinflacion
constante” que llevara las presiones sobre los precios por debajo del 3% este afio y al 2% después. También dijo que espera que el crecimiento continlie este afio, pero a un ritmo mas lento el préximo, y afiadié que "aunque
preveo que la tasa de crecimiento del PIB se modere, no veo que se confraiga. No anticipo una recesion".

- Los precios de las importaciones estadounidenses aumentaron un 0.1% en setiembre, menos de lo esperado, ya que la fortaleza del dolar deprimié los valores de los productos no petroliferos, lo que con el iempo

contribuird a reducir la inflacién interna. Los datos de agosto se revisaron al alza para mosftrar una subida del 0.6% en lugar del 0.5% comunicado anteriormente. En los 12 meses hasta septiembre, los precios de importacion

descendieron un 1.7%, tras caer un 2.9% en agosto. Los precios anuales de importacion llevan ocho meses consecutivos a la baja. Excluidos los combustibles y los alimentos, los precios de importacién bajaron un 0.1%, tras caer
un 0.3% en agosto. Los denominados precios de importaciéon subyacentes disminuyeron un 1.1% interanual en septiembre.

- Los principales bancos estadounidenses anunciaron un aumento de las ganancias gracias a la subida de las tasas de interés de los préstamos, pero advirtieron de que la economia se estaba ralentizando a

medida que los clientes agotaban sus ahorros. Las ganancias de JPMorgan aumentaron un 35% interanual, las de Wells Fargo un 60% y las de Citigroup un 2% . JPMorgan y Wells Fargo, la primera y la cuarta entidad crediticia

de Estados Unidos, respectivamente, también elevaron sus perspectivas para el margen de intermediacion. Sin embargo, los bancos se mostraron cautos sobre las perspectivas econémicas.

- El jefe de la politica exterior de la Unién Europea, Josep Borrell, insté a China a corregir los desequilibrios econémicos y comerciales, o los esfuerzos de Europa por reducir su dependencia de China

podrian "acelerarse mucho mas de lo que es bueno"”. El déficit comercial récord de 426 080 millones de doélares del bloque de los 27 respecto a la segunda mayor economia del mundo se ha convertido en un importante

punto de friccidn en la relacién, junto con los estrechos lazos de China con Rusia fras su invasion de Ucrania. Bruselas ha calificado a China de "competidor econémico y rival sisttmico”, pero ambas partes estan decididas a

reanudar el didlogo fras la pandemia del Covid-19 ante el aumento de la tension geopolitica, aunque la relacion se haya vuelto mas conflictiva en los ultmos afios.

Fuente: Refinitiv

Wall Street cierra mixto y el délar avanzé6 en medio de datos débiles de la confianza al consumidor de EE.UU.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33670 0.12 0.79 0.49 1.58 Los indices de Wall Street cerraron mixtos en medio de débiles datos sobre la confianza del consumidor y el
NASDAQ (EE.UU.) 13 407 -1.23 -0.18 1.42 28.10 conflicto en Medio Oriente, lo que eclipsé las sdélidas ganancias frimestrales de algunos de los mayores
S&P 500 (EE.UU.) 4328 -0.50 0.45 0.93 12.72 bancos de Estados Unidos. Entre los 11 principales sectores del S&P, el energético fue el indice que mas
FTSE (Inglaterra) 7600 -0.59 1.40 -0.11 1.98 subié a medida que aumentaban los precios del petréleo. También subieron las acciones de JPMorgan
DAX (Alemania) _ 15187 -1.55 -0.28 -1.30 9.07 Chase, Wells Fargo y Citigroup tras superar las estimaciones de utlidades timestrales. EI Promedio
S&P/ASX 200 (Australia) 7051 -0.56 1.39 0.03 0.17 Industrial Dow Jones subié 39.15 punios, un 0.12%, a 33 670.29 unidades; el S&P 500 perdié 21.83 punios,
g‘:{";ﬁégﬁ%ﬂa) 3§ g;g :8:22 _g:?/g _(1):‘7“2‘ ?g:gﬁ 0un 0.50%, a 4 327.78, y el Nasdag Composite bajo 166.99 puntos, o un 1.23%, a 13 407.23 unidades.
Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.051 -0.16 -0.73 -0.58 -1.80 El délar subié a un maximo de una semana, ampliando sus ganancias de la sesién anterior, cuando datos
YEN Japonés (¥/$) 149.55 -0.17 0.15 0.13 14.06 de precios al consumidor en Estados Unidos mas altos de lo esperado reforzaron las expectativas de que la
LIBRA ($/£) 1.214 -0.26 -0.79 -0.46 0.36 Reserva Federal mantenga tasas de interés restrictvas durante mas tempo para controlar la inflacion. La
FRANCO Suizo (f/$) 0.902 -0.68 -0.87 -1.41 -2.42 subida del indice de precios al consumidor (IPC) de un 0.4% en septiembre, manteniendo la tasa interanual
DOLAR Australiano (A$/$) 0.629 -0.36 -1.44 -2.22 -7.66 en el 3.7%, igual que en agosto, reforzé el aumento mas de lo previsto de los precios al productor en
YUAN Chino (¥/$) 7.305 0.04 0.05 0.05 5.91 Estados Unidos.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 225 MUNDO -3.1 6.0 3.5 3.0 29
ZONA EURO 4.50 0 25 325 EE.UU. -34 5.7 2.1 2.1 1.5
INGLATERRA 5.25 0 0 300 ZONA EURO -6.4 5.2 3.3 0.7 1.2
CANADA 5.00 0 0 175 ALEMANIA -4.6 2.6 1.8 -0.5 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 5.0 4.2
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.0 2.0 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Octubre 2023. (p): proyeccion.

P 5
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1dia da 7dA MTD A YioAa

39 000 Oro ($/0z) 1931.7 1868.6 99.4 83.4 107.3
37 000 | Plam($loz) 27 218 0 09 T 05 .. 13
35 000 33 670 Cobre ($/TM) 7875.8 -954 -336.7 -489.0
33 000 Zinc ($/TM) 24228 -59.0 -220.0 - 580.5
31000 Estario ($/TM) 24 753.0 -13
29 000 Plomo ($/TM) 2064.8 -271.8
27 000 i M
25000 o o o 53 3 53 3 53 B B . - -

FE I I I e Brent ($/barri) 943 1.5 115

Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
) Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % ..

Treasuries Yield % T 74 MTD YD - Curva de Rendimientos
2 Afos 5.06 -1.27 -2.31 0.62 65.51
3 Afios 4.82 -3.13 -6.38 0.96 62.44 6.0 5.06 ng> 4.97 276
5 Afios 464 -5.00 -10.71 2.80 68.01 - 2 Lo Lon 462 nL -

10 Afios 462 -8.04 -17.81 3.72 78.55 e
15 Afios 4.77 -10.58 -22.09 a4.77 84.35 20
20 Anos 4.97 -8.85 -19.45 5.67 86.18 13-0a-22 13-set-23 13-Oct-23
30 Afios 4.76 -9.88 -20.33 4.79 81.85 0.0
Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual 2 afos 3 afos 4 afios 5 afos 7 ahos 10 afos 15 afios 20 afios 30 afos
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. ~Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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