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En Latinoamérica, los mercados cierran mayormente al alza luego que la Fed dijera que recortara sus tasas en el 2024.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, en linea con Wall Street luego de conocerse que la Reserva Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

Federal de EEUU mantuvo sin variacion su tasa de interés y sefialé que el afio 2024 estas tasas se reducirian. En la sesion subieron 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy dia 7d MTD | Ratings

los precios de los valores del conglomerado financiero Credicorp (4.63%, a US$ 130.26) y de las mineras Volcan (1.72%, a S/ Global 35 30 29 - " 336 339

0.295), Buenaventura (2.90%, a US$ 9.57), Soutern Copper C. (3.89%, a US$ 77.50), y Brocal | (1.27%, a S/ 4.0). También o

avanzaron Ferreyros (0.84%, a S/ 240) Alicorp (0.85%, a S/ 5.95) y Luz del Sur (226%, a S/ 15.40). Con negocios por §/14.2 | Region 40 16 22 - : an 382

milones, el indice General de la BVL subi6 2.19% a 22 634.17 punios y el indice selecivo, de 25 acciones mas liquidas avanzo | Argentina 52 02 20 - - 1908 1984 c

1.10% a 29 577.25 puntos. Brasil 29 09 15 - - 202 196 BB-

Hoy -1 diaA% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 1.0 1.9 - - 300 304 BB+

Lima (IGBWL.) 22634 219 214 3.19 6.11 Chile 24 -1.0 1.9 - - 136 134 A
Lima (ISBWL) 29577 1.10 0.66 1.34 -1.79 Ecuador 30 29 28 - - 2008 2016 B-
Bogota (COLCAP) 1166 144 279 165 -9.35 México 3.1 18 16 - - 359 358 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 1003 484 -0.65 1218 23.37 396.56 Panaméa 10.0 5.0 4.0 - - 281 285 BBB-
México (IPC) 55168 1.34 197 2.05 13.83 Pert 27 24 3.0 - - 163 160 BBB+
Santiago (IPSA) 6020 181 1.70 347 14.40 Uruguay 49 20 29 - - 82 84 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 129 465 242 3.06 168 17.98 Venezuela 8.0 5.0 45 - - 18613 18054 WD

Fuente: Refinifiv, BVL ~ MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo. *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana. - : No Disponible

El sol se deprecio, por cuarta sesion consecufiva, en un 0.45% a S/ 3.792 frente al ddlar, con negocios que sumaron US$ 556.1 Pais / Moneda Cotizacion por US$* Inflacion* (variacion % 12 meses)

milones. Durante la sesion el Banco Central de Reserva del Perd (BCRP) colocd Swap Cambiario Venta (tasa variable) por S/ 705.0 Hoy -1dA% MTD%  YTD% | aDic21 aDic.22 aSet23 Meta

millones (S/ 670 millones a 9 meses, a una tasa promedio de 5.62 %; y S/ 35 millones a 3 meses, a una tasa promedio de 5.73 %). Perdl Sol 3.792 0.45 144 034 6.4 85 5.04 2.0+-1.0

EI BCRP compré BTP 12AG02033 por S/ 30 millones a una tasa de interés de 6.89 %, y BTP 12AG02032 por S/ 30 millones a Brasil Real 49 087 002 693 101 58 52 4.75+-15

una Ta§a de 6.80 %.'T.amblen se colocaron S/ 299.9 millones de Depésitos del Tesoro Plfbhco a 1mes auna tasa de 6.95 %, y S/ México  Peso 170 040 083 4150 74 77 45 3.04-1.0

400 millones de Depdsitos Overnighta una tasa de 6.54 %. En lo que va del 2023 el sol estd ganando un 0.34%. :

En Lanoamérica, los mercados fueron impulsados por un mayor apefto por el riesgo luego de que la Fed mantuvo las tasas de Chile . Peso 87000 049 0.01 262 12 128 51 30410

interés estables y sefiald en sus nuevas proyecciones econdmicas que el endurecimiento histrico de fa poliica monetaria| | Colombia  Peso 3967.50 047 -1.00 -18.15 56 134 110 30410

estadounidense de los dos Utimos afios ha llegado a su fin y que en 2024 se reduciran los costos de los préstamos. Argentina  Peso ** 79995 11830 12193 35261 509 948 103.2 5

Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Datatec, Bancos centrales de c/pais.

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$

" . Moneda Nacional Moneda Extranjera
(13.Dic.2022 - 13.Dic.2023) Tasas Acti
asasACV8 oy Adia 7d  -30d 360d  Hoy Adia -7d -30d -360d
Corporativo 8.24 824 825 8.34 8.84 727 731 734 757 585
3.792 Microempresas 36.79 36.74 3752 3768 3595 15.98 15.84 1545 17.07 14.04
= \lonto total negociado (S/ MM Consumo 56.05 56.19 5559 5574 49413 4584 4546 4514 4444 4129
——Tipo de Cambio (Precio de cierre) Hipotecario 9.16 9.16 9.8 9.19 9.86 8.15 814 817 816 832
677
Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
i i o b A Hoy —Adia 7d 30d 360d  Hoy _idia -7d -30d 360d
T S S S S S S B O S Cuentade Ahoro 013 013 043 015 0.0 007 007 008 014 006
o NG o o o o & Y o o N o A .
& ° &0 G o o o° & & o & & & Plazo fijo 6.79 681 6.84 699 723 5.04 504 503 507 323
CTS 229 229 230 2.76 249 0.90 090 090 1.04 091
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Inflacién: Peru

BCRP: Inflacion "ya esté controlada" y tasa anual podria regresar a su rango meta antes de lo esperado.

Inflacion total e inflacion sin alimentos y energia
El presidente del Banco Central de Per, Julio Velarde, dijo que la inflacion "ya esté controlada" y que la tasa anual podria regresar a Nar 87 47 maeae! y g

; ) : - ) (Var. % 12 meses)
su rango mefa antes de lo esperado si se mantiene el ritmo de desaceleracion de los precios. ) !
El Instiuto Nacional de Estadistica (INEI) inform a inicios del mes que la tasa de inflacion mensual del mes anterior fue -0.16 %,
resultando una infiacion acumulada a noviembre de 2.82 %. La infiacion interanual disminuy6 de 4.34 % en octubre a 3.64 % en
noviembre, con lo que continud con su tendencia decreciente observada desde inicios del afio y alcanz6 su nivel mas bajo después
de junio de 2021. La tasa mensual de la inflacion sin alimentos y energia fue 0.0 por ciento en el mes y 2.53 % acumulada a
noviembre. La tasa interanual bajo de 3.32 % en octubre a 3.09 % en noviembre. Ante ello, Velarde sefiald que si en diciembre la

inflacion aumenta un 0.2%, como ha sido el promedio antes del 2021, se estaria en 3%, pero puede ser 3.1%; por lo que el camino
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estaria claro, y la infacion controlada. 50

La inflacion peruana se mantiene fuera de su rango de meta anualizada -de entre el 1% y 3%- desde mayo del 2021, el periodo més 40

largo durante este siglo tras un repunte global de precios de energia y alimentos, segun datos histricos del banco.

Las autoridades econdmicas del segundo mayor productor mundial de cobre han dicho que el mayor riesgo ahora para la inflacion en 30

Pert seria un recrudecimiento del endmeno climétco de EI Nifio, con intensas lluvias, que segun expertos podria ocurrir durante los 20 ‘_/\"\"/

primeros meses del 2024.
"Esperamos que regrese al rango (mefa), si no en diciembre, el primer fimestre o en todo caso en abril del préximo afio”, afrmé 10 Miriims
Velarde. "Si hubiera un fendémeno de El Nifio inclusive (fuerte) probablemente demore més en llegar a la meta, pero vamos a llegar nn

de bdas maneras", agregd. Nov20 Mar21 Jul2t  Nov2i Mar22 Jul22  Nov22 Mar23  Jul23  Nov23
El banco central anunciara el jueves si conintia su ciclo de ajuste de la tasa de interés de referencia, luego de bajarla en noviembre

por tercer mes consecuiivo, a 7.00%; en momentos en que el pais sufre Una recesion economica. —Tota Inflacion sin alimentos y energia
Fuente: BCRP
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- La agencia calificadora de riesgos Moody’s dijo que las empresas no financieras de América Latina enfrentaran un panorama negativo el préximo afio por el mantenimiento de tasas de interés altas, el
lento crecimiento econémico de la region y bajos precios de las materias primas proyectados por la desaceleracion de China. "Las esfrictas condiciones financieras se mantendran hasta que se disipe la
incertidumbre del mercado en torno a la trayectoria que seguiran las tasas estadounidenses, lo que limitara las opciones de financiamiento, especialmente en mas de dos tercios de los emisores corporativos de grado especulativo
calificados de América Latina", precisé Moody's. Ademas, la calificadora advirti6 que el fenémeno climatico de El Nifio persistra al menos hasta mediados del préximo afio, confribuyendo a la inestabilidad de los precios de las
materias primas agricolas, metalirgicas y mineras, ademas de provocar disrupciones operativas en gran parte de la region. "Los factores clave que podrian cambiar la perspectiva a estable de las empresas no financieras de
América Latina incluirian una flexibilizacion de las condiciones financieras mas rapida de lo previsto, ademas de produccién y precios de los commodities superiores a lo esperado, lo que contribuiria a un mayor crecimiento
econdémico y mejores resultados", concluy6 el informe.

- La Reserva Federal mantuvo las tasas de interés estables y seiialé en sus nuevas proyecciones econémicas que el endurecimiento histérico de la politica monetaria estadounidense de los dos ultimos
afnos ha llegado a su fin y que en 2024 se reduciran los costos de los préstamos. En un nuevo comunicado de poliica monetaria, los responsables del banco central estadounidense tuvieron en cuenta explicitamente el
hecho de que la inflacién "se ha moderado durante el Glimo afio" y afirmaron que vigilarian la economia para ver si era necesaria "alguna" subida de tasas mas. 17 de las 19 autoridades de la Fed prevén que la tasa de interés
oficial serd mas baja a finales de 2024 que ahora, con una proyeccién mediana que muestra que el tipo caera tres cuartos de punto porcentual desde el rango actual de 5.25%-5.50% . Ningun funcionario ve tasas mas altas a
finales del préximo afio. Se prevé que la inflacion general de los gastos de consumo personal se sittie en el 2.8% a fines de 2023 y en el 2.4% a finales del afio que viene, a poca distancia del objetivo del 2% de la Reserva
Federal. La tasa de desempleo aumentaria del 3.7% actual al 4.1%, la misma tasa prevista en septiembre, mientras que el crecimiento econémico se ralentizaria del 2.6% estmado para este afio al 1.4% en 2024. Luego de la
reunion, el presidente de la institucion, Jerome Powell, subrayé la incertidumbre de las perspectivas y dijo que no puede descartar definivamente una subida de las tasas de interés en este momento, a pesar de que las
autoridades se inclinan por un tipo mas bajo. Debido a lo impredecible de la economia, dijo, los funcionarios de la Fed "no ven probable que sea apropiado subir més las tasas de interés, pero tampoco quieren eliminar la
posibilidad de la mesa" si es necesario.

- Los precios al productor en Estados Unidos se mantuvieron inesperadamente sin cambios en noviembre, ya que el descenso del costo de los productos energéticos mas que compenso el alza de los valores de los
alimentos. La lectura sin cambios del indice de Precios al Productor (IPP) para la demanda final del mes pasado, siguio a una caida revisada del 0.4% en octubre. En los 12 meses hasta noviembre, el IPP subio un 0.9% tras
avanzar un 1.2% en octubre. Datos del martes mostraron que los precios al consumidor subieron en noviembre en medio de unos costos de alquiler persistentemente elevados. Aunque la inflacion se mantene por encima del
objetivo del 2% fijado por la Reserva Federal, el aumento de los precios es cada vez menos generalizado. La medida mas limitada del IPP, que excluye los componentes de alimentos, energia y servicios comerciales, subi6é un
0.1% el mes pasado, tras haber aumentado por el mismo margen en octubre. El llamado IPP subyacente crecié un 2.5% interanual en noviembre, tras incrementarse un 2.8% en octubre.

- La produccién industrial de la zona euro disminuyé mas de lo previsto en octubre, con la caida mas pronunciada en bienes de equipo como la maquinaria, lo que refuerza los indicios de las encuestas de que la zona
de la moneda Unica esta en recesion. La oficina de estadistica de la Unién Europea, Eurostat, dijo que la produccion industrial de los 20 paises que comparten el euro cayé un 0.7% intermensual en octubre, lo que supone un
descenso interanual del 6.6% . La caida intermensual se debié principalmente a un descenso del 1.4% de la produccion de bienes de equipo, asi como a caidas del 0.6% de los bienes de consumo intermedios y no duraderos,
como alimentos y ropa. La produccién de energia aumentd un 1.1% vy la de bienes de consumo duraderos un 0.2%. La produccién industrial irlandesa fue la que mas cayo, un 7.0%, mientras que la de Grecia fue un 6.0%
superior a la de septiembre. La economia de la zona euro se confrajo un 0.1% en el tercer frimestre y se espera que vuelva a caer a finales de 2023, lo que confirmaria una recesion. Las encuestas de gestores de compras han
apuntado a descensos de la actividad empresarial en octubre y noviembre.

Fuente: Refinitiv

Dow Jones cierra en maximos histéricos. y el délar cae después de que la Fed alude a préximos recortes de tasas.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 37 090 1.40 2.87 3.17 11.90 Wall Street cerr6 al alza, destacando el avance del promedio industrial Dow Jones con su primer cierre
NASDAQ (EE.UU.) 14734 1.38 4.15 3.57 40.77 récord desde enero de 2022, después de que la Reserva Federal sefiald que su poliica de aumento de
S&P 500 (EE.UU.) 4707 1.37 347 3.05 22.60 tasas de interés de los Glimos dos afios ha llegado a su fin y que ve menores costos de endeudamiento en
FTSE (Inglaterra) 7548 0.08 0.44 1.27 1.30 2024. El repunte fue generalizado, con todos los principales sectores del S&P 500 terminando al alza y el
DAX (Alemania) ) 16766 015 0.66 340 2041 sector inmobiliario del S&P 500 -muy sensible a las tasas - y utlidades como los mayores ganadores. El
S&P/ASX 200 (Australia) 7258 0.31 1.1 241 3.11 promedio industrial Dow Jones subié 512.30 puntos, o 1.40%, a 37 090.24 unidades, el S&P 500 gan6 63.39
g:_ﬁ(ﬁé(:la(‘g?i%a) 35 Zgg _?fg :(1)3? :;g: %2;3 puntos, o un 1.37%, a 4 707.09; y el Nasdaq gan6 200.57 unidades; o 1.38%, a 14 733.96 unidades.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.087 0.75 1.03 -0.12 1.60 El dolar cayo frente al euro y el yen, después de que la Reserva Federal sefialara en nuevas proyecciones
YEN Japonés (¥/$) 142.88 -1.75 -3.01 -3.58 8.98 econdémicas que los aumentos de tasas han llegado a su fin y que los costos de endeudamiento se
LIBRA ($/£) 1.262 0.45 0.47 -0.03 4.31 reduciran en 2024. La Fed mantuvo las tasas estables por tercera reunién consecutiva, como se esperaba
FRANCO Suizo (fr/$) 0.872 -0.41 -0.33 -0.41 -5.72 ampliamente. El indice délar cayé a 102.96 unidades, un 0.77% menos en el dia y el nivel mas bajo desde el
DOLAR Australiano (A$/$) 0.666 1.51 1.66 0.80 -2.28 30 de noviembre. Los inversores se enfocaran ahora en la serie de reuniones de bancos centrales
YUAN Chino (¥/$) 7173 -0.04 0.19 0.51 3.99 internacionales el jueves. Entre ellos el BCE, el BoE, el Banco de Noruega y el Banco Nacional Suizo.
Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 aiio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 150 MUNDO -3.1 6.0 35 3.0 29
ZONA EURO 4.50 0 0 250 EE.UU. -3.4 57 21 21 15
INGLATERRA 525 0 0 225 ZONA EURO -6.4 5.2 3.3 0.7 1.2
CANADA 5.00 0 0 75 ALEMANIA -4.6 2.6 1.8 -0.5 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 5.0 4.2
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.0 2.0 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Octubre 2023. (p): proyeccion.

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1 dia Sda -7dA MTD A YDA
39 000 37 090 Oro ($/0z) 2026.4 19794 47.0 1.5 -9.4 202.0
37 000 Plata ($/0z) 23.7 22.7 1.0 -0.1 -1.5 -0.2
35 000 A A ~n” '_' N/ Nt I et Cobre ($/TM) 82374 8259.8 -224 36.1 -150.1 -1274
33 000 Zinc ($/TM) 24233 24250 -1.8 3.9 -435 -580.0
31 000 Estafio ($/TM) 24 489.0 24 361.0 128.0 129.0 1505.0 -265.3
29000 Plomo ($/TM) 1999.0 2002.0 -3.0 7.7 -93.2 -337.5
27,09 _ Aluminio (§TM) 21011 20753
B0 e e e @ e e @ @ @ @ @ WTI ($/barri) 69.1
C,\Q\W \\Q\\ @\@0 0\@,\1 R & 0\&\” & c:\&\m o\“& o oy o\”& ’&\Q\’L Brent ($/barril) 741

Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del afio previo (2022).

Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.

. Hoy Variacién (en pbs*) Tasa % .
Treasuries Yield % Ada 7d WD Y10 - Curva de Rendimientos
2 Afios 443 30.22 16.43 -26.19 298
3 Afios 415 -28.27 17.54 -30.19 417 60 494
5 Afios 3.98 -25.12 1350 2978 115 208 g0 451 453 _aso 460 AAL_ 461
10 Afios 4.02 -18.63 -8.96 -30.63 19.29 *0
15 Afios 413 -16.87 -7.99 -36.06 20.29 2o
20 Afios 434 -15.11 -5.75 -34.37 23.18 ———s-Nov-22 9-0ct23  ==——g-Nov-23
30 Afios 4.18 -13.39 -3.92 3157 24.32 00

2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afos 15 afios 20 afios 30 afios

Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual

Comportamiento de los precios de Commodities

135 WTI (US$/barril) 5290 ORO (US$ /0Z ) 12 000 COBRE (US$/TM)
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Fuente: Refinitiv. ~Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inv ersionistas

Te 9200 NCIA FINANZAS Y TESORERIA




