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En Latinoamérica, los mercados cierran mixtos, luego de la decision de la Fed de mantener sin variacion las tasas de interés.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixtos, en donde el avance del sector financiero fue contrarrestado por la Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
caida del resto de secbrgs. En la sesion subieron los precios de los conglomerados financieros Credicorp (1.99% a US$ 146.00) e IFS 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy d 7d MTD Ratings
(0.21% a USS$ 23.46), asi como Buenaventura (3.66% a US$ 7.37), Pomalca (4.31% a S/ 0.339) y Aceros Arequipa (0.86% a S/1.17). Global 34 28 30 372 Bz 378 200
Restaron este avance, la caida de Volcan (-0.52% a S/ 0.38), Nexa Resources Pert (-4.19% a S/ 1.60), Southern Copper Corp. (-
0.11% a US$ 73.37), InRetail (-0.44% a USS 34.10), Alicorp (-1.43% a S/ 6.20), Unacem (-1.23% a S/ 1.60) y Sider Pert (-2.34% a5/ | Region 40 1.6 22 M 410 419 442
1.25). Con negociaciones bursétles por S/ 33.3 millones, el indice General de la BVL subié un 0.41% a 22 379.73 puntos y el indice Argentina 52 0.2 20 2333 2299 2335 2595 C
selectivo, de 25 acciones mas liquidas, perdio un 0.21% a 30 072.26 unidades. Brasil 29 09 15 228 227 233 248 BB-
Hoy -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 10 19 348 349 364 406 BB+
Lima (IGBWL) 22380 041 125 567 492 Chile 24 -1.0 19 134 132 135 145 A
Lima (ISBWL) 30072 -0.21 0.38 240 -0.15 Ecuador 30 29 28 1863 1875 1856 1911 B-
Bogota (COLCAP) 1178 -0.60 -1.78 721 -8.38 México 3.1 18 16 389 389 396 406 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 378 695 -0.84 -046 10.70 87.39 Panama 10.0 5.0 40 221 219 224 227 BBB-
México (IPC) 55110 0.98 151 450 13.71 Perti 27 24 3.0 180 178 187 200 BBB+
Santiago (IPSA) 5715 0.05 0.63 445 8.60 Uruguay 49 20 29 104 101 104 111 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 119 069 1.99 3.10 9.91 8.51 Venezuela 8.0 5.0 45 40072 39843 39013 37 552 WD
Fuente: Refinitiv, BVL MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo. *Fuente : FMI Proyeccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se depreci6 un 0.05% a S/ 3.655 frente al dolar, por segunda sesion consecutva, no obstante, la debilidad global del délar, y con Pais | Moned Cotizacion por US$* Inflacion** (variacion % 12 meses)
nleg?cigciones que sumaron US$ 210 mil\opes. La sesion se inicié con vencwmientps de instrumentos del ?CRP por S/lZ 100 millones, als /voneda Hoy 1d A% MTD%  YTD% aDic21 aDic.22 aMay.23 Meta
Tesra s con vancins a 2FEEEIZ0 3 Un s e pramedo o 664 £ en i s oo C 8CRP 2| | P10 % w005 041 304 64 85 79 [ 20410
meses por S/ 500 millones a una tasa promedio de 7.37% y Depositos BCRP Overnight por S/ 500 millones a una tasa promedio de Bri,as,ll Real 481 0.98 480 -8.02 1041 58 39 37545
6.82% . En lo que va del afio el sol esta ganando frente al dolar un 3.94%. México  Peso 1710 -0.58 -3.28 -1218 74 nr 58 3.0+-1.0
En la region, las monedas cerraron dispares, en medio de un retroceso global del délar tras la decision de la Reserva Federal de Chile Peso 801.30 -0.21 -0.87 -548 72 128 87 3.0+-1.0
mantener sin cambios las tasas de interés. El real brasilefio se aprecio un 0.98% , a 4.81 unidades por dolar. S&P Global Rafings reviso su Colombia Peso 4180.56 0.07 602 1375 56 131 124 3.0+-1.0
perspectiva para la calificacion soberana de Brasil de "estable" a "positva”. Argentina  Peso 247.94 0.34 3.54 40.29 50.9 94.8 114.2 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinifiv, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$

(14.Jun.2022 - 14.Jun.2023) Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Activas
.00 Hoy 1dia _-7d -30d _-360d Hoy -1dia _-7d -30d -360d
; Corporativo 9.03 902 899 903 6.54 7.05 706 701 690 274
Microempresas 39.23 39.36 39.00 3940 3557 1471 15.07 15.73 1524 985
Consumo 5215 5245 5189 5195 4441 4144 4159 4134 4212 3362
s onto total negociado (5/ M) Hipotecario 966 968 971 983 801 814 813 820 826 673
= Tipo de Cambio (Precio de cierre) 655 Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
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Fuente: Datatec Fuente: SBS

RIN y Estructura del portafolio: Peru

Al 7 de junio de 2023, el nivel de RIN totaliz6 US$ 75 618 millones. Al cierre de abril el portafolio de inversiones se encuentra

en un 79% en valores. Reservas Internacionales Netas

(Millones de USS)
Seglin el Banco Central de Reserva del Perii (BCRP), al cierre de abril de 2023, el portafolio de inversiones mantuvo la siguiente == I - 1 883 75618
composicion: 79.0 % en valores, 18.0 % en depésitos en divisas, y 3.0 % en oro. En lo que respecta a su composicion por fipo de 5
instrumento, se mantuvo un perfi de riesgo conservador con predominio de inversiones en valores de la més alta calidad.

En la estructura de plazos del portafolio de inversiones, con relacion al mes anterior, se observaron mayores inversiones en plazos entre 0
y 3 meses y menores inversiones en plazos entre 3 y 12 meses, en fanto que se registrd una disminucion de las inversiones con
calificaciones AAA y mayores inversiones de aquellas con calificaciones A+/A/A-.

La duracion del portafolio total al cierre de abril fue 0.87, mayor en 0.01 a la obtenida al cierre del mes anterior.

Dic.21 Ene. Feb. Mar. Abr. May Jum. Jul. Age Set Oct MNov Dic Ene Feb Mar  Abr  May 7 Jun

Estructura del Portafolio (%)

Rubro 28.04.2023
Depdsitas en Divisas 18
Valores 79
Oro 3

2022 2023

Posicién de cambio
(Millones de USS)

57 345
La exposicion efectiva al délar de los EE.UU. en la Posicion de Cambio fue de 88.0 % al cierre de abril, mientras que la de otras monedas ™ | — — — 52 040 . - 51415
se ubicd en 8.0%.
Al 7 de junio de 2023, el nivel de Reservas Internacionales Netas (RIN) totalizo US$ 75 618 millones, mayor en US$ 3 735 millones al del
cierre de 2022. Las reservas internacionales estan consfituidas por activos internacionales liquidos y su nivel actual es equivalente a
30.0% del PBI.
La Posicion de Cambio al 7 de junio de 2023 fue de US$ 51 415 millones, monto menor en US$ 626 millones a la del cierre de diciembre
de 2022. Este agregado no incorpora los activos financiados con las obligaciones con el sector publico y con las entidades financieras
locales.
La exposicion efectiva al délar de los EE.UU. en la Posicion de Cambio fue de 88.0% al cierre de abril, mientras que la de ofras monedas Dic.21 Ene. Feb. Mar. Abr. May J”;M:”' Ago Set Oct MNov Dic Ene Feb Ma;m:"' May 7 Jun
se ubico en 8.0%.

Fuente: BCRP

Bonos Soberanos y Globales del Perti
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA
- La Reserva Federal mantuvo las tasas de interés sin cambios, pero sefialé en sus nuevas proyecciones econdmicas que los costos de endeudamiento probabl 1te subiran otro medio punto porcentual

este afio, ante una economia méas fuerte de lo esperado y un descenso mas lento de la inflacion. Las nuevas alzas de tasas "tendrian en cuenta el endurecimiento acumulado de la poliica monetaria, los retardos con que la poliica
monetaria afecta a la actividad econémica y la inflacion, y la evolucién econémica y financiera”. Las nuevas proyecciones, que aiaden un sesgo de linea dura a la decision del miércoles sobre las tasas de interés, muestran que la
mediana de los responsables de la poliica monetaria considera que la tasa de interés de referencia a un dia aumentara desde la actual horquilla del 5.00%-5.25% hasta una horquilla del 5.50%-5.75% a finales de afio. Para el afio
2024, los responsables de poliica monetaria prevén recortes de tasas de 100 puntos basicos junto con un rapido descenso de la inflacién. Los funcionarios de la Reserva Federal duplicaron con creces sus perspectivas de
crecimiento econdémico para 2023, hasta el 1%, frente al 0.4% que anficipan en marzo, y ahora ven que la tasa de desempleo sélo aumentara hasta el 4.1% a finales de afio, frente al 4.5% anterior.

- Los precios al productor en EE.UU. (IPP) cayeron un 0.3% en mayo, mas de lo esperado, lo que refuerza los argumentos para que la Reserva Federal no suba las tasas de interés. Este descenso se debié al refroceso de
los costos de la energia, tras subir un 0.2% no revisado en abril. En los 12 meses a mayo, el IPP aumentd un 1.1%. Se frata de la menor subida interanual desde diciembre de 2020, fras el incremento del 2.3% registrado a abril. La
tasa anual del IPP se estd moderando a medida que el repunte del afio pasado desaparece del calculo.

- La produccioén industrial de la zona euro subié un 1.0% intermensual en abril, mas de lo esperado, tras la caida de marzo, ya que el aumento de la produccion de bienes de capital, como edificios y equipos, compensd
la menor produccion de bienes de consumo. En término interanual el aumento fue del 0.2% . La produccién de bienes de capital subié un 14.7% intermensual en abril, tras un desplome del 15.2% en marzo, compensando con creces
una caida mensual del 2.6% en la produccién de bienes de consumo duraderos y del 3.0% en la de bienes no duraderos.

- Los precios al por mayor en Alemania disminuyeron un 2.6% interanual en mayo, la mayor caida en casi tres afios, debido principalmente al descenso de los precios de los productos derivados del pefréleo, que bajaron
un 22.7% en comparacion con el afio anterior. En comparacion con el mes anterior, los precios mayoristas bajaron un 1.1%. La inflacién alemana, armonizada para compararla con la de otros paises de la Unioén Europea, se redujo
en mayo a su nivel mas bajo en mas de un afio, con un aumento de los precios al consumo del 6.3% interanual, menos de lo previsto. Fue el punto mas bajo de la inflacion desde marzo de 2022, tras la invasion rusa de Ucrania.

- La produccion econémica britanica crecié un 0.2% intermensual en abril, tal y como se esperaba, impulsada por el sector minorista y la industria cinematografica, mientras que la industria manufacturera y la construccion se
contrajeron. Los mercados financieros no reaccionaron de inmediato a las cifras, en contraste con los recientes datos sobre el mercado laboral y la inflacion, que dispararon las expectativas de subidas de los tipos de interés por parte
del Banco de Inglaterra.

- La Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) informé que el producto interior bruto (PIB) de los paises del G20 se aceleré en el primer trimestre del afio hasta el 0.9 %, frente al 0.4
% de los tres meses anteriores, impulsado sobre todo por China e India. El crecimiento de China fras el fin de las resfricciones sanitarias (un 2.2 % frente al 0.6 % del rimestre anterior) fue especialmente decisivo, ya que el gigante
asiafico representa casi una cuarta parte del PIB del G20. India fue ofro importante motor del crecimiento (1.9 %, después de un 1 %).

Fuente: Refinitiv

Wall Street registra cierre mixto y el délar se deprecia después de que Fed mantuvo sin cambios su tasa de interés y sefialara mas alzas de tasas en el futuro.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33979 -0.68 0.93 3.25 2.51 Las acciones estadounidenses tuvieron cierres mixtos, después de que la Reserva Federal mantuvo sin cambios
NASDAQ (EE.UU.) 13 626 0.39 3.98 5.34 30.19 las tasas de interés en Estados Unidos, pero sefialara que los costos de los préstamos probablemente subiran
S&P 500 (EE.UU.) 4373 0.08 246 4.61 13.88 otro medio punto porcentual a finales de este afio. Las acciones de los fabricantes de chips Nvidia y Broadcom
FTSE (Inglaterra) 7603 0.10 -0.28 210 2.03 subieron. Pesando en el Dow Jones, UnitedHealth Group se desplomé después de que la aseguradora sanitaria
DAX (Alemania) 16 311 0.49 219 413 17.15 advirié de un repunte de los costos médicos en el segundo frimestre, a medida que mas adultos mayores se
S&P/ASX 200 (Australia) 7162 0.32 0.61 0.99 1.75 someten a procedimientos no urgentes que habian retrasado durante la pandemia. El Promedio Industrial Dow
NIKKEI (Japon) 33502 147 4.98 8.46 28.39 Jones baj6 232.79 puntos, o un 0.68%, a 33 979.33 unidades; el S&P 500 subi6 3.58 puntos, o un 0.08%, a 4
SHANGAI (China) 3229 -0.14 0.98 0.76 4.52 372.59 unidades, y el Nasdag Composite gan6 53.16 puntos, o un 0.39%, a 13 626.48 puntos.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.083 0.37 1.25 1.34 1.21 El dolar se deprecié frente a una cesta de principales divisas después de que la Reserva Federal mantuviera
YEN Japonés (¥/$) 140.09 -0.09 -0.01 0.54 6.85 estables las tasas de interés, como se esperaba, pero indico que los costos de endeudamiento aumentaran otros
LIBRA ($/£) 1.266 0.39 1.83 1.80 4.66 50 puntos basicos (pb) para fines de diciembre. La decision de la Fed fue respaldada por un informe que mostré
FRANCO Suizo (f/$) 0.901 -0.44 -1.02 -1.04 253 que los precios al productor de EE.UU. cayeron méas de lo esperado en mayo. La decisién sobre las tasas del
DOLAR Australiano (A$/$) 0.679 0.40 2.15 451 -0.29 Banco Central Europeo es el proximo jueves, con los mercados descontando un aumento de 25 puntos basicos y
YUAN Chino (¥/$) 7162 .0.07 0.46 0.71 383 ofro en julio antes de una pausa por el resto del afio.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Variacién (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales Hoy 1 semana 1 mes 1 afio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.25 0 0 425 MUNDO -3.1 6.0 34 238 3.0
ZONA EURO 3.75 0 0 375 EE.UU. -34 57 21 1.6 14
INGLATERRA 4.50 0 0 350 ZONA EURO -6.4 5.2 35 0.8 14
CANADA 4.75 0 25 325 ALEMANIA -4.6 26 1.8 -0.1 11
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 5.2 45
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.1 1.3 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Abril 2023. (p): proyeccion.

. oo COMMODITIES Hoy -1 dia -1d A -7d A MTD A YTD A*
39 000 Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. Oro ($/02) 19430 19433 03 34 93 1186
37 000 L Pea(®ioz) 239 7 | 02 ... 05 .. 04 ..-00
zi ggg ~ P N A ij” ;obre ($/TM) 8509.3 8450.0 59.3 217.2 4393 1445
LoV~ nc ($/TM) 2488.0 23835 104.5 88.9 258.3 -515.3
31 000 M W Estario ($/TM) 27 837.0 26 521.0 1316.0 1745.0 21361 3082.8
29 000 Plomo ($/TM) 2148.0 21115 36.5 98.3 136.5 -188.5
27000 Aluminio ($/TM) 22143 2194.3 20.0 40.0 -72.3 -135.3
25000 v v e 9 9 9 9 9 9 2 @ o WTI ($/barril 68.2 69.4 12 -4.3 0.1 -11.9
& & & & s O & ¢ & & ¢ & Brent ($/barril) 734 74.2 -0.8 -3.5 14 -94
> > > > > > > > > ¥ Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
. Hoy Variacién (en pbs*) Tasa % -

Treasuries Yield % -1 dia -7d MTD YTD 60 Curva de Rendimientos
2 Afios 47 1.10 15.70 31.70 30.40 4.71 432 417 207
3 Afios 432 1.40 1140 28.30 12.80 o — Aot 3.91 3.80 3.78 : 3.88
5 Afios 4.01 -1.20 9.00 26.60 4.50 -

10 Afios 3.80 -4.10 1.40 16.10 -3.30

15 Afios 378 -3.93 -3.09 10.45 -14.08 20

20 Afios 4.07 -5.00 -4.50 5.50 -3.10 e 1oMavzs a3

30 Afios 3.88 -6.00 -6.10 2.40 -5.70 0.0

Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. ~ Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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