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Mercado Nacional y Regional viernes, 14 de julio de 2023
En Latinoamérica, las monedas cierran dispares, ntras que bolsas caen por recuperacién del délar y expectativas Fed.
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixtos, debido a la caida de los principales sectores, mineria (-1.58%), Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
financiera (-0.64%) y consumo (-0.29% ), en linea al retroceso de Wall Street En la jornada bursatil los principales descensos fueron 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy-1d -2 dias -7d MTD Ratings
obtenidos por valores de la minera Buenaventura (-2.00% a US$ 7.83), Alicorp (-1.24% a S/ 3.98) y Southern Perti Copper Corp. (- Global 34 28 30 358 360 363 364
0.90% a US$ 77.10). Entre las acciones que atenuaron la caida figuran Aceros Arequipa (6.31% a S/ 1.18), Alta Copper Corp. (5.26% L.
a US$ 0.40) y la agroindustrial Pomalca (4.58% a S/ 0.32). Con negociaciones bursaties por S/ 23.8 millones, el indice General de la Reglovn 40 16 22 391 395 397 405
BVL cay6 0.59% a 22 757.96 puntos, mientras que el indice selectivo, de 25 acciones més liquidas, gané un leve 0.04% a 30 737.21 Argentina 52 02 20 2035 2017 2090 2061 ¢
unidades. Brasil 29 09 15 225 226 225 229 BB-
Hoy -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 1.0 19 340 358 365 370 BB+
Lima (IGBWL) 22758 -0.59 1.06 1.92 6.69 Chile 24 -1.0 19 131 130 126 132 A
Lima (ISBWL) 30737 0.04 2.03 292 2.06 Ecuador 30 29 28 1765 1793 1903 1922 B-
Bogota (COLCAP) 1164 -0.78 2.74 270 948 México 3.1 18 16 363 369 367 376 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 443 304 -1.74 4.66 3.99 119.36 Panama 10.0 50 4.0 207 210 208 216 BBB-
México (IPC) 53771 -0.87 -0.25 046 10.95 Perti 27 24 3.0 170 170 167 174 BBB+
Santiago (IPSA) 6131 113 317 594 16.50 Uruguay 49 20 29 101 101 93 99 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 17711 -1.30 -1.00 -0.32 727 Venezuela 8.0 50 45 46069 45126 44980 42210 WD
Fuente: Refinitiv, BVL MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo. *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se apreci6 un 0.39% a S/ 3.558 frente al dolar, su sexta apreciacion consecutiva, con negocios que sumaron US$ 328 millones. EI ; Cotizacion por US$* Inflacion** (variacion % 12 meses)
Banco Cgmra\ de Reserva del Peru (BC'RP) \nicié.operaciones oon obligaciones por S/ 2. 556.7 millones, di.slribuidos'en Repo Valores Pais /Moneda Hoy -1dA% MTD% YTD% | aDic21 aDic22 aJun23 Meta
S/ 500 millones, Swap de Tasas de Interés S/ 30 millones y Depésitos BCRP S/ 2 026.7 millones. El ente emisor colocd Repo Valores a -
3 meses por S/ 600 millones a la tasa promedio de 8.37%, CD BCRP a 6 meses por S/ 500 millones a una tasa promedio de 7.18% y Peru. Sol 3.558 -0.39 -1.88 -6.49 64 85 6.46 2.04-1.0
Depositos BCRP Overnight por S/ 1 800 millones a una tasa promedio de 7.44%. En el afio 2022, el sol se aprecio 4.52% frente al Brasll\ Real 479 016 0.07 -9.39 10.1 58 32 3754115
dolar y en lo que va del 2023 esta ganando un 6.49% . México  Peso 16.74 -0.60 221 -14.06 74 7.7 5.1 3.0+-1.0
Chile Peso 813.70 0.38 1.59 -4.02 7.2 12.8 76 3.0+/-1.0
En la region, las monedas cerraron dispares, en medio de la recuperacion del délar y la expectatva de los mercados de que la Colombia Peso 4056.50 -1.10 278 -16.31 56 13.1 1241 3.0+/-1.0
Reserva Federal de Estados Unidos se encuentra cerca del final de su ciclo de alzas de tasas a medida que la inflacién disminuye. Argentina  Peso 265.00 024 323 49.94 509 948 1156 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais
L . Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)
Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$
(14.Jul.2022 - 14.Jul.2023) X Moneda Nacional Moneda Extranjera
4.00 Tasas Activas - -
) Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d
Corporativo 9.09 909 907 9.03 7.29 7.04 704 704 705 352
Microempresas 38.15 38.15 37.78 3923 3575 1213 1213 1217 1471 1035
Consumo 53.23 5323 5286 5215 4585 41.36 41.36 41.39 41.44 3447
: Hipotecario 9.52 952 955 966 8.52 797 797 799 814 7.09
N Vionto total negociado (S/ MM.)
—Tipo de Cambio (Precio de cierre) 677 } Moneda Nacional Moneda Extranjera
3.558 Tasas Pasivas
‘ | | ‘ | i | ‘ ' ‘ ‘ H 328 Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d
flal IJ " ||| |il il II! i ||| \"ll""""" ||| i|| |\h||l m H |h d\ iil ||| || m Il "‘ ] "l “ | ‘ 1] \H H ‘| ‘IH ||| lll,“ l I”| |” || \Hll"||||||| ‘” Cuenta de Anorro 0.15 015 0415 016  0.08 0.05 005 005 008 002
'd e ¥ ¥4 ¥ ¥4 % $2 % ¥2 > © ¥4 i
@“& &’\We &\@ Ne\“& \}\,\9 \&e Q&e @\@ &ve Q&m u"(& Q%\We @va Plazo fijo 7.78 778 778 176 5.71 463 463 462 458 135
A o) A e ey e o) P ) > > & > CTS 3.01 301 291 2.36 3.00 117 117 114 091 1.1
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Déficit Fiscal: Pera
El déficit fiscal acumulado en los Gltimos 12 meses a junio de 2023 ascendié a 2.6% ciento del PBI. OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ACUMULADO ULTIMOS 12 MESES 1/
Segun informé el Banco Central de Reserva del Perd (BCRP), en junio de 2023, el sector publico no financiero registré un | Millonegdasoles | Porcantzla dol PRI

déficit de S/ 4 650 millones, mayor al observado en junio de 2022 (-S/ 1 725 millones), acumulando en el periodo enero-junio de 202.1 2'}2.2 2023 202.1 202.2 2023
2023 avitde S/ 4.7 mil mill | del mi odo de 2022 (S/ 13.9 mil mill ADic. ADic. | AMay. AJun.| ADic. A Dic. |A May. AJun.
un superévitde S/ 4.7 mil milones, menor al del mismo periodo de 2022 ($/ 13.9 mil milones). 1. Ingresos corrientes del Gob. General 183 874 207 148| 202457 201508 210 22| 209 20,7
El resultado del mes se explica tanto por la contraccion de los ingresos corrientes del gobierno general (-6.3%) cuanto por el mayor a. Ingresos tributarios 143 147 181242| 156 334 155377 16,3 17,2 162 16,0
nivel de gastos no financieros del gobierno general (14.0%). La reduccion de los ingresos corrientes se explica, principalmente, por los i. Renta 54 877 69922| 65084 64457 63 7.5 67 66
menores ingresos por el impuesto a la renta de personas juridicas domiciliadas de tercera categoria y del IGV a las importaciones, asi i 16v 78098 B88305| 87190 86783 89 94 8.0 8.9
como por regalias y canon petrolero y gasfiero, e impuesto especial a la mineria. -Interno 42608 47375| 47810 47938 49 51 4.9 49
-Importaciones 35490 40930| 39380 38844 4.0 4.4 4.1 40
El aumento del gasto no financiero correspondio al gasto corriente (16.8%) en las tres instancias de gobierno, en particular por los f”' Isc i 9138 9026| 698! 9210 1.0 1.0 09 09
. . . . . . o iv. (-) Devoluciones 19824 25625| 24 149 24 261 23 27 25 25

gobiernos regionales, en todos los rubros del gasto, principaimente en remuneraciones; y al gasto de capital (6.0%), por el rubro

formacion bruta de capital (16.7%). Por ofro lado, al aumento del déficit también contribuyé el mayor servicio por intereses por las v Resto 20857 19615 16218 19 188 24 21 20 20
P ) ) Y Y P P b. Ingresos no tributarios 40727 45005| 46122 46130 46 48] 48 47

operaciones de recompra e intercambio de bonos soberanos y bonos globales en el marco de la operacion de administracion de la

deuda de mayo-junio (por el pago anticipado de los intereses generados desde el Ulfmo pago de los cupones hasta la fecha de la 2. Gastos no financieros del Gob. General 194 203 206 523| 209578 211720| 222 220 217 218
liquidacion de la operacion de administracion de deuda), asi como por el mayor nivel de endeudamiento y tasas de interés. a. Comriente 150 235 149 526| 151 085 152 991 17,1 15,9 156

15,7
i. Remuneraciones 54226 55578| 58485 59787 62 59 61 6,1
El déficit fiscal acumulado en los Ulimos 12 meses a junio de 2023 ascendid a 2.6% del PBI, rao mayor en 0.3 y 0.9 puntos ii. Bienes y servicios 59414 60380| 55644 60148 68 64 62 6.2
porcentuales del PBI a los registrados en el mes anterior y en diciembre de 2022, respectivamente. En términos del PBI, este aumento lii. Transferencias 36595 33568| 32956 33056 42 3.6 34 34
se explica, principalmente, por los menores ingresos corrientes del gobierno general, en particular de los ingresos tributarios, por el b. Formacion Brula de Capital 36912 43968) 44605 45183 42 47 48 48
menor dinamismo de la actividad econdmica y de los precios de exportacion, y en menor medida por el mayor servicio por intereses de i. Gobierno Nacional 14128 14 368| 15310 15641 1,6 1.5 1.6 1.6
la deuda. ii. Gobiernos Regionales 7081 9100 9324 9488 08 1.0 1.0 1,0
iii. Gobiernos locales 15703 20500| 19971 20034 1.8 22 21 21
Entre mayo y junio de 2023, los ingresos corrientes del gobierno general disminuyeron de 20.9 a 20.7% del PBI, principalmente por la c. Otros gastos de capital TOS6 13029| 13887 13565 08 14 14 14
red;oclop qe \Ios mgr:sos tntl;ut;nos del goble.ern;. nac:;)na!. .:‘En;re ejﬁo;dulnm(rs, s: regrstr(; ura menﬁor rer:auddacmn del mpt::sdtn aI; 3. Otros 2/ 1360 1893 702 1391 0.2 0.2 04 0.
renia, principalmente de rentas de personas juridicas domiciliadas, debido a la reduccidn de los coeficentes de pago a cuenta de es 4. Resultado Primario (=1-243) 8968 -1268] cato 8821 40 01| 07 -09
tributo y el uso de saldos a favor por parte de las empresas, asi como del IGV a las importaciones y del impuesto especial a la mineria. 5. Intereses 12200 14691| 15806 16329 15 16 16 17
6. Resultado Econdmico (=4-5) -22168 -15959| -22225 -25150 2,5 1.7 -2,3 -2,6
Los gastos no financieros del gobierno general subieron de 21.7 a 21.8% del PBI, un incremento del gasto nominal en las diferentes
categorias, con excepcion del rubro ofros gastos de capital. En particular, destacd el aumento del rubro remuneraciones debido a los 4/ Prefiminar.
mayores pagos por sentencias judiciales, principaimente en el sector Educacion. Se observa un aumento del gasto no vinculado con la 2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
emergencia sanitaria y por reactivacion, y por las erogaciones en el marco de con Punche Peru. Fuente: BCRP
Bonos Soberanos y Globales del Perd
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- Segln un Informe del Departamento del Trabajo de EE.UU., los precios de las importaciones estadounidenses cayeron en junio un 0.2%, por segundo mes consecutivo, mienfras que los datos de mayo se
revisaron para mostrar un descenso del 0.4%, en lugar del 0.6% anunciado antes. Los economistas encuestados por Reuters habian previsto que los precios de importacion, que excluyen los aranceles, cayeran un 0.1%. En los 12
meses a junio, bajaron un 6.1%. Se frata del mayor desplome interanual desde mayo de 2020, tras el descenso del 5.7% de mayo. Los precios anuales de las importaciones llevan cinco meses consecutivos a la baja. Excluidos los
combustbles y los alimentos, los precios de importacion bajaron un 0.4%, tras no haber anotado variacion en mayo. El resultado sobre los precios de las importaciones es debido a que el aumento del costo de los combustibles se vio
compensado con creces por otros descensos, la mas reciente sefial de que las presiones inflacionistas sobre la economia estan remitiendo. El informe del Departamento del Trabajo se suma a datos de esta semana que mostraron
que los precios al consumo y al productor aumentaron de forma moderada en junio. Si bien la inflacion se mantiene sobre la meta del 2% de la Reserva Federal, la relajacion de las presiones sobre los precios ha llevado a la
mayoria de los economistas a creer que la subida de las tasas de interés prevista para este mes seria la tlima del ciclo de endurecimiento monetario mas rapido del banco central estadounidense desde la década de 1980.

- La confianza de los consumidores estadounidenses alcanzé en julio su nivel mas alto en casi dos afios, debido a la moderacion de la inflaciéon y a la fortaleza del mercado laboral, mostré el viernes una encuesta. La
lectura preliminar del indice general de confianza del consumidor de la Universidad de Michigan se situé en 72.6 este mes, la lectura més alta desde septiembre de 2021, frente al 64.4 de junio. Los economistas encuestados por
Reuters habian pronosticado un 65.5. "La confianza subi6 para todos los grupos demograficos, excepto para los consumidores de menores ingresos”, dijo la directora de encuestas de consumidores, Joanne Hsu, en un comunicado.
"El fuerte aumento de la confianza se atribuy6 en gran medida a la continua desaceleracion de la inflacion junto con la estabilidad de los mercados laborales". Las expectatvas de inflacion a un afio aumentaron hasta el 3.4% este
mes, desde el 3.3% de junio. Las perspectivas de inflacion a cinco afios subieron al 3.1% desde el 3% del mes anterior, manteniéndose en el estrecho intervalo del 2.9-3.1% durante 23 de los Ulimos 24 meses.

- De acuerdo al Instituto Nacional de Estadistica (INE) espafiol, las compraventas de viviendas en Espaiia registraron una disminucién anual del 6.4% en mayo, un descenso provocado en gran medida por la
comparacion con las elevadas cifras del afio pasado y el impacto creciente de las subidas de los tipos de interés, segun expertos inmobiliarios, que no obstante sefialaron la resistencia del sector. Segun el informe publicado el viernes
por el INE, el total de mayo fue de 56 137 viviendas vendidas, una cifra solo superada una vez en los siete meses anteriores. Seguin apuntd el portal inmobiliarioFotocasa, estos datos demuestran que la tendencia de ralentizacion de
compraventas se consolidd en los primeros cinco meses de 2023. Aun asi, segun el portal inmobiliario, hay que poner en contexto los nimeros: "Esta bajada se produce debido a la comparativa interanual, con un ejercicio de
auténtico 'boom’, y la realidad muestra que, de los cinco primeros meses, en cuatro de ellos, las compraventas sobrepasaron las 50 000 operaciones".

Fuente: Refinitiv

Indices de Wall Street cerraron mixtas, con los indices S&P500 y Nasdaq Composite anotando pérdidas leves. El délar anota avance en una semana de fuerte caida.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 34509 0.33 229 0.29 411 El indice S&P 500 cerré con una ligera caida, pero con una solida subida semanal, porque las acciones
NASDAQ (EE.UU.) 14 114 -0.18 3.32 236 34.85 bancarias y financieras bajaron en su mayoria durante una jornada en que presentaron resultados frimestrales,
S&P 500 (EE.UU.) 4505 010 242 1.4 17.34 mientras que los titulos de UnitedHealth Group repuntaron y el sector de salud .SPXHC fue el mas alcista del S&P

500. Los papeles de Humana HUM.N y Cigna CI.N también cerraron en alza. Las acciones de JPMorgan Chase
FTSE (Inglaterra) 7435 -0.08 245 129 -023 y Wells Fargo apenas variaron. Ambos anunciaron mayores ganancias trimestrales, pero reservaron mas dinero
DAX (Alemania) 16 105 -0.22 3.22 027 15.67 para hacer frente a las pérdidas previstas por los préstamos inmobiliarios comerciales. El indice de bancos del
S&P/ASX 200 (Australia) 7303 0.78 3.70 1.39 3.76 S&P 500 .SPXBK bajo. El Promedio Industrial Dow Jones sumé 113.89 puntos o un 0.33%, a 34 509.03
NIKKEI (Japon) 32391 -0.09 0.01 -2.40 2413 unidades, mientras que el indice S&P 500 perdié 4.62 puntos, o un 0.10%, a 4 505.42 unidades y el Nasdaq
SHANGAI (China) 3238 0.04 1.29 1.11 4.81 cay6 24.87 puntos, o un 0.18% a 14 113.70 unidades.
Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% | [Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.123 0.03 2.37 291 4.91 El ddlar gana posiciones debido a que los traders han dado por hecho el fin del ciclo de subidas de tipos de
YEN Japonés (¥/$) 138.73 0.51 -2.35 -3.87 5.81 interés de la Reserva Federal a medida que disminuye la inflacién. El indice délar subié un 0.2% hasta 99.620,
LIBRA ($/£) 1.309 -0.36 1.95 3.01 8.18 tras haber caido por debajo del nivel de 100 por primera vez desde abril de 2022. Sin embargo, el ddlar ha
FRANCO Suizo (f/$) 0.862 0.36 -2.98 375 -6.78 perdido alrededor de un 2.37% frente al euro en la semana, su peor rendimiento semanal en ocho meses, fras
DOLAR Australiano (A$/$) 0.684 -0.73 223 257 0.35 datos de precios, de consumo del miércoles, de precios al productor del jueves y los precios de importaciones
YUAN Chino (¥/$) 7.140 -014 11 153 352 que respaldan las opiniones de que la Fed se acerca al final de su ciclo de subidas de tipos de interés.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 aio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.25 0 0 350 MUNDO =31 6.0 3.4 238 3.0
ZONA EURO 4.00 0 25 400 EE.UU. -34 5.7 21 1.6 14
INGLATERRA 5.00 0 50 375 ZONA EURO -6.4 5.2 35 0.8 14
CANADA 5.00 25 25 250 ALEMANIA -4.6 26 1.8 -0.1 11
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 5.2 45
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.1 1.3 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Abril 2023. (p): proyeccion.

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy 1dia 1da 7dA MTDA _ YTDA

39 000 Oro ($/0z) 1954.9 1960.2 -5.3 30.6 354 130.5
37 000 34509 Plata ($/0z) 24.9 24.9 0.1 1.9 2.2 1.0
35 000 Cobre ($/TM) 8661.8 8687.0 -253 301.3 339.7 297.0
33 000 Zinc ($/TM) 2418.8 2460.3 -415 66.0 36.5 -584.5
31000 Estario ($/TM) 28838.0 29014.0 -176.0 -49.0 1376.0 4083.8
29000 Plomo ($/TM) 2116.3 21265 -10.3 57.7 273 -220.3
27000 Aluminio ($/TM) 22324 22373 -49 1324 121.9 -117.2
B0 e o e e e e e we . WTI ($/barril 754 769 14 15 48 47
L R R A S A RN Brent (S/barril 799 813 14 1.1 54 29

Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022).

Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.

Hoy Variacion (en pbs*)

Treasuries Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1 dia -7d MTD YTD 50
2 Afios 4.75 14.00 -18.00 -12.60 34.80
3 Afios 4.36 13.10 -28.40 -14.50 16.60 60 275
5 Afios 4.03 9.80 -30.20 -10.00 6.90 —4.36 4.21 4.03 3.93 3.82 3.80 4.11 3.93
4.0 -
10 Afios 3.82 6.10 -22.80 0.10 -1.10 - ——
15 Afios 3.80 4.55 -20.74 1.12 -12.20 20
20 Afios 411 3.90 -15.30 410 0.30 R 23 Ltz
30 Aios 3.93 3.00 -10.90 7.10 -1.30 0.0
Fuente: Refinitiv * 100 pr equr‘va/e at punto porcentua/ 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv.  Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inv ersionistas.
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