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En Latinoamérica, los mercados suben en su mayoria impulsados por sefiales Fed.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron por segunda sesion consecutiva, en linea con Wall Street, por Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

compras de oportunidad y en medio de un aumento de los precios de los metales. En la sesion subieron los precios de los valores 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy Adia 7d MTD Ratings

de los conglomerados financieros Credicorp (7.48%, a US$ 140, e IFS ( 4.45%, a US$ 19,50); de las mineras Buenaventura Global 35 30 29 325 322 334 339

(3.97%, a US$ 9.95), Southern Copper C. (5.07%, a US$ 81.43), Cerro Verde (2.62%, a US$ 31.3); las de construccion Ferreyros .

(2.08%, S/ 245), C. Pacasmayo (0.28%, a S/ 5.39); las de consumo InRefai (2.06%, a USS 34.70) y Alicorp (2.52%, a S/6.10); | Region 40 16 22 o 82 31 362

Enel Generacion Perti (3.69%, a $/2.25), entre ofras. Con negocios por S/52.2 millones, el indice General de la BVL subio 3.23% a | Argentina 52 02 20 1819 1821 1908 1984 C

23 366.06 puntos y el indice selectivo, de 25 acciones més liquidas avanzé 2.18% a 30 221.54 puntos. Brasil 29 09 15 199 203 201 196 BB-

Hoy -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 1.0 1.9 294 308 300 304 BB+

Lima (IGBWL) 23 366 323 6.10 6.53 9.54 Chile 24 -1.0 1.9 136 142 133 134 A
Lima (ISBL) 30222 2.18 3.09 3.55 0.35 Ecuador 30 29 28 2119 2141 2027 2016 B-
Bogota (COLCAP) 1175 0.76 257 243 -8.66 México 3.1 18 16 348 365 361 358 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 989 696 "3 5.08 2167 389.74 Panama 10.0 5.0 40 281 287 281 285 BBB-
México (IPC) 57036 3.39 474 5.51 17.69 Perd 27 24 3.0 164 172 162 160 BBB+
Santiago (IPSA) 6147 210 294 5.64 16.80 Uruguay 49 20 29 86 86 79 84 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 130 842 1.06 3.84 2.76 19.24 Venezuela 8.0 5.0 45 20013 20389 19201 18 054 WD

Fuente: Refiniiv, BVL ~ MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo. *Fuente : FMI Proyeccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.

El sol se aprecid, luego de cuatro sesiones a la baja, en un 0.74% a S/ 3.764 frente al dolar, con negocios que sumaron US$ 344.3 Pais | Moneda Cotizacion por US$* Inflacién* (variacion % 12 meses)

millones. Durante la sesion el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) colocé Swap Cambiario Venta (tasa variable) por S/ 160 Hoy AdA%  MTD% YTD% | aDic21 aDic.22 aSet23 Meta

milones a 3 meses, a una tasa promedio de 5.72 %. El ente emisor también colocd S/ 163 millones de Depdsitos del Tesoro Publico| [ per Sol 3.764 -0.74 0.70 -1.08 6.4 8.5 504 2.0+-1.0

a1 mes a una tasa promedio de 6.91 %, S/ 200 millones de CD BCRP a 1 afio a una tasa promedio de 5.58 %, S/ 300 millones de: Brasil Real 49 0.09 010 701 101 58 59 475415

l(;l?]uBeCVF;F;:l 2[;721355583 :2;&;22;;3?3:?.83;.98 %,y S/900 millones de Depésitos Overnight a una tasa promedio de 6.38 % En México  Peso 1719 028 A1 4175 74 77 45 30410

En Lafinoamérica, los mercados subieron en su mayoria debido a un mayor apetio por el riesgo luego de que la Reserva Federal de Chile . Peso 86478 060 059 2,00 72 128 51 30410

Estados Unidos sefialara que se avizoran recores en las tasas de inferés, mientras el peso mexicano revirio sus pérdidas tas la| | Colombia Peso 3965.99 -0.04 -1.04 -18.18 56 131 1.0 3.04-1.0

decision de poltica monetaria del Banco de México. Argentina  Peso ** 800.52 0.07 12209 35294 509 94.8 103.2 5

Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refiniiv, Datatec, Bancos centrales de c/pais

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$

. . . . Moneda Nacional Moneda Extranjera
(14.Dic.2022 - 14.Dic.2023) Tasas Activas oy e 14 a Moy Tidia 74 04 3600
Corporativo 8.24 824 825 834 887 7.31 727 737 751 585
Microempresas 3713 3679 3661 3794 36.08 16.06 1598 15.78 1719 13.87
. \Vonto total negociado (S/ M 3764 Consumo 56.11 56.05 5556 5588  49.26 4557 4584 4517 4493 4102
Tipo de Cambio (Precio de cierre) Hipotecario 9.15 9.16 917 9.19 9.87 8.18 815 817 824 833

o T Pasi Moneda Nacional Moneda Extranjera
bt o bl PR Moy  Ade 74 304 38 Hoy _ddia -7d -30d -360d
w\@ &&% 6”&% %\@v &“ﬁﬁ %\@”@ &@% N&% ,ﬁ% q@{,@ Q@@? && W@» Cuenta de Ahorro 0.13 013 013 014 0.0 0.06 0.07 008 0.1 0.06
A o © KO O W O (I I Plazo fijo 6.78 679 683 695 724 503 504 503 508 328
CTS 229 229 230 230 249 0.90 090 090 090 091

Fuente: Datatec Fuente: SBS

Tasa de interés de referencia: Perdi

BCRP recorta tasa de interés por cuarta vez consecutiva, a 6.75%

ElBanco Central de Reserva del Perti (BCRP) redujo al 6.75% su fasa de interés clave, desde un 7.00% previo, en su cuarta bajada
mensual consecutiva, en momentos en que el pais intenta salir de una recesion econémica. La entidad monetaria dijo que la decision
de reducir la asa de interés tom6 en cuenta que la infiacion a 12 meses se desaceler6 a 3.6% en noviembre desde un 4.3% en
octubre, mientras que la infacion interanual sin considerar los precios de los alimentos y la energia disminuy6 a 3.1% y 3.3%
respectvamente. "Se proyecta que la inflacion interanual alcance el rango meta dentro de los proximos meses, y que la infiacion DE |NTERE'S DE REFERENCIA

interanual sin alimentos y energia se encuentre dentro del rango meta a fines de 2023", dijo el banco en un comunicado. 5
(En porcentaje)

Elbanco agregd que esto se producira ante la moderacion del efecto de los precios internacionales y la reduccion proyectada en las 775 175 175 7,7 2%

expectatvas de infiacion. "Sin embargo, existen riesgos asociados a factores climéticos provenientes principalmente del Fenémeno El 7 7,00 , 5
Nifio", agrego el organismo.

"Esta decision no necesariamente implica un ciclo de reducciones sucesivas en la tasa de interés. Los futuros ajustes en la tasa de

referencia estaran condicionados a la nueva informacion sobre la inflacion y sus determinantes”, reitero, al igual que su comunicado

de polfica monetaria del mes anterior.

Asimismo, el banco djo que los indicadores adelantados y de expectativas sobre la economia en noviembre muestran resultados Dic22 Ene23 Feb. Mar. Abr. May Jun. Ago. Set.  Oct. Nov.23 Dic.23
mixtos, manteniéndose la mayoria adn en el ramo pesimista.

Pert sufre una recesion econémica tras meses de caidas de la produccion por efectos adversos del fenémeno climatico El Nifio, una
menor inversion privada y coletazos de confictos sociales. En este contexto, el banco central y el gobierno han recortado
drasticamente su proyeccion de crecimiento para el 2023. Fuente: BCRP

Bonos Soberanos y Globales del Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- Los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense cayeron a minimos de varios meses porque los inversores se preparaban para inminentes recortes de tasas, después de que la Reserva Federal
adoptd una postura moderada que incluyé proyecciones de tasas de interés mas bajas el proximo afo. Las autoridades de la Reserva Federal estmaron 75 puntos basicos (pb) de recortes de tasas en 2024, con una inflacién del
2.4% a finales del proximo afio.

- La Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) sostuvo que las economias de América Latina y el Caribe se enfrentan a un entorno dificil en lo que resta de este afio y el préximo debido
a la magra actividad global, el efecto de las tasas de interés altas, el bajo consumo interno y un menor intercambio comercial. La CEPAL elevé su proyeccion de crecimiento del PIB del bloque a un 2.2% en 2023
respecto de su estimacion de 1.7% emitida en septiembre, gracias a una leve mejoria de los indicadores macroecondémicos y un descenso de las presiones presupuestarias; sin embargo, sefialdé que el escenario base persiste, y
eso es en gran medida un reflejo de la trayectoria descendente para el desempefio econémico de la regién vista en la Ulima década. La agencia explicé que si bien la inflacién ha estado disminuyendo, no se han observado aun
los beneficios de los recortes de tasas de interés entre las principales economias, como Brasil, de modo que los costos de financiamiento siguen constrifiendo la capacidad de tomar deuda y elevar el consumo. A ello se suma la
debilidad de China y la crisis de su sector inmobiliario que incide en sus compras de materias primas de las que dependen paises como Pert y Chile.

- El Gobierno de Estados Unidos informé que los precios de las importaciones cayeron un 0.4% en noviembre, su segunda caida consecutiva, en medio de descensos en los costos de los productos energéticos y los
vehiculos de motor. En octubre mostraron un descenso del 0.6%. En los 12 meses hasta noviembre, los precios de importaciéon disminuyeron un 1.4%, tras caer un 1.8% en octubre. Los precios anuales de las importaciones
llevan 10 meses consecutivos a la baja. Excluidos los combustibles y los alimentos, los precios de importacién subieron un 0.1% tras caer un 0.1% en octubre. Los precios de las importaciones subyacentes disminuyeron un 0.6%
interanual en octubre. El informe también mostré que los precios de exportaciéon bajaron un 0.9% en noviembre, igualando la caida de octubre. Los precios de exportacion de los productos agricolas subieron un 0.2%, y
de las exportaciones no agricolas disminuyeron un 1.0% . Los precios de exportacion bajaron un 5.2% interanual en noviembre.

- Las ventas minoristas en Estados Unidos aumentaron un 0.3% en noviembre. Los datos de octubre se revisaron a la baja para mostrar una caida de las ventas del 0.2%, en lugar del 0.1% anunciado anteriormente.
Excluidos los automoviles, la gasolina, los materiales de construccion y los servicios alimentarios, las ventas al por menor aumentaron un 0.4% el mes pasado. Los datos de octubre se revisaron a la baja para mostrar que las
ventas minoristas subyacentes se mantuvieron sin cambios, en lugar del aumento del 0.2% comunicado antes. Otro informe, mostré que las solicitudes iniciales de subsidios estatales por desempleo cayeron 19 000, a
una cifra desestacionalizada de 202 000, en la semana finalizada el 9 de diciembre. El nimero de personas que reciben prestaciones después de una semana inicial de ayuda, un indicador de la contratacién aument6 en 20 000
hasta 1.876 millones durante la semana que finaliz6 el 2 de diciembre.

- El Banco Central Europeo (BCE) anuncié que su tasa de interés de refinanciacion se mantuvo sin cambios en el 4.50% tras su reunién de poliica monetaria, y rechaz6 las apuestas sobre una bajada inminente de
los tipos de interés, reafirmando que los costes de financiacion se mantendran en maximos histéricos a pesar de las expectativas de inflacion mas bajas. El BCE mantuvo sin cambios los costes de los préstamos y ni siquiera insinué
una posible reduccion, subrayando en cambio que la inflacién repuntaria pronto y que las presiones sobre los precios siguen siendo fuertes. El Banco de Inglaterra (BoE) mantuvo los tipos en el 5.25% y dijo que los tipos de
interés de Reino Unido debian permanecer altos durante "un periodo prolongado”. No se debati6 la posibilidad de recortar los tipos de interés y al Banco de Inglaterra le sigue preocupando que la inflacion en Reino Unido siga
siendo mas alta que en Estados Unidos y la zona euro. El Banco de Noruega subié su tipo de interés de referencia en 25 puntos basicos, hasta el 4.50%, para frenar la inflacion, y dijo que probablemente se mantendria
en ese nivel durante algun tempo. El banco central habia dicho el mes pasado que probablemente subiria el coste de los préstamos en diciembre, con la advertencia de que un descenso de la inflacion subyacente podria hacer
cambiar de opinion a sus responsables de poliica monetaria.El Banco Nacional Suizo mantuvo su tipo de interés oficial en el 1.75%. El banco central de Suiza, que en los Glimos 18 meses habia subido los tipos desde el
0.75% negativo antes de hacer una pausa en septiembre, también mantuvo el tipo de interés de los dep6sitos a la vista en el 1.75% .

- Se espera que el banco central de China aumente las inyecciones de liquidez y mantenga el tipo de interés oficial sin cambios al renovar los préstamos a medio plazo que vencen el viernes, segiin una
encuesta de Reuters. Se prevé que el Banco Popular de China mantenga sin cambios el coste de los préstamos a un afio de la facilidad de préstamo a medio plazo (MLF). El ipo de interés de los préstamos MLF se sitlia
actualmente en el 2.5% . Ademas, 26 de los encuestados, es decir, el 81%, predijeron que el banco central inyectaria nuevos fondos para superar los 650 000 millones de yuanes (91 110 millones de ddlares) de préstamos MLF
que vencian el viernes.

Fuente: Refinitiv

Wall Street cierra al alza porque los inversores apuestan por recortes de tasas. El délar se desploma ante la postura moderada de la Fed.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 37 248 0.43 3.13 3.61 12.37 Wall Street cerré al alza, ante el optimismo en que los costos de endeudamiento disminuiran el préximo afio
NASDAQ (EE.UU.) 14762 0.19 2.94 3.76 41.04 luego de un giro moderado en la poliica monetaria de la Reserva Federal de Estados Unidos. Sin embargo,
S&P 500 (EE.UU.) 4720 0.26 2.92 3.32 22.92 analistas consideran que el mercado esta sobrecomprado y se espera una consolidacion o una pausa mas
FTSE (Inglaterra) 7649 1.33 1.80 262 2.65 adelante. En la sesion los sectores que han tenido un desempefio inferior este afio también subieron,
DAX (Alemania) _ 16752 -0.08 0.74 3.31 20.32 incluidas las empresas de energia y las inmobiliarias. El promedio industrial Dow Jones subi6 158.11
Eﬁ&éi’j:gn;“s“a“a) 3; ggg 8-?2 g-gg ‘2‘-;8 2‘;-25 puntos, o0 0.43%, a 37 248.35 unidades; el S&P 500 gané 12.46 puntos, o un 0.26%, a 4 719.55 puntos; y el
SHANGAI (China) 2059 033 024 233 422 Nasdaq subi6 27.59 puntos, 0 0.19%, a 14 761.56 unidades
Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.099 1.09 1.84 0.96 270 El dolar se deprecié a un minimo de dos semanas frente al euro 'y se derrumbé un piso de mas de cuatro
YEN Japonés (¥/$) 141.87 -0.71 -1.56 -4.26 8.21 meses ante el yen, en una liquidacion generalizada un dia después de que la Reserva Federal indicé que es
LIBRA ($/£) 1.277 1.17 1.40 1.14 5.53 probable que se realicen recortes de tasas de interés el proximo afno. Mientras tanto, el euro y la libra fueron
FRANCO Suizo (f/$) 0.867 -0.47 -0.86 -0.88 -6.17 respaldados por el Banco Central Europeo y el Banco de Inglaterra, que afrmaron la necesidad de
DOLAR Australiano (A$/$) 0.670 0.59 1.45 1.39 -1.70 mantener las tasas elevadas durante mas tempo. Los operadores de futuros de tasas de fondos federales
YUAN Chino (¥/$) 7.109 -0.89 -0.58 -0.38 3.07 ahora descuentan un recorte de tasas de 25 pbs en marzo y de 150 pbs para diciembre de 2024.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 100 MUNDO -3.1 6.0 3.5 3.0 29
ZONA EURO 4.50 0 0 250 EE.UU. -34 57 21 2.1 1.5
INGLATERRA 525 0 0 225 ZONA EURO -6.4 52 33 0.7 1.2
CANADA 5.00 0 0 75 ALEMANIA -4.6 2.6 1.8 -0.5 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 5.0 42
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.0 2.0 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo M o nal - A 5n Octubre 2023. (p): proyeccion.

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1 dia da -7d A MTD A YDA
39 000 37 248 Oro ($/0z) 20355 20264 9.1 7.2 -0.2 2111
37 000 Plata ($/0z) 241 237 04 0.4 -11 0.2
35 000 Cobre ($/TM) 8460.5 82374 2231 202.5 73.0 95.8
33 000 Zinc ($/TM) 24975 24233 74.3 106.0 30.8 -505.8
31000 Estafio ($/TM) 25190.0 24 489.0 701.0 712.0 2206.0 4358
29 000 Plomo ($/TM) 2037.0 1999.0 38.0 63.8 -55.2 -299.5
27000 Aluminio ($/TM) 2163.5 2101.1 62.4 67.3 7.7 -186.0
22000 L e e e e e e e e s WTI (S/barri) 712 69.1 21 22 -45 9.0
R T e Brent ($/barri) 771 74.1 2.9 28 -4.7 -5.8

> > > > > > > ~ > > > > > Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022).

Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
. Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % -

Treasuries Yield % T dia 7d MTD YT - Curva de Rendimientos
2 Arios 4.39 -4.67 -20.64 -30.86 -1.69
3 Arios 4.09 -5.85 -24.50 -36.04 -10.02 6.0 4.94 s81
5 Afios 3.90 -7.46 -23.03 -37.24 -6.31 L0840 — 433 _ddo 4760 =2t
10 Afios 392 -10.31 -22.68 -40.94 8.98 e
15 Afios 4.54 -1.93 29.56 5.35 61.70 20
20 Afios 4.21 -12.51 -21.94 -46.88 10.67 T 8Now-22 9-0ct-23 8-Nov-23
30 Afios 4.04 -13.90 -21.22 -45.47 10.42 0.0 B B B B B . . . .

Fuente: Refinitiv * 100 pr equ/vale ait DUN[O porcentual 2 aflos 3 aflos 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inv ersion por parte de los inv ersionistas.
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