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En Latinoamérica, los mercados cierran mixtos, inversionistas buscan pistas sobre politica monetaria Fed.
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, luego de tres sesiones negativas, ante el ascenso de los fiulos mineros
(2.55%), en linea con el desempefio de los mercados regionales, y los avances de servicios (1.11%) y consumo (0.86%). En el sentido
opuesto, cayeron las acciones de sectores industriales (-0.38%) y financieras (-0.24%). De los fitulos que subieron destacan Southern
Per( Copper (4.11% a US$ 72.15), InRetail Pert (2.23% a US$ 32.10) y Enel (1.82% a S/ 16.80). Del otro lado, los papeles que mas
cayeron figuran Candente Copper (-8.33% a US$ 0.110), Minera Corona (-4.76% a S/ 10.00), Siderurgica del Perd (-3.62% a S/1.33)
y Volcan (-1.57% a S/ 0.439). Con negociaciones bursatiles por S/ 29.1 millones, el indice General de la BVL subié un 0.42% a
21,625.72 puntos y el indice selectivo, de las 25 acciones mas liquidas, escalé un 0.09% a 30,039.74 unidades.

Hoy -1d A% -7d A% MTD% YTD%
Lima (IGBWL) 21626 042 -3.15 -0.90 1.38
Lima (ISBVL) 30040 0.09 -1.03 -0.92 -0.25
Bogota (COLCAP) 1148 -0.95 -0.80 423 -10.73
Buenos Aires (MERVAL) 320583 -0.29 532 7.59 58.64
México (IPC) 55261 0.57 041 025 14.03
Santiago (IPSA) 5598 0.03 0.18 3.39 6.38
Sao Paulo (IBOVESPA) 109 029 0.52 282 440 -0.64

Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

2022 2023(p) 2024 (p) Hoy- 1d -2d -7d MTD | Ratings
Global 34 28 3.0 401 405 402 401
Regién 40 1.6 22 445 446 444 445
Argentina 52 02 20 2574 2519 2586 2684 C
Brasil 29 09 15 256 259 257 258 BB-
Colombia 75 1.0 19 418 416 421 422 BB+
Chile 24 -1.0 19 138 140 141 143 A
Ecuador 30 29 28 1692 1690 1631 1757 B-
México 3.1 18 16 414 415 409 396 BBB-
Panama 10.0 50 40 232 199 235 231 BBB
Per 27 24 3.0 198 234 198 193 BBB
Uruguay 49 20 29 108 12 108 105 BBB
Venezuela 8.0 50 45 35059 34882 33837 34739 WD

Fuente: Refinitiv, BVL MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo

*Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.

'El sol se deprecio un 0.14% a S/ 3.666 frente al dolar, con transacciones que ascendieron a US$ 195.2 millones. El Banco Central de Cotizacion por US$* Inflacién* (variacién % 12 meses)
Reserva (BCR) colocd en el mercado cambiario Swap Cambiario Venta (tasa fia) por S/ 200 millones a 6 meses a una tasa promedio de Pais /Moneda - -
5.60%. También inervino el mercado monetario colocando CD BCRP a 6 meses S/ 399.9 MM a una tasa promedio de 7.52%, CD BCRP Hoy -1dA% MTD% YTD% | aDic21 aDic22 aAbr23 Meta
a1 mes S/600 MM a una tasa de 7.60%, Depdsitos Overnight S/ 300 MM a una tasa promedio de 7.07% y Depositos del Tesoro Publico Peri Sol 3.666 0.14 -1.08 -3.65 6.4 8.5 797 2.04/-1.0
a 6 meses por S/ 232.7 MM a una tasa de 8.06%. Asimismo, el ente emisor compré bonos del tesoro pblico (BTP) por S/ 47 MM con Brasil Real 489 2059 193 748 10.1 58 42 375415
vencimiento 12AG034 a una tasa de |pbres promedio de 7.17% y BTP_12AGO31 por S/ 50 MM a una tasa de interés promedio de México Peso 1743 084 304 1048 74 77 63 30410
7.04%. En lo que va de 2023 el sol esta ganando 3.65%. K 1 79 12 1
En Latinoamérica, las monedas registraron un comportamiento mixto, en medio de un ligero descenso del délar en los mercados globales, Chile ) Peso 786.03 0. -2.52 -7.29 b 8 99 3.0+-1.0
mientras la atencion del mercado se centraba en declaraciones de personeros de la Reserva Federal de EE.UU., en busca de pistas Colombia Peso 449550  -1.31 -4.26 125 56 131 128 3.0+-1.0
sobre el futuro de las tasas de interés en la primera economia del mundo. Argentina  Peso 230.64 063 359 30.50 50.9 948 108.8 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Datatec  **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais.
Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$ N .
(15.May.2022 - 15.May.2023) Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
Hoy 1d -7d _-30d _-360d Hoy 1d _-7d _-30d _-360d
2000 Corporativo 9.05 905 908 923 613 692 692 692 699 259
Microempresas 39.30 39.30 3918 3927 3593 14.61 1461 1514 1342 1049
Consumo 51.68 5168 5150 5098 4424 4214 4214 4205 4161 3419
s Voo totl negociado (S/ NML) 3.788 o 3.666 Hipotecario 9.83 983 983 987 761 8.18 818 820 807 620
===Tipo de Cambio (Precio de cierre) ) A
105 . Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
i s AR s ww om om on  om o o oo o
LAt A RN St A AR SRR AL RO CueniadeMoro 032 03 031 013  0M 005 005 006 004 005
&\w&w é\@@ @\@0 Q%\Wy &\é& \Q\@ﬂ \&Q@ Q\'»Q,O/ Q&@ &\@”ﬂ’ &\W@% Qﬁﬁ g\”& Plazo fijo 765 765 760 751 479 450 450 448 436 0.32
o o N & o o > 9 & 9 o) 9 CTS 271 271 296 339 2.05 1.00 100 108 124 0.76
Fuente: Datatec Fuente: SBS
Produccion Nacional: Perdi
” vy r— > o ;
EI PBI subi6 un 0.22% en marzo 2023, respecto a similar mes de 2022, lo que representa el primer mes del afio con avance. Evolucién del indice M I de la Produccién N I: Marzo 2023 (Afio base 2007)
El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) informé que la produccion nacional en el mes de marzo 2023 regisré un .
incremento de 0.22%, reviriendo la tendencia decreciente observada en los dos primeros meses del afio, aumento que responde a ek st 2022022
resultados positivos de los sectores: Mineria e Hidrocarburos, Comercio, Electricidad, Transporte, Alojamiento y Restaurantes, Pesca, m Lienn Tk
Servicios Prestados a Empresas y Otos servicios. Sin embargo, mostraron disminucion el sector Construccion, Telecomunicaciones, Economia Total 100,00 0,22 0,43 1.68
Financiero, Agropecuario y Manufactura. DI-Otros Impuestos a los Productos 8,29 312 -3,55 1
Total Industrias (Produccion) MM 053 0,14 1.67
Cabe indicar que el desenvolvimiento de la actividad productva en los sectores de la economia se vio afectado por la presencia del ciclon Agropecuario 597 -256 017 33r
Yaku, que en su paso generd inundaciones, huaicos y desbordes, obstaculizando el normal transito por vias, caminos y carreteras. Pesca 0,74 209 2243 -162
Mineria & Hidrocarburos 14,36 9.28 250 0.80
En ese contexto, en marzo, el sector minero e hidrocarburos se expandio un 9.28% interanual, debido a que las grandes minas del pais Manufactura 16.52 027 033 0.37
reanudaron sus operaciones y aumentaron su produccion tras frenar sus actividades por constantes bloqueos en las protestas. Los Electricidad, Gas y Agua 1,72 647 463 41
sectores agropecuario y de manufactura cayeron un 2.56% y 0.27% interanual en marzo; mientras que el de la consfruccion, uno de los Construccion 510 -1242 -1148 055
que mas empleo genera, disminuy6 un 12.42% interanual, preciso el insfituto. En tanto el consumo de los hogares, reflejado en las ventas Comercio 10,18 295 219 243
al por menor, reportd un aumento de 2.64%. Transporte, Al Comeo y N 497 181 0,24 6.85
Alojamiento y Restauranies 2,86 280 505 13,77
Por otro lado, hubo mayor demanda externa de productos no tradicionales en 1.48%, entre ellos, pesqueros, metalmecanicos y mineros Telecomunicaciones y Oiros Servicios de Informacian 266 958 937 454
no metalicos. Financiero y Sequros R 609 6652 127
Servicios Prestados a Empresas 4,24 133 117 1,70
EI'INEI precis6 que en el primer trimestre la economia peruana se contrajo un 0.43% interanual; mientras que en los Ulfmos 12 meses Administracién Piblica, Defensa y ofros 429 288 264 268
hasta marzo avanz un 1.68%. Otros Senvcios 2/ 1489 440 432 527

El indice desestacionalizado de la produccion nacional de marzo 2023 registré una variacion de 0.02%, respecto al mes inmediato anterior.

1/ Corresponde a la estructura del PBI afio base 2007. 2/ Incluye Servicios Inmobiliarios y Servicios Personales.
Fuente: BCRP

Bonos Soberanos y Globales del Perd
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Rendimiento Bonos Globales
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- En Estados Unidos, la Reserva Federal de Nueva York informé que su barémetro de la actividad manufacturera en el estado de Nueva York se desplomé en mayo, pero la encuesta es extremadamente volati, lo que
dificulta su interpretacion. El indice "Empire State" de la Fed regional sobre las condiciones empresariales actuales se desplomé 42.6 puntos hasta -31.8 este mes. Una lectura por debajo de cero indica que el sector manufacturero
neoyorquino se esta contrayendo. El desplome se produjo después de un aumento de 35.4 puntos en abril, que habia elevado el indice a una lectura positiva de 10.8. Los economistas encuestados por Reuters habian pronosticado un
indice de -3.75. Goldman Sachs sefialé que la encuesta "ha sido particularmente volatil desde 2022, oscilando al menos 20 puntos en mas de la mitad de los casos". No obstante, el alza de las tasas de interés y la rotacion del gasto de
bienes a servicios estan perjudicando a la actividad manufacturera nacional. El endurecimiento de las condiciones crediticias también se considera un lastre. La Reserva Federal de Nueva York publicara el martes una encuesta
centrada en el acceso al crédito y las condiciones crediticias. El indicador de nuevos pedidos de la encuesta de la Fed se desplomé 53.1 puntos este mes a -28.0, mientras que el de envios cayé 40.3 puntos a -16.4. Aunque el empleo
en el sector manufacturero siguié recuperandose de sus minimos recientes, se mantuvo en niveles bajos. La inflacion a pie de fabrica siguié ralentzandose. Las empresas no esperan una mejora significativa de la situacion en los
proximos seis meses. La medida de la encuesta sobre las condiciones empresariales futuras subié a 9.8 desde 6.6 en abril.

- También en EE.UU., los banqueros centrales de la primera econémia del mundo sefialaron que prevén que las tasas de interés se mantengan altas y, en todo caso, suban, dada la persistente inflacién, un marcado
contraste con la opiniéon del mercado de que la Reserva Federal recortara el costo del crédito mucho antes de que termine 2023. El presidente de la Fed de Atanta, Raphael Bostic, dijo en declaracion a la CNBC que ahora que el
banco central ha aumentado su tasa de interés de referencia a un dia a un rango de entre el 5% y el 5.25%), la poliica adecuada es realmente esperar y ver cuanto se ralentiza la economia a partir de las medidas monetarias que
hemos tomado. Segun Bostic, la inflacién ha disminuido en cierta medida y deberia seguir enfridndose, pero el proceso no sera lo bastante rapido como para justficar un recorte de las tasas a corto plazo. De hecho, afiadié, "si va a
haber una tendencia a la accién, para mi habria una tendencia a aumentar un poco mas, en lugar de recortar". El presidente de la Fed de Chicago, Austan Goolsbee, dijo también en declaracion a la CNBC que votar a favor de la
ulima alza de tasas del banco central en mayo fue para él una "decision muy dificil" debido a su preocupacion por el endurecimiento de las condiciones crediticias tras las recientes quiebras bancarias. Ademas, cree que aun no se ha
dejado sentir el impacto total del aumento del costo del crédito. "Queremos asegurarnos, en la medida de lo posible, de que la inflacién vuelva a la senda correcta, la senda objetivo, sin iniciar una recesién". Pero también hizo una
advertencia, recordando que el Silicon Valley Bank habia dejado de cubrirse confra el alza de tasas "porque creia lo que decia el mercado" sobre un proximo cambio en la polica de la Fed. La falta de gestion del riesgo de tasas de
interés fue un factor clave en la quiebra en marzo de la entidad con sede en Santa Clara, California.

- En la zona Euro, la oficina de estadistica de la Unién Europea, Eurostat, informé que la produccién industrial de los 20 paises que comparten el euro cayé un 4.1% intermensual en marzo, lo que supone un descenso
interanual del 1.4%. La produccion industrial de la zona Eeuro cayé mucho mas de lo esperado en marzo, al desplomarse la produccion de bienes de equipo, aunque la fuerte reduccion parecié deberse a las cifras de Irlanda,
tipicamente volatiles. Economistas consultados por Reuters esperaban un descenso mensual del 2.5% y un aumento interanual del 0.9% . La produccién industrial en Irlanda cay6 un 26.3% intermensual y un 26.1% respecto al afio
anterior. Eurostat sefialé que la produccién de bienes de capital, bienes como edificios y equipos utlizados para fabricar productos y prestar servicios, cayé un 15.4% intermensual. En términos interanuales, el descenso fue del 2.1%.
Todos los deméas componentes de la produccién industrial disminuyeron, salvo el de bienes de consumo duradero, que subié un 2.8% intermensual, aunque un 0.8% menos que un afio antes.

- En Alemania, la Oficina Federal de Estadistica dijo que el indice de precios mayoristas aleman bajo ligeramente en abril en comparaciéon con el mismo mes del afio anterior, la primera caida interanual desde diciembre de 2020.
Los precios al por mayor cayeron un 0.5% en el afio y un 0.4% respecto al mes anterior, en comparacion con las lecturas de marzo del 2.0% y el 0.2%. Segun la oficina, el descenso interanual del 15.7% en los precios al por mayor
de los productos petroliferos fue el que mas influy6 en la cifra de abril. También fueron méas favorables los precios de los materiales usados y residuales (-31.5% ), cereales, tabaco crudo, semillas y piensos (-25.2%), minerales,
metales y productos metalicos semielaborados (-20.5% ), y productos quimicos (-5.4% ). Por su parte, los precios al por mayor de las frutas, hortalizas y patatas aumentaron un 22.0% interanual, mientras que los de los materiales de
construccién y los animales vivos subieron un 13.9% y un 11.4%, respectivamente, en comparacién con abril de 2022.

Fuente: Refinitiv

Wall Street cierra con leves ganancias, mientras que el délar retrocede en medio de temores sobre techo de deuda de EE.UU.

Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33349 0.14 -0.80 -2.20 0.61 Wall Street cerro con ligeras ganancias, después de que datos de manufacturas aumentaron la preocupacion por
NASDAQ (EE.UU.) 12 365 0.66 0.88 113 18.14 la ralentizacion de la economia estadounidense, en un contexto de las negociaciones sobre el techo de la deuda,
S&P 500 (EE.UU.) 4136 0.30 .0.04 -0.80 773 mientras que el alza de las acciones de Meta ayud6 al Nasdag. Las acciones de Meta subieron y fueron uno de

-------- -- -| los principales motores tanto del Nasdaq como del S&P 500, después de que Loop Capital mejoré su
FTSE (Inglaterra) 7778 0.30 -0.01 -1.18 4.37 recomendaciéon a "comprar" desde "mantener". También mantenian a raya a los mercados las disputas en
DAX (Alemania) 15917 0.02 -0.22 -0.03 14.32 Washington entre la Casa Blanca y los republicanos en las conversaciones sobre el techo de la deuda, con una
S&P/ASX 200 (Australia) 7267 0.04 -0.13 -0.58 3.24 reunion prevista para el martes en la que es poco probable que se llegue a un acuerdo. EI Promedio Industrial
NIKKEI (Japon) 29 626 0.81 234 267 13.53 Dow Jones subié 47.98 puntos, o un 0.14%, hasta 33,348.60 unidades; el S&P 500 avanz6 12.20 puntos, o un
SHANGAI (China) 7 267 0.14 114.05 118.67 135.24 0.30%, hasta 4,136.28 puntos y el Nasdaq escalé 80.47 puntos, o un 0.66%, hasta 12,365.20 puntos.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.087 0.22 -1.20 -1.34 1.59 El ddlar estadounidense cay6 presionado por los débiles datos del indice manufacturero en el estado de Nueva
YEN Japonés (¥/$) 136.11 0.29 0.76 -0.12 3.81 York y en medio de temores sobre el techo de la deuda y la economia estadounidense. El indice del dolar bajo un
LIBRA ($/£) 1.253 0.56 -0.71 -0.36 3.55 0.3% a 102.40 unidades. Los analistas dicen que la fortaleza reciente del délar puede deberse a varios factores,
FRANCO Suizo (f/$) 0.896 -0.27 0.72 017 -3.12 incluidas las preocupaciones sobre la inflacion de EE.UU. y los temores de que el estancamiento del techo de la
DOLAR Australiano (A$/$) 0.670 -0.92 -1.24 1.38 -1.69 deuda y el crecimiento econémico mundial impulsen las compras de refugio seguro. El dolar avanzé un 0.29%
YUAN Chino (¥/$) 6.952 0.46 0.58 0.59 0.79 frente al yen a 136.11 unidades y la libra esterlina subi6é un 0.56% a 1.253 délares.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales Hoy 1 semana 1 mes 1afo 2020 2021 2022 2023(p) 2024 (p)
EE.UU. 525 0 25 425 MUNDO -3.1 6.0 3.4 28 3.0
ZONA EURO 3.75 25 25 375 EE.UU. -34 57 21 16 14
INGLATERRA 4.50 25 25 350 ZONA EURO -6.4 52 3.5 0.8 14
CANADA 4.50 0 0 350 ALEMANIA -4.6 26 1.8 -0.1 1.1
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 52 4.5
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.1 1.3 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Abril 2023. (p): proyeccion.

39 000 Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d 1dA 7dA mTD A YTD A*
37000 Oro ($/0z) 2020.6 2011.2 9.4 -0.8 31.0 196.2
35 000 Plata ($/0z) 241 23.9 0.2 -15 -0.9 0.1
33 000 A .A-WW Cobre ($/TM) 82183 82228 -45 -342.0 - 358.8 -146.5
1000 vw 33 329 Zinc ($/TM) 25175 25330 -155 -161.8 -133.0 -485.8
25 000 Estafio ($/TM) 25314.0 25104.0 210.0 -1065.0 -1084.0 559.8
28726 Plomo ($/TM) 20575 2067.8 -10.3 -49.0 -116.0 -279.0

27000 Aluminio ($/TM) 2263.0 22215 415 -53.8 -105.0 -865
25 oo‘;&x & & & e . O S WTI ($/barril 711 70.0 1.1 20 57 9.1

o o &V & @\&\ < o & 4’\&\ @\&\ @\&\ @\@\ @\@\ Brent ($/barril) 75.2 74.2 1.1 -2.3 -6.1 -7.6

Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022)
Bonos del Tesoro Publico de EE.UU.
Treasuries Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 6.0

2 Aros 4.00 0.00 -0.80 -6.00 -39.90

~ 4.00 3.67 3.93 3.84
3 Afios 3.67 0.30 -5.20 -10.60 -52.10 40 — 3.57 3.47 3.49 3.51 3-1’____
5 Afios 347 1.80 -2.90 -6.90 -49.50
10 Afios 3.51 4.50 -1.10 5.60 -32.30 2o
15 Afios 3.57 5.45 143 11.10 -35.27 15May-22 15Abr23 15-May-23
20 Arios 3.93 6.20 0.50 12.10 -17.60
30 Afios 3.84 6.50 0.80 16.50 -9.60 %% sames  semes  asfos  safes  7aies  l0afes  iafos  20afes  30afes

Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. ~ Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021
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