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Mercado Nacional y Regional lunes, 16 de enero de

En Latinoamérica, las monedas caen y las bolsas cierran dispares ante la poca actividad de los operadores e inversionistas por el cierre del mercado estadounidense.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cayeron, con negocios por S/ 6.1 millones, arrastrados por los descensos de Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
los sectores financiero (-0.78%), minero (-0.16%), construccion (-0.16%) y consumo (-0.11%). Atenuaron las valorizaciones de " " Ratin
servicios (0.17%), eléctrico (0.17%) e industrial (0.16%). Entre las acciones que crecieron sobresalen de la agricola Cartavio SA 2021 2022 2023 Hoy -1d -7d MTD atings
(2.78% a S/37.00), Nexa Resources Perti (2.38% a S/ 2.15) y Ferreyros (0.90% a S/ 2.24). Entre las que descendieron, destacan Mcdos. Emergentes 6.6 3.7 3.7 379 387 387 375
Cerro Verde (-4,28% a US $ 31.30), Aceros Arequipa (-3.40% a S/ 1.42), Minsur (-3.06% a S/ 3.80) y Buenaventura (-1.79% a Regién 6.9 35 17 466 471 486 489
S/ 29.00). El indice General de la BVL cay6 un 0.47% a 23 127.41 puntos y el indice selectivo, de las 25 acciones mas liquidas, .
cedié un 0.73% a 31 640.34 puntos. En el 2022, el IGBVL creci6 un 1.04% y en el presente afio registra una variacién acumulada Argentina 104 40 20 1980 1991 2047 219 c
de 8.42%. Brasil 46 28 1.0 255 252 260 256 BB-
Hoy Cierre -1d A% -7d A% MTD% 2023 YTD% 2022 Colombia 10.7 76 22 362 359 376 360 BB+
Lima (IGBWL) 23127 -0.47 258 842 1.04 Chile 1.7 20 -1.0 156 160 161 143 A
Lima (ISBWL) 31640 -0.73 1.03 5.06 -0.52 Ecuador 42 29 27 1050 1056 1124 1255 B-
Bogota (COLCAP) 1335 -0.17 0.63 3.82 -8.85 México 48 241 12 194 191 205 203 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 250 556 347 16.15 2399 142.02 Panama 153 75 4.0 228 225 251 226 BBB
México (IPC) 53612 0.07 2.55 10.62 -9.03 Pera 13.6 2.7 2.6 155 152 167 147 BBB
Santiago (IPSA) 5156 -0.01 -0.07 -2.02 22.38 Uruguay 44 53 3.6 106 111 112 97 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 109 209 -1.54 0.07 -0.48 4.69 Venezuela 0.5 6.0 6.5 | 45211 42756 42022 44920 WD
Fuente: Refinitiv, BVL *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Octubre 2022.  ** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se deprecio un 0.39% a S/ 3.817 frente al dolar, el tercer retroceso consecufivo, con negocios que sumaron US$ 142 millones. Cotizacién por US$* Inflacién** (variacion % 12 m
ElBanco Central de Reserva del Perti (BCRP) intervino en el mercado cambiario con colocaciones de CDV BCRP a 3 meses por S/ Pais / Moneda otizacion po acion™ (variacion % eses)
200 millones a un margen promedio de -0.08%, Swap Cambiario Venta (tasa fija) por S/ 200 milones a 3 meses, a una tasa Hoy 1d A% -7d A% YTD% 2023| aDic.21 aDic.22 Meta
prornefii: g;;.gt‘v% |y Depésitzs IB;)QF;I;’ Ovzr.ljight(;x;:s/ 3599,9 millones a una tasa promedio de 7.41%. En el afio 2022, el sol se Pert Sol 3.832 0.39 0.82 0.71 6.4 8.46 2.041.0
aprecio 2.55% y en o que va del 2023 perdio un 2.1 Brasil  Real 515 1.02 -2.04 -2.62 10.1 58  375+-15
En América Latina, la mayoria de monedas se depreciaron en medio del fortalecimiento global del délar, en una jornada con escaso ngmo Peso 18.77 0.10 -1.87 -3.61 74 77 3.0+-1.0
volumen de negocios por el feriado en Estados Unidos para conmemorar el dia del acfivista Martin Luther King, por ese motivo Chile ) Peso 821.10 0.63 -1.65 -3.15 72 12.8 3.0+-1.0
algunas monedas no se negociaron, como el peso colombiano. Al cierre de la sesion, el real brasilefio perdio un 1.02% seguido del Colombia Peso 4684.56 0.00 -3.38 -3.35 56 131 3.0+/-1.0
peso chileno que se depreci6 un 0.63%. Argentina  Peso 182.15 0.50 1.14 3.06 50.9 94.8 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Bloomberg, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)

(16.Ene.2022 - 16.Ene.2023) Moneda Nacional Moneda Extranjera
S/ x Us$ Tasas Activas
Hoy 1d _-7d _-30d _-360d Hoy 1d _-7d _-30d _-360d
Corporativo 9.05 905 898 884 404 6.18 6.18 6.15 585 229
3.9690 Microempresas 37.96 3796 3741 3595 33.12 13.07 1307 1268 1404 652
3883 3841 3832 Consumo 49.82 49.82 4982 4913 4236 40.87 4087 4064 4129 3291
a8 Hipotecario 9.86 986 987 986 6.80 8.30 8.30 8.26 832 493
825
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
26300 3.659 Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy 1d _-7d _-30d _-360d
’ Cuenta de Ahorro 0.12 012 0.11 0.0 0.13 0.05 0.05 0.06 006  0.04
P & & & 5 5 s o & & & Plazo fijo 7.50 750 743 723 235 385 385 372 323 015
& & & & & & ¢ & & & & & &
K B K K B B B 3 B K K B K CTS 2.81 281 272 249 261 122 122 118 091 113
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Produccion Nacional: Peru

Economia del Perti creci6 1.68% interanual en noviembre del 2022

Evolucidn del indice Mensual de la Produccién Nacional: Noviembre 2022

El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) informé a que la economia peruana crecié un 1.68% interanual en noviembre, lo (Afio base 2007)

que constituye una desaceleracion frente al 2.01% interanual de octubre.

En el mes de noviembre aumentaron principalmente los sectores, Mineria e hidrocarburos, Construccién, Transporte y Almacenamiento, Ponderacidn 1/ _ Dic 1N
Comercio, Alojamiento y Restaurantes y Ofros servicios; sin embargo, mostraron contraccién los sectores Financiero y Seguros,
Manufactura, Pesca y Telecomunicaciones. Asimismo, destaca el buen desempefio del sector ofros servicios, con predominancia de Economia Total 400,00 1,68 .M
aclividades creativas, artistcas y de enftretenimiento, de bibliotecas y archivos, juegos de azar y apuestas, acividades de clubes DI-Otros Impuestos a los Productos B2 315 445
deportivos, de parques de atracciones y parques teméaticos y actvidades de peluquerias; atenuado por la reduccion en reparacion de Total Industrizs Produccién) [k 1,55 255
computadoras y de enseres domésticos y actividades funerarias. Agropecuarin 547 125 185
Seql L . X " " o o Pesta 074 48,52 20,53
§ egun pnn.mpales componentes de. la demanda |n.ﬁar|.'|a, la inversion en 90nstruocwn reglstn? aumento de. 6.8? /b sustentada en un Mineria & Hidrnca 4% 506 058
importante incremento del avance fisico de obras, principalmente de los gobiernos locales y regionales, con dinamismo en los segmentos chwa 652 283 129
de Construccion de Edificios, Servicios Basicos, Infraestructura Vial y Obras de Prevencion de Riesgos; también crecié el consumo de los ! ! i
. R o o L i Blectricidad, Gas y Agua 172 5,68 imn
hogares, reflejado en las ventas al por menor, que presentd una variacion de 3.03% . También, creci6 la demanda externa de productos
- o ’ " . L ) Construceitin 5,10 6,83 M
no tradicionales en 2.64% debido a la mayor exportacion de productos agropecuarios, pesqueros, metalmecanicos y minero no
metalicos. Camerdia 10,18 299 340
Transporte, Almacenamients, Comeo y Mensajeria 487 75 105
La produccion nacional en el periodo enero-noviembre de 2022 ascendio en 2.70% y durante los tlmos doce meses, diciembre 2021- Alojarrienio y Restaurentes 285 BT 51 %35
noviembre 2022 creci6 en 2.63%. El indice desestacionalizado de la produccion nacional de noviembre 2022 registrd una variacion de - Telecamuricaciones y Otros Senvicios de Informacitn 265 A1 0,66 020
0.20%, respecto al mes inmediato anterior. Financiero y Seguros in 452 6,75 oS
Servitios Prestados a Empresas 4 M 238 258
La economia de Per( habria crecido en el 2022 "algo menos" del 2.9% previsto anteriormente, dijo el viernes el Banco Central, en medio Administracion Piblica, Defensa y abos 43 223 303 am
de bloqueos de carreteras por protestas sociales que comenzaron a inicios de diciembre. Otros Servicios 2/ 1489 5,40 53 526
Fuente: INEI

Bonos Soberanos y Globales del Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

-La perspectiva de una recesién mundial inminente arrojé una sombra sobre Davos, cuando los participantes reunidos para la apertura de la reunién anual del Foro Econémico Mundial calcularon el costo probable para sus
empresas y la produccion. Dos tercios de los principales economistas de los sectores publico y privado encuestados por el Foro Econémico Mundial esperan una recesion global este afio, y alrededor del 18% considera este
escenario como "extremadamente probable”, mas del doble que en el sondeo anterior realizado en septiembre de 2022. "El entorno actual de alta inflacién, bajo crecimiento, alta deuda y fragmentacion reduce los incentivos de
inversiones necesarias para volver al crecimiento y elevar los niveles de vida de los mas vulnerables del mundo”, dijo la directora gerente del Foro Econémico Mundial, Saadia Zahidi, en un comunicado que acomparié a los
resultados de la encuesta. En cuanto a la inflacion, la encuesta de Davos observé grandes variaciones regionales: la proporcion que esperaba una inflacion alta en 2023 oscilé entre solo el 5% en China y el 57% en Europa, donde el
impacto del aumento de los precios de la energia del afio pasado se ha extendido a la economia en general. La mayoria de los economistas prevé un mayor endurecimiento de la poliica monetaria en Europa y Estados Unidos (59% y
55% , respectivamente), con los responsables poliicos atrapados entre los riesgos de endurecer demasiado o muy poco sus posturas.

- La Organizacién Internacional del Trabajo (OIT) dijo que se espera que el crecimiento del empleo mundial se ralentice bruscamente hasta el 1% este afio, frente al 2% en 2022, afectado por las repercusiones econémicas de la
guerra en Ucrania, la elevada inflacién y el endurecimiento de la politca monetaria. Al mismo tempo, se prevé que el nimero de desempleados en el mundo aumente en 3 millones hasta alcanzar los 208 millones en 2023, mientras que
la inflacién reducira los salarios reales. La escasez de nuevos puestos de frabajo afectara a los paises en un momento en que muchos aun se estan recuperando del impacto econémico de la pandemia mundial y el coronavirus esta
arrasando China después de que Pekin levantara las esfrictas restricciones de confinamiento. La situacion podria empeorar atin mas si la economia mundial se ralentiza, anadio la OIT.

- El Banco Central de China intensifico las inyecciones de liquidez, ofreciendo mas préstamos a algunos bancos a través de su servicio de préstamos a medio plazo, una medida que se produce antes del Afio Nuevo Lunar,
cuando las empresas y los hogares suelen demandar mas fondos. El Banco Popular de China (PBOC) dijo que habia ofrecido préstamos por valor de 779 000 millones de yuanes (116 000 millones de dolares) a fravés de su linea de
préstamos a medio plazo (MLF, segun sus siglas en inglés) a un afio a un tipo de interés del 2.75% . Con 700 000 millones de yuanes de préstamos MLF a punto de vencer este mes, la operacién supone una oferta neta de 79 000
millones de yuanes de nuevos fondos. El objetivo de la operacion era mantener la liquidez del sistema bancario "razonablemente holgada" y satisfacer plenamente la demanda de efectivo de las instituciones financieras, segun informé
el banco central en un comunicado publicado en Internet El Banco Centfral de China se ha comprometido a adoptar nuevas medidas para impulsar la confianza del mercado y aumentar el apoyo a los fabricantes y las pequeiias
empresas, dijo Xuan Changneng, vicegobernador del banco central, mientras crecen las esperanzas de que la economia experimente un sélido repunte este afio.

Fuente: Refinitiv
Bolas subieron por el optimismo sobre ganancias empresariales y la reapertura de China. Délar subié en medio de un feriado en Estados Unidos.

Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% _ MTD% 2023 YTD% 2022| [Mercado de valores en Estados Unidos.
DOW JONES (EE.UU.) 34 303 0.00 2.34 3.49 -8.78 Las acciones subieron, ya que el optimismo sobre las ganancias empresariales y la reapertura de China
NASDAQ (EE.UU.) 11079 0.00 417 585 -33.10 contrarrestaban los temores a que el Banco de Japén (BOJ) pudiera moderar su enorme politica de estimulo en
. una reunién crucial esta semana, mientras que el festivo en los mercados estadounidenses hacia que las
S&PSOO(EEUU) .......................... 3999000 ............... 2 75416 ......... '1944 operaciones fueran escasas. Pese a que la inflacion contintia en el punto de mira, las palabras del Comisario de
FTSE (Inglaterra) 7860 0.20 1.75 5.48 0.91 Asuntos Econémicos de la UE, Paolo Gentiloni, indicando que la UE podria sufrir una contraccion de su PIB mas
DAX (Alemania) 15134 0.31 2.31 8.69 -12.35 superficial en vez de una profunda recesion, elevé los animos de los inversores. La Bolsa de Alemania avanzo
S&P/ASX 200 (Australia) 7 388 0.82 3.31 4.97 -5.45 apoyado por las ganancias de los sectores servicios financieros, transportes y logistica, y bienes de consumo y
NIKKEI (Japén) 25 822 -1.14 -0.58 -1.04 -9.37 ciclico. La Bolsa de Francia avanzo6 tras las ganancias de los sectores tecnologia, bienes de consumo, y salud;y
SHANGAI (China) 3228 1.01 162 4.48 -15.13 la de Italia también subi6 apoyada por los sectores telecomunicaciones, quimico, y servicios publicos.
Fuente: Refinitiv_* Feriado en Estados Unidos
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% 2023 YTD% 2022 |Tipo de cambio US Délar
EURO ( $/€) 1.0816 -0.11 0.82 1.07 -5.86 El dolar avanzé frente a las principales divisas internacionales, en una jornada con escaso volumen de
. negocios por el feriado en Estados Unidos para conmemorar el dia del activista Martin Luther King. El indice
YEN Japonés (¥/$) 128.54 0.52 -2.53 -1.96 13.93 dolar subi6 un 0.16%, a 102.36 unidades. El euro se depreci6 frente al ddlar, después de alcanzar un maximo
LIBRA ($/£) 1.2191 -0.29 0.07 0.78 -10.58 desde hace nueve meses, debido a que la cautela de los inversores impulsé la cotizacion del billete verde. El
FRANCO Suizo (fr/$) 0.9265 0.00 0.56 0.23 134 euro se ha beneficiado considerablemente del clima mas templado y de las menores retradas de los inventarios
. de gas natural, asi como del aumento de la tolerancia al riesgo por la mejora de las sefiales de crecimiento de la
DOLAR Australiano (A$/$) 0.6954 -0.32 0.62 207 -6.16 economia china y la menor presiéon de los tipos estadounidenses. Sin embargo, la falta de ingresos de capitales
YUAN Chino (¥/$) 6.7322 0.47 -0.56 -2.39 8.58 en los ultimos cinco meses a la eurozona esta debilitando a la moneda Unica.
Fuente: Refinitiv
Bancos Centrales - H Variacién (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
) [
Tasas Referenciales 4 1 semana 1 mes 1 afio 2019 2020 2021 2022¢ 2023*
EE.UU. 4.50 0 0 425 MUNDO 2.6 -3.1 6.0 3.2 27
ZONA EURO 250 0 50 250 EE.UU. 23 -3.4 57 1.6 1.0
INGLATERRA 3.50 0 0 325 ZONA EURO 1.6 -6.4 52 31 0.5
CANADA 4.25 0 0 400 ALEMANIA 0.6 -4.6 26 1.5 -0.3
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 6.0 23 8.1 32 4.4
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.7 1.7 1.6
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Octubre 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d -idA -7dA MTD A YTDA
39 000 Oro ($/0z) 1918.0 1920.2 -22 46.4 125.7 -7,874.9
37 000 34 303 Plata ($/0z) 24.4 242 0.1 0.8 1.2 -39 348.6
o \-’”"‘wf’“"-’\« A n Cobre ($7TM) 9088.2 9168.6 -804 255.2 854.2 67504
33 000
31 000 W Zinc ($/TM) 33235 33483 -248 100.3 275.0 33235
29 000 Estario ($/TM) 28413.0 28677.0 -264.0 2612.0 4853.0 28413.0
27 000 28726 Plomo ($/TM) 2249.0 2271.0 -22.0 -15.0 93.8 2,171.8
25000 o o o o o o o o o o o o - WTI ($/barril) 79.9 79.9 - 52 57 -1,215.7
& > o N & N e > & N & > & i
& & & & e e & e o« S & & e Brent ($/barril) 82.7 83.4 -0.8 5.2 25 -1,213.0
8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 Frocios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU. *
Treasuries Hoy Variacién (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 60
2 Afios 4.22 0.00 247 -17.93 348.96
3 Arios 3.89 0.00 -5.01 -30.41 292.94 4.5 422 3.89
R 3.74 3.60 3.50 3.78
5 Afios 3.60 0.00 -5.41 -36.71 233.39 - e 2.5
3.0
10 Afos 3.50 0.00 -1.90 -33.30 198.62
15 Afios 3.55 0.00 -2.31 -37.74 160.19 1s
20 Afos 3.78 0.00 -3.44 -32.74 183.95 16-ene-22 17-dic-22 16-ene-23
30 Afios 3.61 0.00 -4.06 -32.86 170.41 0.0 - - - - - - - - -
Fuente: Refinitiv * Feriado. 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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