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En Latinoamérica, las bolsas cierran mixtas con mercados atentos a pistas sobre tasas de interés.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, por fercera sesion consecuiva apoyadas por el avance de las Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

principales acciones del sector financiero y consumo, en medio de un comportamiento diferenciado del sector minero y construccion. En la 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy(-1) 1d 7d MTD Ratings

sesion subieron los precios de los conglomerados financieros Credicorp (0.67% a US$ 149.3) e IFS (4.26%, a US$ 24.50), Alicorp | Global 34 28 3.0 377 377 382 200

(2.56%, a S/ 3.60), InRetail (2.61%, a US$ 34.99). También avanzaron Southern Copper Corp. (1.58%, a US$ 74.15), Buenaventura o ”a 3 ) :

(0.67%, a US$ 7.50), Minsur (1.96%, a S/ 3.65), Aceros Arequipa (0.85%, a S/ 1.18), Aenza (1.96%, a S/ 0.52), Ferreyros (1.38%,a | Regionl 40 1.6 22 44 414 421 442

S/ 2.20). Con negociaciones bursatles por S/ 42.6 millones, el indice General de la BVL subi6 un 0.62% a 22 584.26 puntos y el indice Argentina 52 02 20 2357 2357 2380 2595 Cc

selectivo, de 25 acciones mas liquidas, gano un 0.47% a 30 220.87 unidades. Brasil 29 09 15 231 231 234 248 BB-

Hoy -1diaA% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 1.0 19 359 359 363 406 BB+

Lima (IGBW) 22584 0.62 2.65 6.64 5.88 Chile 24 -1.0 19 136 136 137 145 A
Lima (ISBWL) 30221 0.47 0.71 291 0.35 Ecuador 30 29 28 1875 1875 1888 1911 B-
Bogota (COLCAP) 1174 -0.39 -0.85 6.81 -8.72 México 3.1 18 16 388 388 398 406 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 409 417 449 7.24 19.68 102.60 Panama 10.0 5.0 4.0 222 222 226 227 BBB-
Meéxico (IPC) 54 843 -0.91 0.61 3.99 13.16 Pert 27 24 3.0 182 182 186 200 BBB+
Santiago (IPSA) 5740 -0.03 0.86 4.90 9.07 Uruguay 49 20 29 107 107 107 1M1 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 118758 -0.39 149 9.62 8.22 Venezuela 8.0 5.0 45 41031 41031 39902 37 552 WD

Fuente: Refinitiv, BVL MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo. *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccién. ** Calificadora creditica de deuda soberana.

El sol se aprecié un 0.49% a S/ 3.627 frente al dolar, apoyado por la intervencion del Banco central de Reserva (BCRP) con la . Cotizacién por US$* Inflacién** (variacién % 12 meses)

colocacion de Swap Cambiario Venta por S/ 200 millones, con negociaciones que sumaron US$ 295.0 millones. La sesion se inicio con Pais /Moneda Hoy 1d A% MTD% YTD% aDic21 aDic.22 aMay.23 Meta

vencimientos de instrumentos del BCRP por S/ 2 129.10 millones, distribuidos en Swap Cambiario Venta S/ 600 millones, Swap de Tasas Peru Sol 3.627 049 117 468 64 85 79 2.0+-1.0

de Interés S/ 30 millones, Depositos del Tesoro Publico S/ 300 millones y Depositos BCRP S/ 1 199.1 millones. El ente emisor colocd .

Depdsitos del Tesoro Publico a 6 meses por S/ 182.7 millones a una tasa promedio de 8.15%, CD BCRP a 6 meses por S/ 500 millones a Br?s,” Real 482 0.20 470 -8.82 101 58 39 3.75+-1.5

una tasa de 7.31%, Repo Valores a 3 meses por S/ 600 millones a la tasa de 8.30%, y Depdsitos BCRP Overnight por S/ 699.9 millones México Peso 17.06 025 -3.51 1239 74 7 58 3.0+-1.0

a una tasa de 6.67%. En lo que va del afio el sol estd ganando frente al dolar un 4.68%. Chile Peso 793.70 0.07 -1.81 -6.38 72 128 8.7 3.0+-1.0

En la region, las monedas cerraron mixtas, con la atencion de los mercados puesta en nuevos datos que puedan aportar pistas sobre Colombia Peso 4165.50 0.28 -6.36 -14.06 56 131 124 3.0+-1.0

futuros cambios en las tasas de interes. Argentina  Peso 249.27 0.32 4.09 41.04 50.9 9438 114.2 5

Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refiniiv, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais.

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$

(16.Jun.2022 - 16.Jun.2023) . Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Activas
200 Hoy  -dia -7d _-30d _-360d Hoy _-idia -7d -30d -360d
Corporativo 9.04 9.03 899 9.04 6.62 7.03 705 7.00 695 276
Microempresas 38.82 3891 39.05 3967 3546 1428 1468 15.79 1650 9.89
Consumo 5217 5209 5205 5232 4444 4125 4161 4142 4225 3355
s Vionto total negociado (5/ MM} Hipotecario 965 965 969 982 804 819 818 817 828 676
3.627
Tipo de Cambio (Precio de cierre) . Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
‘ I |H ‘ H ” ‘ H H| Hi H' I ‘ Hoy  Adia -7d -30d _-360d Hoy  -1dia -7d -30d -360d
NJIMH\MMH \|\|\IMHIH\IJH\HI\IH ﬂm\I|||||HHH||\||H\N il 1 AL B CueniadeAromo 015 016 031 032 009 008 008 008 006 004
Plazo fijo 7.76 776 7.76 7.65 5.01 458 458 457 451 058
& &S @\‘ &S Q& & @\ &\” &
K K o »\ K K K K K CTS 2.36 236 236 235 2.00 091 091 091 090 0.75

Fuente: Datatec Fuente: SBS

Poblacion ocupada en Lima Metropolitana: Peru

En el trimestre marzo-abril-mayo de 2023, la poblacién ocupada de Lima Metropolitana alcanzo las 5 161
700 personas, un aumento del 1.0% respecto a similar trimestre del afio 2022.

Lima Metropolitana: Poblacion en edad de trabajar, segun condicidn de actividad
Trimestre maovil: Marzo-Abril-Mayo

El Instituto Nacional de Estadistica e Informéatica (INEI) informd que en el frimestre mévil marzo-abril-mayo 2023, en Lima Metropolitana (Miles de personas, variacion absoluta y porcentual)

habia 8 422 500 personas con edad para desempefiar una actividad economica (PET), que consfituyen la poblacion pc i e
demandante de empleo. La PET esth compuesta por la Poblacién Econdmicamente Activa (PEA), que representa el 65.7% (5 537 100 Trimestra movil: Mam“‘a,u
personas) y por la Poblacion Econémicamente No activa (No PEA) el 34.3% (2 885 400 personas). Varadh
ariacion
En el trimestre marzo-abril-mayo de 2023, la poblacion ocupada de Lima Metropolitana alcanzé las 5 161 700 personas, incrementandose Condicion de actvidad
en 1.0% (48 700 personas) respecto a similar trimestre del afio 2022. Y al compararla con igual trimestre del 2019 (prepandemia), la FilE] il n il nn %119 02/ a0 an/na
oblacion ocupada aumento en 6.0% (294 200 personas). " . . .
P P * (294 200 personas) Eales (4 EnMis [¥) EnMes [§) Enlies [4
En este frimestre, la poblacion ocupada con empleo adecuado aumentd en 4.2% (117 900 personas), al compararla con similar frimestre
| afio 2022; mientr: isminuy6 .6% (-173 mil igual frimestr 12019. " \
del afio 2022; mientras que disminuy6 en 5.6% (-173 mil personas) respecto a igual frimestre del 2019, FUWCIOHNIMGMM}QI’ 79 THMSI TWT0 BOWS BARS 66 B Y O61 485 51 Wm0 40
Por ofro lado, la poblacién subempleada disminuyé en 3.0% (-69 100 personas) en comparacion con igual trimestre del afio 2022. Sin . . N
embargo, con relacion a igual rimestre del 2019 aument6 en 26.7% (467 300 personas). Poblacin econdmicamente actva Mo 18M3 SMI0 SH04 SEN M4 &1 2602 87 A1 N3 KT 05
Dcupada 48675 2592 44091 SM30 SM7 242 60 26125 25 TRE 110 M7 10

En el rimestre marzo-abril-mayo de 2023, el empleo se incrementd en el sector Servicios en 9.0% (245 200 personas); mienfras que
disminuy6 en Manufactura 3.2% (-22 300 personas), Construccion 10.1% (-43 mil personas) y Comercio 11.2% (-133 700 personas). DGSOGJpEdi B4 61 g ko) Wy % 1 TS T A Y A1

La tasa de desempleo de Lima Metropolitana se ubicé en 6.8%, siendo menor en 0 punto porcentual que lo registrado en similar frimestre
del afio 2022. Se estima que, en el frimestre de andlisis, 375 300 personas buscan empleo en Lima Metropolitana.

Pablacion econtmicamente noactiva 25722 4B608 29850 2880 28854 M32 122 2054 -MB -6 33 MEI 14

Durante el trimestre de estudio, el ingreso promedio mensual proveniente del trabajo en Lima Metropolitana fue de S/ 1 904.90, monto que,  Fyanta: [nstitutd Nacianal de Estadistica e Informatica: 2018-2021 Encussta Permanente de Emplm {EFE]. H002:3123 Encussta Parmanarte da Emphu N!ﬁWHEPEN'.

comparado con igual frimestre del afio 2022, presenté aumento de 14.2%, y respecto al afio 2019 registré un incremento de 10.5%.

Bonos Soberanos y Globales del Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- Las autoridades de la Reserva Federal de Estados Unidos adoptaron un tono agresivo en sus primeros comentarios desde que el banco central mantuvo estable la tasa de interés oficial en su reuniéon de
esta semana, pero en la que también sefialaron que es probable que se reanuden las alzas del costo del crédito. "La inflacion subyacente no estd bajando como yo pensaba", dijo el gobernador de la Fed, Christopher Waller. "La
inflacién simplemente no se mueve y eso va a requerir, probablemente, algin endurecimiento mas para intentar que baje". "Aun no esta claro que las recientes tensiones en el sector bancario hayan intensificado materialmente el
endurecimiento de las condiciones de préstamo”, mas alld de lo que la Fed estaba tratando de hacer de todos modos a través de su politca de tasas, dijo Waller. En comentarios separados, el presidente de la Fed de Richmond,
Thomas Barkin, dijo que se sentia "comodo" con nuevas subidas de tasas, dado que la inflacién aln no estd en una senda obvia de vuelta al 2% . La demanda en EEUU se estaba debilitando un poco, afirmé, pero "ain no me han
convencido de la historia plausible que la ralentizacién de la demanda devuelve la inflacion relativamente rapido” al objetivo del 2%, dijo Barkin. "Si los datos venideros no apoyan esa historia, me siento comodo haciendo mas".
Aunque el presidente de la Fed, Jerome Powell, dijo que no se habia tomado ninguna decision sobre la préxima reunion de julio, los inversores y otros analistas esperan en general que el banco central retome sus alzas de tasas.

- La confianza de los idores estadounid I 6 en junio su nivel mas alto en cuatro meses, impulsada por el menor temor a la inflacién y la resolucion de la crisis del techo de la deuda, mostré
una encuesta el viernes. La lectura preliminar del indice general de confianza de los consumidores de la Universidad de Michigan fue de 63.9 este mes, frente a los 59.2 de mayo. El indice esta ahora un 28% por sobre el minimo
historico de hace un afio. La lectura de la encuesta sobre las expectativas de inflacién a un afio cayé al 3.3% este mes desde el 4.2% de mayo. Las perspectivas de inflacién a cinco afios apenas variaron, situandose en el 3.0%,
manteniéndose dentro del estrecho margen del 2.9-3.1% durante 22 de los Ultmos 23 meses.

- Autoridades del Fondo Monetario Internacional declararon que el Banco Central Europeo deberia seguir subiendo los tipos de interés para reducir la inflacion de la eurozona, mientras que los paises de la
region deberian recortar sus déficits presupuestarios para ayudar a la institucion monetaria y crear un respiro fiscal para mas adelante. En una revision periddica de la economia de los 20 paises que comparten el euro, el FMI
también dijo que los Estados miembros de la Unién Europea deben acordar rapidamente una reforma, actualmente en discusion, de las normas fiscales y de deuda del bloque que sustentan el valor del euro. "Se debe seguir
endureciendo la poliica monetaria para que la inflaciéon alcance su objetivo en el momento oportuno”, afrma el FMI en su informe. El BCE, que elevo el jueves los costes de financiaciéon a su nivel mas alto en 22 afios, afrmoé que la
inflacion todavia elevada practicamente garantiza otra subida el mes que viene y probablemente mas alla. Con esta subida de un cuarto de punto porcentual, el BCE encadena su octavo aumento consecutivo de los tipos de interés,
desde que a principios del afio pasado infravalorara la tenacidad de la subida de precios, situando su tipo de interés oficial en el 3,5%, un nivel que no alcanzaba desde 2001.

- El Banco de Jap6n mantuvo su politica monetaria ultralaxa a pesar de que la inflacion fue mayor de lo esperado, lo que indica que seguira siendo un caso atipico entre los bancos centrales mundiales y se centrara en
apoyar la fragil recuperacién econémica. Tal y como se esperaba, el Banco de Jap6n mantuvo su objetivo de tipos de interés a corto plazo en el -0.1% y un tope del 0% en el rendimiento de los bonos a 10 afios, de acuerdo con su
politica de control de la curva de rendimientos. "La inceridumbre sobre la economia japonesa es muy elevada", declaré el Banco de Japdn en un comunicado en el que anunciaba su decisién. El banco afiadié que esperaba que la
inflacién subyacente al consumo se ralentizara en octubre. El banco cenfral también mantuvo intacta su opinién de que la inflacion se ralentizara a lo largo de este afio y su promesa de mantener "pacientemente” el estimulo masivo,
reforzando el reciente mensaje del gobernador Kazuo Ueda de que no tendra prisa por refirar gradualmente el estimulo.

Fuente: Refinitiv
Wall Street cierra a la baja ante expectativas de alza de tasas de interés. El yen toca minimos de 15 aiios frente al euro tras decisién de tasas del Banco de Japén.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Mercado de valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 34 299 -0.32 1.25 4.23 3.48 Wall Street cerro a la baja debido a que los comentarios de dos funcionarios de la Reserva Federal redujeron el
NASDAQ (EE.UU.) 13 690 -0.68 3.25 5.83 30.79 optimismo de que el banco central esté llegando al final de sus agresivas subidas de tasas de interés. El
S&P 500 (EE.UU.) 4410 -0.37 2.58 5.50 14.85 gobernador de la Fed, Christopher Waller, advirtio de que la inflacion subyacente no estaria bajando como se
FTSE (Inglaterra) 7 643 0.19 1.06 2.64 2.56 esperaba, mientras que el presidente de la Reserva Federal de Richmond, Thomas Barkin, se mostré "comodo"
DAX (Alemania) 16 358 0.41 2.56 443 17.48 con nuevas subidas de tasas. La caida de Microsoft Corp lastré al S&P 500 y al Nasdaq. Las acciones de la
S&P/ASX 200 (Australia) 7 251 1.06 1.81 225 3.02 empresa tecnolégica habian cerrado el jueves en su nivel mas alto de la historia. El Promedio Industrial Dow
NIKKEI (Japén) 33706 0.66 4.47 9.12 29.17 Jones bajé 108.94 puntos, o un 0.32%, a 34 299.12 unidades, el S&P 500 perdi6 16.25 puntos, o un 0.37%, a 4
SHANGAI (China) 3273 0.63 1.30 2.15 5.96 409.59 unidades, y el Nasdaq retrocedié 93.25 puntos, o un 0.68%, a 13 689.57 unidades.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% [Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.093 -0.11 1.73 2.29 2.16 El yen se hundié a un nuevo minimo de 15 afios frente al euro, después de que el Banco de Japon (BOJ)
YEN Japonés (¥/$) 141.82 1.1 1.78 1.78 8.17 mantuvo sus tasas de interés ultrabajas y pronosticd que la inflacion se ralentizara a finales de afio, en contraste
LIBRA ($/£) 1.282 0.28 197 3.06 5.95 con la subida de tipos anunciada el jueves por el Banco Central Europeo (BCE). La moneda japonesa también
FRANCO Suizo (fr/$) 0.894 0.21 112 -1.85 -3.32 se deprecié a un minimo de seis meses frente al délar. Frente a una cesta de divisas, el indice délar subié un
DOLAR Australiano (A$/$) 0.688 012 2.05 5.80 0.94 0.20%, a 102.33, tras haber caido el jueves a minimos de cinco semanas. La libra esterlina se aprecio frente al
YUAN Chino (¥/$) 7.125 0.08 -0.03 0.20 3.30 doélar, ya que aumentaban las apuestas de que el Banco de Inglaterra probablemente subira las tasas de interés.
Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Variaci6n (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales Hoy 1 semana 1 mes 1 aiio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.25 0 0 350 MUNDO -3.1 6.0 34 2.8 3.0
ZONA EURO 3.75 0 0 375 EE.UU. -3.4 5.7 21 1.6 14
INGLATERRA 4.50 0 0 325 ZONA EURO -6.4 52 35 0.8 14
CANADA 4.75 0 25 325 ALEMANIA -4.6 26 1.8 -0.1 11
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 52 45
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.1 1.3 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Abril 2023. (p): proyeccion.

i —— COMMODITIES Hoy -1 dia -1d A -7d A MTD A YTD A*

39 000 Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. Oro (S/oz) 19574 19577 03 32 29 1330
37 000 Plata ($/0z) 241 23.9 0.3 -0.1 0.7 0.2
35 000 34299 | I""Cobre ($/TM) 8555.0 8556.0 -10 206.0 485.0 190.2
43 000 Zinc ($/TM) 24773 2480.5 -32 76.3 247.6 -526.0
31000 Estafio ($/TM) 282435 28 659.5 -416.0 1266.5 25426 3489.3
29000 Plomo ($/TM) 21885 21615 27.0 114.5 177.0 -148.0
27 000 i
25000 "3 "3 "3 > > > %3 >

& & ¢ o 0 ¢ ¢ & Brent ($/barri) 76.8 758 1.0

Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
. Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % ..

Treasuries Vield % =TT 7d MTD YD - Curva de Rendimientos
2 Arios 4.72 7.25 11.65 33.05 31.75 4.72 4.32 418 404
3 Afios 4.32 6.83 6.93 27.83 12.33 o T 399 3.88 3.77 3.76 3.85
5 Afios 3.99 6.24 6.84 24.34 2.24 e
10 Afios 3.77 3.92 222 13.02 -6.38
15 Afios 3.76 3.95 1.47 8.20 -16.33 20
20 Afios 4.04 1.87 -1.53 2.47 6.13 T 1rmays S aedunas
30 Afios 3.85 0.51 -3.39 -0.39 -8.49 oo
Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities

135 WTI (US$/barril) 5 290 ORO (Uss$ /0z) 12 000 COBRE (US$/TM)
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Fuente: Refinitiv. Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021
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