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Mercado Nacional y Regional
En Latinoamérica, los mercados cierran dispares tras datos de ventas minoristas y expectativas de rigidez en politica monetaria estadounidense.
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Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cayeron debido al aumento de la adversion al riesgo global, lo que generd Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

liquidacion de los principales valores del sector minero y financiero. Bajaron las acciones de Buenaventura (-1.53% a US$ 8.36), 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy 1 dia 7d MTD Ratings

Brocal (-3.54% a US$ 5.45), Volcan (-0.57% a S/ 0.348), de los conglomerados financieros Credicorp (-0.49% a US$ 126.48) e Global 35 3.0 29 370 378 377 362

IFS (-0.49% a US$ 20.50). También bajaron Unacem (-1.27% a S/ 1.55), Enel Generacion Piura (-0.28% a S/ 7.18). Atenuaron L.

este refroceso, el avance de Ferreyros (0.90% a S/ 2.24), Cemento Pacasmayo (0.26% a S/ 3.81), Southern Copper Corporation Region 40 16 22 407 4“7 420 404

(0.14% a US$ 73.60), entre ofros. Con negocios por S/ 12.2 millones, el indice General de la BVL bajo 0.35% a 22 23527 y el | Argentina 5.2 0.2 20 2376 2508 2622 2539 C

indice selectvo, de 25 acciones més liquidas, cay6 0.04% a 29 672.71 puntos. Brasil 29 09 15 204 205 209 206 BB-

Hoy -1dia A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 1.0 19 343 350 359 335 BB+

Lima (IGBWL) 22235 -0.35 -0.15 -1.30 424 Chile 24 -1.0 19 152 155 147 135 A
Lima (ISBWL) 29673 -0.04 -0.38 -2.64 -147 Ecuador 30 29 28 1733 1839 1838 1789 B-
Bogota (COLCAP) 1119 0.26 0.40 -0.22 -12.98 México 31 18 16 372 380 381 378 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 823683 8.28 18.03 46.41 307.59 Panama 10.0 5.0 4.0 229 230 231 221 BBB-
México (IPC) 49 666 -0.32 -1.24 -2.38 248 Peru 27 24 3.0 178 181 179 174 BBB+
Santiago (IPSA) 5891 0.64 1.89 0.98 11.94 Uruguay 49 20 29 90 92 94 98 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 115908 -0.54 -0.71 -0.56 563 Venezuela 8.0 5.0 45 37005 39659 40309 38912 WD

Fuente: Refiniiv, BVL ~ MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo. *Fuente : FMI Proy eccién actualizado a Abril 2023. (p): proyeccién. ** Calificadora creditica de deuda soberana.

El sol se aprecié un 0.10% a S/ 3.857 frente al dolar, en una jornada con negocios que sumaron US$ 424.20 millones. Durante la Pais | Moneda Cotizacion por US$* Inflacion* (variacion % 12 meses)

sesion el Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) colocd Swap Cambiario Venta (tasa variable) por S/ 300 millones a 1 afio, a Hoy 1d A% MTD% YTD% aDic.21 aDic.22 aSet23 Meta

una tasa promedio de 5.77%. También se colocaron Repo de Valores a 3 meses S/ 200 millones a la tasa promedio de 7.33%. En Pert Sol 3.857 -0.10 1.88 137 6.4 8.5 5.04 2.0+/-1.0

lo que va del afio el sol esta perdiendo un 1.37%. Brasil Real 5.04 0.07 019 463 10.1 58 52 475415

En Latinoamérica, los mercados operaban mixtos al cierre de las operaciones, ras un sélido dato de ventas minoristas en Estados ngmo Peso 18.01 o 352 752 74 7 45 30410

Unidos aumentd las expectativas de que las tasas de interés en la primera economia del mundo se podrian mantener altas por mas Chile . Peso 936.45 .42 514 1046 72 128 5.1 3.04+-10

iempo e incluso sigue abierta la posibilidad de una nueva alza antes de fin de afio, situacion que vuelve a poner presion sobrelas| | Colombia  Peso 41910  -1.18 282 -13.55 56 131 1.0 3.0+-1.0

monedas emergentes. Argentina  Peso ** 350.0 - - 98.03 50.9 948 103.2 5

*Fuente: Refinitiv, Datatec, Bancos centrales de c/pais.

** Precio fijado por el banco central hasta las elecciones presidenciales de octubre.
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BCRP: El salario o remuneracién minima vital (RMV).

Segun el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) el salario minimo, o remuneracion minima vital (RMV), iene como objetivo
garantizar un ingreso minimo a los frabajadores, pero si se fja en un nivel muy elevado podria reducir el empleo y la competitividad
de las empresas, asi como elevar la informalidad laboral y el nivel general de precios. Los ajustes a la RMV inciden prioritariamente
sobre los trabajadores que perciben remuneraciones cercanas al nivel del salario minimo, por lo que es importante conocer este
grupo de trabajadores.

Para el BCRP un nivel de RMV cercano al ingreso promedio generaria que las empresas o actividades con bajos niveles de
productividad resulten menos viables y, por tanto, menos trabajadores serian contratados de manera formal. Ello, a su vez,
redundaria en mayor informalidad laboral, menores beneficios sociales y menos oportunidades de empleo para los trabajadores
menos calificados y con menor productividad. Al respecto, un salario minimo adecuado, que atende las distorsiones que podria
generar sobre el mercado laboral, estaria lo suficientemente distante del ingreso promedio. En Pert, la RMV de S/ 1 025, vigente
desde el 1 de mayo de 2022, representd el 60 por ciento del ingreso promedio en el afio 2022.

En el pais, los datos muestran que la informalidad laboral es mayor en aquellos sectores donde el salario minimo es relaivamente
mas alio que el ingreso promedio del sector. Segun informacion de la Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO), aquellos sectores
en donde la RMV representa una mayor proporcion del ingreso promedio estdn asociados a una mayor tasa de informalidad
laboral, como se aprecia, por ejemplo, en los sectores de comercio minorista u hoteles y restaurantes.

EIBCRP afirma que en un contexto de tasas de informalidad laboral por encima del promedio histdrico, los ajustes ala RMV deben
tener en cuenta sus posibles impactos no deseados sobre el mercado laboral cuando no estan acompafiados de aumentos
similares en la productividad. Por su parte, Castellares, Ghurra, y Toma (2022) esfman que un aumento de 10 por ciento en la
RMYV incrementaria la inflacion en 0.73 puntos porcentuales tras un periodo de un afio.

Remuneracién minima vital: Peru

Hoy  -1dia _-7d _-30d _-360d Hoy  _-1dia _-7d _-30d _-360d
3857 Corporativo 8.49 849 857 884 832 767 766 763 733 524
Microempresas 3843 3850 37.98 3955 3569 1831 1837 1866 17.89 10.63
Consumo 5510 5513 5491 5461 47.79 4250 4246 4268 4332 3832
R Monto total negociado (5/ MM.) Hipotecario 9.14 914 913 923 968 7.91 780 794 777 739
== Tipo de Cambio (Precio de cierre)
677 . Moneda Nacional Moneda Extranjera
424 Tasas Pasivas - "
I I o Hoy — Adia 7d 304 3604 Hoy _idia -7d -30d -360d
- P . o Cuenta de Ahorro 0.18 018 019 061 042 042 012 043 041 004
FEC G S I R G G\ S G Plazo fjo 717 720 727 744 6T 494 493 487 475 254
K K ; cTS 303 301 340 253 362 120 121 128 141 131
Fuente: Datatec Fuente: SBS

RELACION ENTRE INFORMALIDAD LABORAL Y RATIO RMV/INGRESO MEDIO
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Ratio RMV/ingreso medio

Mota: €l ingraso proviens del trabajo principal e un trabajador dependients que registra 40 o més horas de trabajo semanales. La tasa de
informalidad de cada uno de los 53 sectores que 52 muastra en &l grafico s cakula sobre |2 basa da rabajadores depandientss que trabajan 40
haras o més semanales. £l grifico exchuye valores atipicos tanto de Iz tasa de informalidad laboral como del ratio AMV/ingrese media (5 sactores

en totall. Dichos va
Los sectores con tasas atipicas de informal

lores se definen como aquellos por debajo del percentil 1 0 por encima del parcantil 99, para ca

una de dichas variables.
lidad, sagun la clasificacidn industrial intarnacional uniforme (CIL, revisidn 3) 3 2 digitos, fueron los

siguientes: extraccién de metales de uranio y torio; fabricacidn de magquinaria de oficina, contabilidad = informatica; y reciclaje. £l sctor con un

ratic RMV/ingress media atipico fue el de ar

El sector con valores atipicos tanto de 1a tasa de informalidad

comeo del ratia AMV/ingress medio fue ol de actividades de hogares privaros camo empleadares de personal doméstico.

Fuenta: ENAHO 2019-2022.

Fuente: BCRP
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Bonos Soberanos y Globales del Pert

Rendimiento Bonos Globales
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. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- El jefe del Banco de la Reserva Federal de Richmond, Thomas Barkin, dijo que los elevados costos de endeudamiento a largo plazo estan presionando a la baja la demanda, aunque no esta claro como

este factor impactara en la decisién sobre las tasas de interés que tomara a Fed en unas tres semanas. Anteriormente en el discurso para el evento en Washington, Barkin dijo que la Fed aun tenia tempo para decidir

su proximo movimiento de las tasas de interés, ya que los datos macro apuntan a una economia que se estd desacelerando en medio de una tendencia al enfriamiento de las presiones inflacionarias. Luego de que el Comité

Federal de Mercado Abierto del banco central estadounidense dej6 estables las tasas en su reunién de septiembre, Barkin dijo que "tenemos tiempo para ver si hemos hecho lo suficiente o si queda mas trabajo por hacer". El

aumento del costo de los préstamos, impulsado por la subida del rendimiento de los bonos, junto con la prolongada tendencia a la baja de los datos de inflacién, han llevado a muchos a creer que la Fed ha terminado con los

aumentos de tasas y dejara su actual rango objetivo entre el 5.25% y el 5.5% durante un largo periodo. Varias autoridades monetarias han dicho en los ultmos dias que creen que la Fed esta en el punto algido de su ciclo de
subidas de tasas o cerca de él. Barkin dijo que, si la economia sufriera una recesion, no es seguro que fuera severa.

- Segun el informe de la Asociacion Nacional de Constructores de Viviendas (NAHB) y Wells Fargo, la confianza de los constructores de viviendas cayé en octubre al nivel mas bajo desde enero, lo que

indicaria que las elevadisimas tasas hipotecarias estdn pesando sobre el &nimo de las empresas del sector y el interés de los posibles compradores. Segun el informe, el indice de confianza cay6 por tercer mes consecutivo a 40,

frente a una lectura revisada de 44 en septiembre. Segun Alicia Huey, presidenta de la NAHB, "los constructores han informado una menor afluencia de compradores, ya que algunos de ellos, sobre todo los mas jovenes, se han

visto excluidos del mercado por el aumento de las tasas de interés”. La confianza de los constructores empezé a decaer en agosto, cuando las tasas de los préstamos para la compra de vivienda superaron el 7%.

- La produccion de las fabricas estadounidenses aumenté un 0.4% en septiembre, mas de lo esperado, a pesar de que las huelgas en la industria automotriz frenaron la produccién de vehiculos de motor, una

prueba mas de que la economia sali6 del tercer frimestre con impulso. Los datos de agosto se revisaron a la baja para mostrar que la produccién de las fabricas habia caido un 0.1% en lugar de subir un 0.1% como se habia

informado anteriormente. La produccién cayé un 0.8% interanual en septiembre, y en el tercer trimestre se mantuvo sin cambios. El sector manufacturero representa el 11.1% de la economia, y es probable que lo peor para el
sector haya pasado, ya que la medida de la actividad fabril nacional del Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM, por su sigla en inglés) subid en septiembre a su nivel mas alto en 10 meses.

- Las ventas minoristas en Estados Unidos subieron un 0.7% en septiembre, mas de lo esperado, debido a que los hogares incrementaron las compras de vehiculos de motor y gastaron mas en

restaurantes y bares, lo que sugiere que la economia terminé el tercer trimestre con buen pie. Los datos de agosto se revisaron al alza para mosfrar un avance del 0.8%, en lugar del 0.6% anunciado previamente. A pesar de

la muestra de resistencia, los factores adversos aumentan para los consumidores. El alza de las tasas de interés, mientras la Reserva Federal lucha contra la inflacion, ha llevado la morosidad de las tarjetas de crédito a su nivel
méas alto en 11 afios. Millones de estadounidenses reanudaron en octubre los pagos de préstamos estudiantiles, lo que los economistas estiman en unos 70 000 millones de délares, o alrededor del 0.3% de la renta personal
disponible. No obstante, el gasto de los consumidores sigue estando impulsado por un mercado laboral ajustado, ya que la economia creé 336 000 puestos de trabajo en septiembre.

- El instituto de analisis econémico ZEW informé que la confianza de los inversores alemanes mejoré mas de lo previsto en octubre, mientras analistas de mercado pronostican un nuevo descenso de la inflacién. El

indice de confianza econémica del instituto subié a -1.1 puntos desde los -11.4 puntos de septiembre. "Parece que hemos superado el punto mas bajo", dijo el presidente del ZEW, Achim Wambach. Ademas, la valoracion de la

situacion econémica en Alemania se ha estabilizado, cayendo solo 0.5 puntos a -79.9 puntos, segun el instituto.

Fuente: Refinitiv

Wall Street y el délar cierran mixtos. en medio de aumento del rendimiento de bonos y de las ventas minoristas en EE.UU.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33998 0.04 0.77 1.46 2.57 Las acciones estadounidenses cerraron mixtas, afectados por el aumento de los rendimientos de los bonos
NASDAQ (EE.UU.) 13534 -0.25 -0.21 2.38 29.31 del Tesoro, y por el anuncio del gobierno estadounidense que detendra los envios de semiconductores de
S&P 500 (EE.UU.) 4373 -0.01 0.34 1.99 13.90 inteligencia artiicial avanzada a China, lo que limitd los informes de ganancias optimistas de empresas como
FTSE (Inglaterra) 7675 0.58 0.62 0.88 3.00 Bank of America, cuyas acciones subieron tras sus resultados timestrales. El indice Philadelphia SE
DAX (Alemania) _ 15252 0.09 -1 -0.88 9.54 Semiconductor cayé bruscamente al igual que las acciones de Nvidia. El promedio industrial Dow Jones
ﬁﬁ(ﬁ’(’é% :0:n§A“S‘Ta“a) 3; 823 (1’-‘2‘3 g-gg g-;; 22-;3 subi6 13.11 punios, o un 0.04%, a 33 997.65 unidades; el S&P 500 perdié 0.43 punios, o un 0.01%, a 4
SHANGAI (%hina) 3083 032 027 087 019 373.20 unidades, y el Nasdaq Comosite baj6 34.24 puntos, 0 0.25%, a 13 533.75 unidades.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.058 0.16 -0.26 0.05 -1.19 El dolar subio frente al yen japonés, pero terminé a la baja frente al euro después de que los datos mostraran
YEN Japonés (¥/$) 149.80 0.20 0.74 0.30 14.26 que las ventas minoristas de Estados Unidos aumentaron mas de lo esperado en septembre, mientras los
LIBRA ($/£) 1.218 -0.31 -0.87 -0.16 0.67 inversores también se concenfraban en una semana ocupada de discursos de funcionarios de la Reserva
FRANCO Suizo (fr/$) 0.900 0.02 -0.46 -1.62 -2.63 Federal, incluido el presidente de la Fed, Jerome Powell, el jueves, en busca de mas pistas sobre la poliica
DOLAR Australiano (A$/$) 0.636 0.36 -1.06 -1.10 -6.61 de tasas de interés. El jefe de la Reserva Federal de Richmond, Thomas Barkin, dijo que los mayores
YUAN Chino (¥/$) 7.311 0.00 0.22 0.13 5.99 costos de endeudamiento a largo plazo estan presionando a la baja la demanda.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 225 MUNDO -3.1 6.0 3.5 3.0 29
ZONA EURO 4.50 0 25 325 EE.UU. -3.4 5.7 21 21 1.5
INGLATERRA 5.25 0 0 300 ZONA EURO -6.4 5.2 3.3 0.7 1.2
CANADA 5.00 0 0 175 ALEMANIA -4.6 26 1.8 -0.5 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 5.0 4.2
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.0 2.0 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Octubre 2023. (p): proyeccion.

P «

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1 dia da 7dA MTD A YDA

39 000 Oro ($/0z) 1923.1 19194 3.6 63.0 74.8 98.7
37 000 | Pl ($oz) 28 226 | 02 0 07 11

35 000 33 985 Cobre ($/TM) 7902.8 79155 -12.8 -423 -309.8 - 462.0

33 000 Zinc ($/TM) 2400.3 24235 -233 -425 -2425 -603.0

31000 Estafio ($/TM) 25 060.0 249120 148.0 646.0 1396.0 305.8

29 000 Plomo ($/TM) 2100.0 2112.5 -12.5 -24.0 -100.0 -236.5
27,000 __.Aluminio ($TM)_____ 21573 . 21533 ... 40 ... 2215 2173321923

25000 N N " N N . WTI ($/barril) 86.7 86.7 0.0 0.8 41 65

N N 4 & & & & S N & & g
O\&“ '\\O\’L O O\&\” & & Q\@” o\"& & Q\@\” K\@’“ \«\"& Q\@\” Brent ($/barril) 925 91.0 1.5 1.8 -3.3 9.7
Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
) Hoy Variacién (en pbs*) Tasa % P

Treasuries Vield % T 7a MTD YT - Curva de Rendimientos
2 Afos 5.21 11.32 24.63 16.19 81.08
3 Afios 5.01 14.01 26.07 20.67 82.15 6.0 5.21 5.01 4.96 487 2.89 a.8a 4.08 5.16 4.92
5 Afios 4.87 15.83 25.63 2542 90.63

4.0 T —
10 Afios 4.84 13.65 17.91 25.69 100.52
15 Afios 4.98 11.22 13.26 26.29 105.87 20
20 Afios 5.16 9.01 11.84 24.62 105.13 17-0ct-22 17-set-23 17-Oct-23
30 Afios 4.92 7.78 8.67 21.60 98.66 00
Fuente: Refinitiv. * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
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Fuente: Refinitiv. Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.




