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En Latinoamérica, los mercados cierran con alzas ante menor apetito por el délar y alza del crudo

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron por cuarta sesion consecutiva, apoyados por el avance de las Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

acciones del sector financiero, minero y de electricidad. En la sesion subieron los precios de los valores de Credicorp (0.67%, a US$ 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy Adia 7d MTD Ratings

151), IFS (0.05%, a US$ 20); de las mineras Buenaventura (5.60%, a US$ 13.20), Southern Copper C. (0.73%, a US$ 82.60), Global 35 30 29 321 324 333 339

Cerro Verde (0.16%, a US$ 32.05), Volcan (0.64%, a S/ 0.313), Brocal (6.91%, a S/5.98), las de servicios publicos Engie Energia L,

Pert (1.77%, a S/ 4.60) e Hidra (1.12%, a S/ 1.80). Con negocios por S/ 44.2 milones, de los cuales el 69% correspondio alo | Region 40 16 22 %9 I 379 382

negociado por Credicorp y Buenaventura, el indice General de la BVL subi6 0.74% a 24 962.39 punios y ¢l indice selecivo, de 25 | Argentina 52 02 20 1843 1850 1940 1984 C

acciones mas liquidas avanzé 0.51% a 31 797.63 puntos. Brasil 29 09 15 198 199 200 196 BB-

Hoy -1diaA% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 1.0 1.9 295 294 297 304 BB+

Lima (IGBW.) 24962 0.74 12.96 13.80 17.03 Chile 24 -1.0 1.9 134 135 132 134 A
Lima (ISBWL) 31798 051 8.62 8.95 5.58 Ecuador 30 29 28 2100 2133 2033 2016 B-
Bogota (COLCAP) 1163 0.06 192 144 -9.54 México 31 18 16 348 348 366 358 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 921877 Y041 -5.62 13.34 356.18 Panaméa 10.0 5.0 4.0 283 282 283 285 BBB-
México (IPC) 57733 1.06 6.05 6.79 19.13 Pera 27 24 3.0 162 164 163 160 BBB+
Santiago (IPSA) 6052 14 283 4.00 14.99 Uruguay 49 20 29 85 86 81 84 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 131084 0.68 3.28 295 1946 Venezuela 8.0 5.0 45 20068 20122 20429 18 054 WD

Fuente: Refiniiv, BVL ~ MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo. *Fuente : FMI Proyeccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana

El sol se aprecio, por tercera sesion consecutiva, en un 0.53% a S/ 3.738 frente al ddlar, con negocios que sumaron US$ 438.4 Pais | Moneda Cotizacion por US$* Inflacidn* (variacion % 12 meses)

millones. Durante la sesion el Banco Central de Reserva del Per( (BCRP) compré BTP 12AG02040 por S/ 30 milones a una tasa Hoy  -1dA%  MTD%  YTD% | aDic21 aDic.22 aSet.23 Meta

de interés promedio de 6.89 %, BTP 12AG02033 por S/ 30 millones a una tasa de interés promedio de 6.71 %, y BTP 12AG02031 Perdl Sol 3738 053 0.00 1.76 6.4 85 5.04 2.0+-1.0

por S/ 30 millones a una tasa de interés promedio de 6.49 %. El ente emisor fambién colocd S/ 221 millones de Depésitos del Tesoro| Brasil Real 490 082 048 736 101 58 52 475415

Publico a 1 mes a una tasa promedio de 6.80 %, S/ 200 millones de CD BCRP a 1 afio a una tasa promedio de 5.48 %, S/ 300 -

millones de CD BCRP a 6 meses a una tasa promedio de 6.80 %, y S/ 1400 millones de Depésitos Overnight a una tasa promedio ngmo Peso 1716 015 .21 A11.90 74 7 45 30410

de 6.20 %. En o que va del 2023 el sol st ganando un 1.76%. Chile  Peso 87400 052 047 309 72 128 511 3040

En Lafnoamérica los mercados de monedas cerraron en su mayoria con alzas, en un confexto en que se consolidan las| | Colombia Peso 3933.50 0.13 -185 -18.85 56 13.1 1.0 3.04-1.0

expectativas de una relajacion monetaria mundial durante el proximo afio. Argentina  Peso ** 802.62 0.20 12267  354.12 50.9 94.8 103.2 5

Fuente: Datatec, BCRP, Refinifiv *Fuente: Refinitiv, Datatec, Bancos centrales de c/pais.

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$

(18.Dic.2022 - 18.Dic.2023) Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
Hoy 1dia _-7d -30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d
Corporativo 8.22 822 823 8.31 8.89 728 728 733 765 597
Microempresas 37.78 37.78 3665 3779 36.29 15.57 1557 15.87 1567 13.59
. \Vonto total negociado (S/ M Consumo 56.50 56.50 5594 5561 49.24 4568 4568 4523 4463 41.16
——Tipo de Cambio (Precio de cierre) 3.738 Hipotecario 9.14 914 917 922 988 809 809 818 824 835
677
Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
iR ko bl A 0 Hoy —Adia 74 30 -360d  Hoy _idia -7d -30d -360d
T S S S S S S g D O S Cuentade Ahoro  0.14 014 008 014 0.1 007 007 008 013 006
0\’» & & & & & & & & & @Q \,\\W 0\'» H
PO P S S S oV A L S S T Plazo fijo 675 675 504 696 729 503 503 503 508 341
CTS 228 228 090 2.30 245 0.90 090 090 089 091
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Balanza comercial: Perd

La balanza comercial fue superavitaria. En el mes de octubre registrd un superavit de USD 1 004 millones, en los primeros  En octubre de 2023, las exportaciones de productos tradicionales fueron USD 3 920 millones, lo que significé un aumento de 6.9 %

diez meses 2023 USD 13 099 millones, y en el periodo octubre2023-noviembre2022 un superavit de USD 15 354 millones. interanual, debido a los mayores envios de productos mineros que tuvieron un crecimiento del 15.1 %.
ElBanco Central de Reserva del Perti (BCRP) inform que en octubre de 2023, la balanza comercial acumulada en los Gtimos doce ~ Frente a igual mes de 2022, las ventas al exterior de productos no tradicionales aumentaron en 3.9 % a USD 1 737 millones. Esto fue
meses alcanzé un superévitde USD 15 354 millones, superior al del mes previo (USD 15 083 millones). explicado principalmente por el incremento de los precios de los productos de agroexportacion.

Las importaciones aumentaron en 1 % a USD 4 672 millones en octubre, reflejo principalmente del incremento de los bienes de capital
producto de acciones preventivas por parte de las empresas para afrontar el fenémeno El Nifio. De enero a octubre de 2023, las compras

Balanza comercial acumuladas del exterior disminuyeron 11.5 % a USD 41 578 millones.
(Acumulado dlitimos 12 meses, millones USD)
17 000 Balanza comercial
15 354
13 235 . - - (Millones USD)
12 750 2142 Octubre Enero - Octubre
2022 2023 Var.% 2022 2023  Var.%
8500 | 1. Exportaciones 5357 5675 60 55038 54677 07
Productos tradicionales ¥ 3666 3920 69 40040 39942 02
4250 Productos no fradicionales 1672 1737 39 14793 14556 -1,6
Otros 18 18 08 206 179 -130
o 2. Importaciones 4625 4672 10 46961 41578 -11,5
Oct.21 Ene.22  Abr.22 Jul.22 Oct.22 Ene.23 Abr.23 Jul.23 Oct.23 Bienes de consumo 922 998 83 9107 9333 25
L b | Fuente: SUNAT y BCRP. . Insumaos 2545 2362 72 26169 20815 =201
dg alanza ct;mlerual I'EthSIT‘D urlisuperaw:]el udu | uu4mrgmon(Ts enel mEi‘S uzgt[:)mgrzglsue V|L|JDU 15 Uy .mIIIDl'IeS EGI'I 108 plnm;ros Bienes de capital 1153 1304 131 11623 11247 32
ez meses del presente afio. Las exporaciones en ocbre acanzaron los millones, superiores en 6 por ciento en Otros bienes 5 5 6as4 51 P 355
comparacion con lo conseguido en el mismo mes de 2022, debido al incremento de los precios del cobre, oro y de los productos 3. BALANZA COMERCIAL 732 1008 B078 13099
agropecuarios y, en menor medida a los mayores volimenes embarcados de productos mineros. Las ventas toales al exterior en 1/ Lee exgortacionss de cobe,zinG § molibdeno se han estimado sobre |a bess da las xporiacines
los primeros diez meses del afio sumaron USD 54 677 millones, una disminucion de 0.7 % respecto a las del mismo periodo de reportadas al Minem, en los casos de empresas que habiendo reslizado embarques alin no figuran en el

istro de ex) acion.
2022 3 port
Fuenter SUNAT y BCRP

Bonos Soberanos y Globales del Perd
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10.00 8.00

|

7.50 / 6.00 541 543

6.93 6.90 6.91 6.91 4.94 4.74

6.49 6.64 6.81 5.28
5.93 °
578 12ag03s 12AG037 12SETA0  12¢eBa2 .
500 588565 4.00 GLOBAL 50
12AG032 GLOBAL 27 GLOBAL 33 GLOBAL 37
12AG031 GLOBAL2S
12FEB29
— 18.Dic.23
250 12AG028 2.00 — 18.Dic.23
12ac026 18.Nov.23
1246024 18Nov.23
— 18.Dic.22
—18.Dic22
0.00 0.00
0 5 10 15 20 25 30 35 40 2 4 10 13 27

Plazo de vencimiento (Afios) Plazo de vencimiento (Afios)

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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- Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos de largo plazo subieron, después de que el presidente de la Reserva Federal de Chicago, Austan Goolsbee, no validé los recortes de tasas
de interés que anticipa el mercado, que habia interpretado un sesgo mas moderado del presidente de la Fed. Los rendimientos habian caido después de que Powell dijo, al ttrmino de la reunién de la Reserva Federal el
miércoles, que el endurecimiento de la politca monetaria del banco central de Estados Unidos es probable que haya terminado, porque la inflacién cae mas rapido de lo esperado y que el debate sobre los recortes estaba "a la
vista". Las proyecciones actualizadas de las tasas de interés de las autoridades de la Fed también habian mostrado una expectativa de recortes de 75 puntos basicos en 2024.

- La confianza de los constructores de viviendas estadounidenses aumenté en diciembre, lo que indica que la baja de las tasas de interés puede estar mej 1do las cor de venta para los
promotores, que en los meses anteriores tuvieron dificultades para atraer a posibles compradores en medio de los costos de endeudamiento mas elevados de las Ultmas dos décadas. El indice de la Asociacion Nacional de
Constructores de Viviendas/Wells Fargo mostré que la confianza de los constructores aumenté a 37 unidades en diciembre, frente a 34 del mes anterior. "Con la baja de unos 50 puntos basicos de las tasas hipotecarias en el tlimo
mes, los constructores estan registrando un aumento del trafico, ya que algunos compradores potenciales que antes se sentian excluidos del mercado estan volviendo a mirar", declaré Alicia Huey, presidenta de la NAHB. Segin
la Asociacion de Banqueros Hipotecarios, la tasa media de una hipoteca a tipo fijo a 30 afios alcanzd en octubre el 7.9%, el nivel mas alto en dos décadas, antes de caer al 7.07% la semana pasada, en medio de sefiales de que
el ciclo de alzas de tasas mas agresivo de la Reserva Federal desde los afios 80 ha terminado y podria empezar a recortarlas en 2024.

- El Banco Central Europeo debe ver una inflacion estable por debajo del 3% a diados del préximo afio antes de empezar a reducir el costo de los préstamos desde sus maximos histéricos, afirmé a
Reuters Yannis Stournaras, uno de los responsables de poliica econémica de la entdad. Aparte del crecimiento de los precios, Stournaras afirmé que "los costos laborales unitarios, los beneficios unitarios y las expectativas de
inflacién deben apuntar a que la inflacién vuelva al 2%". Asimismo, indicé que "también tendremos que evaluar el estado general de la economia”. Su colega esloveno Bostian Vasle también dijo a Reuters que el BCE necesita al
menos hasta la primavera boreal para reevaluar sus perspectivas sobre tasas y que las apuestas del mercado sobre recortes inminentes son prematuras. Los mercados monetarios estan valorando actualmente en 150 puntos
bésicos los recortes del BCE en 2024, lo que situaria el tipo que el BCE paga por los depésitos en el 2.5%

- La confianza empresarial alemana empeoré de forma inesperada en diciembre, segun informé el instituto Ifo, después de que su ulima encuesta mostrara también un descenso tanto de las expectatvas como de las
condiciones actuales. El lfo dijo que su indice de clima empresarial se situé en 86.4 puntos, frente a los 87.8 pronosticados por los analistas en un sondeo de Reuters, tras una lectura revisada de 87.2 en noviembre. El Ifo recortd
la semana pasada sus previsiones para la economia alemana en 2024 al 0.9% de crecimiento en lugar del 1.4% . "Los problemas fiscales del ulimo mes han dejado claramente su huella en la economia alemana, y el indicador
adelantado mas destacado del pais muestra lo dificil que sera para la economia recuperarse", dijo Carsten Brzeski, de ING. El gobierno aleman tuvo que recortar gastos para tapar un agujero de 17 000 millones de euros (18 320
millones de ddlares) en su presupuesto para 2024, después de que una sentencia del Tribunal Constitucional sobre fondos de emergencia no utlizados para la pandemia abriera un agujero de 60 000 millones de euros (65 000
millones de ddlares) en sus finanzas. El nuevo descenso de la confianza empresarial en diciembre se hace eco del mensaje del PMI compuesto publicado la semana pasada, que mostré que la recesién econémica de Alemania
empeoro este mes, con una confraccion tanto de la actividad manufacturera como de la de servicios.

- El Banco de Japén (BoJ) concluye el martes una reunién de politica monetaria donde es probable que sus miembros debatan si se dan las condiciones econémicas para que el banco comience a relajar
su politica monetaria. Ninguno de los economistas encuestados por Reuters espera que el Banco Central termine con su politica de tasas de interés negativas el martes, y la mayoria proyecta que tal accién ocurra el préximo
afio. Sin embargo, dado que algunos operadores pronostican un cambio de politica en enero, los mercados se estan centrando en cualquier indicio que ofrezca el Gobernador Kazuo Ueda en su sesion informativa posterior a la
reunion sobre la rapidez con la que el BoJ retirara las tasas de interés a corto plazo del territorio negativo. En la reuniéon de dos dias, se espera que el BoJ mantenga su objetivo de tasas a corto plazo en el -0.1% y el rendimiento
de los bonos del Estado a 10 afios en 0% . Incluso si el BoJ mantiene su politica, los comentarios de Ueda, que refuerza su conviccién de que la inflacién alcanzara de forma sostenible el objetivo del 2% fijado por el banco, podrian
aumentar las expectativas del mercado sobre el fin de las tasas negativas en enero, segln algunos analistas. Japon lleva mas de un afio con una inflacion superior al 2% y algunas empresas han sefialado que estan dispuestas a
seguir subiendo los salarios, lo que aumenta la posibilidad de un cambio de politca a corto plazo.

J

Fuente: Refinitiv

Wall Street sube, mercado analiza futuros pasos de la Fed. El délar cae frente al euro ante el peso de las perspectivas de recorte de tipos de la Fed.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 37 306 0.00 248 3.77 12.55 Wall Street avanzo, con el mercado analizando las crecientes expectativas de recortes de las tasas de
NASDAQ (EE.UU.) 14 905 0.61 3.27 477 42.41 interés por parte de la Reserva Federal para el proximo afio y esperando una semana de datos econémicos
S&P 500 (EE.UU.) 4741 0.45 2.56 3.78 2347 cruciales. La Fed no se estd comprometiendo de antemano a recortar las tasas de interés pronto y con
FTSE (Inglaterra) 7614 0.50 0.92 2.16 2.18 rapidez, y el aumento de las expectaivas del mercado de que lo hara se contradice con la forma en que
DAX (Alemania) ) 16 651 -0.60 -0.86 268 19.59 funciona el banco cenfral estadounidense, dijo el presidente de la entidad en Chicago, Austan Goolsbee. El
S&P/ASX 20,0 (Austalia) 7426 -0.22 3.16 4.78 5.51 indice industrial Dow Jones subi6 0.66 puntos a 37 306.02 puntos; el indice S&P 500 gané 21.37 puntos, o
g:f:ﬁégla(‘g:‘%a) 32 ;g? :gig :g;g :g;é %g‘?g un 0.45%, a 4 740.56 unidades; y el Nasdaq sumo 90.89 puntos, o un 0.61%, a 14 904.81 puntos.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.092 0.26 1.50 0.33 2.06 El délar estadounidense cayd frente al euro, extendiendo la caida de la semana pasada, mientras la moneda
YEN Japonés (¥/$) 142.74 0.42 -2.34 -3.68 8.87 estadounidense sigue bajo presion por las sefales de la Reserva Federal la semana pasada sobre la
LIBRA ($/£) 1.264 -0.26 0.71 0.16 4.51 posibilidad de recortes en las tasas de interés el préximo afio, mientras las autoridades del Banco Central
FRANCO Suizo (fr/$) 0.867 -0.37 -1.29 -0.93 -6.21 Europeo no esperan cambiar su mensaje sobre la necesidad de tasas de interés altas antes de su reunion
DOLAR Australiano (A$/$) 0.671 0.13 213 1.51 -1.59 de marzo. El yen retrocedid, pero se mantuvo cerca de sus maximos recientes, cuando el Banco de Japon
YUAN Chino (¥/$) 7.134 0.22 -0.59 -0.04 3.43 inicié una reunién de dos dias que podria ser crucial para determinar el fin de la postura ultralaxa.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 100 MUNDO -3.1 6.0 3.5 3.0 29
ZONA EURO 4.50 0 0 250 EE.UU. -3.4 5.7 21 21 15
INGLATERRA 525 0 0 175 ZONA EURO -6.4 52 3.3 0.7 1.2
CANADA 5.00 0 0 75 ALEMANIA -4.6 2.6 1.8 -0.5 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 5.0 4.2
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.0 2.0 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Octubre 2023. (p): proyeccion.

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1 dia dAa -rdA MTD A YDA
39 000 37306| | Oro($loz) 2027.0 2018.2 8.8 457 -8.8 202.6
37,000 _Pla(Sloz) 88 .. 288 | .. 04 10 A5 -02._|
35 000 Cobre ($/TM) 8393.8 8454.7 -60.8 144.7 6.3 29.0
33 000 Zinc ($/TM) 2550.0 2536.3 13.8 153.8 83.3 -453.3
31000 Estafio ($/TM) 24 530.0 24.979.0 -449.0 395.0 1546.0 -2243
29000 Plomo ($/TM) 2018.8 2046.3 =275 2.8 -73.4 -317.8
27000 Aluminio ($/TM), 22295 2206.3 23.2 159.5 73.7 -120.0
23000 5 s o o . s - . s e - WTI ($/barri) 722 711 11 12 35 80
ST & ¢ ¢ & ¢ ¢ T T T Brent ($/barril) 789 76.8 2.1 3.1 -2.8 -3.9

Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.

. Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % L.
Treasuries Yield % Taa 4 Tin) YD ;:a % Curva de Rendimientos
2 Afios 4.46 0.20 -25.31 -23.77 5.40
3 Afios 415 1.40 -30.97 -30.02 -4.00 6.0 254
5 Afios 3.95 2.00 20,61 -32.33 -1.40 208 860 — o =
10 Afios 3.96 2.80 -28.11 -37.42 12.50 *°
15 Afios 4.00 291 -58.68 -48.71 7.64 20
20 Afios 424 3.70 -26.27 -43.65 13.90 = 8-Nov-22 9-0ct-23 8-Nov-23
30 Afios 4.07 4.20 -25.95 -42.79 13.10 00
2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. ~Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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