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En Latinoamérica, mayoria de mercados cierran con pérdidas por renovados temores a posible recesion EEUU

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixtos, en medio de un aumento de la aversion al riesgo global y de Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
una crisis poliica en el pais. En la jornada subieron las acciones de Southern Copper Corporation (0.48% , a US$ 76), Buenaventura " " Ratings
(0.99%, a US$ 8.14), Sider Peru (1.19%, a a S/ 1.70), y Corare | (1.43%, a S/ 1.42); lo que fue moderado por el retroceso de los 2021 2022 2023 Hoy -1d -7d MTD 9
conglomerados financieros Credicorp (-0.24%, a US$ 142.48), e IFS (-1.22%, a US$ 25.00), y del Banco BBVA (-1.69%, a S/ Mcdos. Emergentes 6.6 3.7 3.7 372 372 387 375
1.74). También bajaron Aenza (-6.25%, a S/ 0.75), C. Pacasmayo (-3.63%, a S/ 3.98), y la minera Cerro Verde (-1.88%, a US$ Regién! 6.9 35 17 454 457 472 489
31.40). Las negociaciones en el mercado de renta variable totalizaron en S/ 12.8 millones y el indice General de la BVL subié un .
0.35% a 22 973.34 punios y el indice selectvo, de las 25 acciones més liquidas, cedio un 0.06% a 31 516.71 unidades. En el 2022, Ar gef‘"”a 104 40 20 | 193 1836 1999 2196 c
el IGBVL crecié un 1.04% y en el presente afio registra una variacion acumulada de 7.70%. Brasil 4.6 28 1.0 254 252 258 256 BB-
Hoy Cierre -1d A% -7d A% MTD% 2023 YTD% 2022 Colombia 10.7 76 22 354 354 366 360 BB+
Lima (IGBW.) 22973 0.35 -0.17 7.70 1.04 Chile 1.7 20 -1.0 147 151 160 143 A
Lima (ISBWL.) 31517 -0.06 -0.90 4.65 -0.52 Ecuador 42 29 2.7 1069 1043 1056 1255 B-
Bogota (COLCAP) 1333 -0.40 -0.31 3.61 -8.85 México 48 21 12 189 189 196 203 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 235180 -0.08 0.44 16.38 142.02 Panamé 153 75 4.0 222 223 231 226 BBB
México (IPC) 53 383 0.31 -0.39 10.15 -9.03 Pera 13.6 2.7 2.6 161 157 153 147 BBB
Santiago (IPSA) 5208 -0.42 0.12 -1.04 22.38 Uruguay 44 53 36 104 100 1M 97 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 112922 0.62 0.96 2.90 4.69 Venezuela 05 6.0 6.5 | 38535 37659 42416 44 920 WD
Fuente: Refinitiv, BVL *Fuente : FMI Proy eccién actualizado a Octubre 2022.  ** Calificadora crediica de deuda soberana.
El sol se deprecio un 0.31% a S/ 3.860 frente al ddlar, sexto retroceso consecutivo, en medio de una crisis poliica en el pais, y de Cotizacién por US$* Inflacién** (variacién % 12 meses)
expectativas negativas de los inversionistas sobre la desaceleracion de la economia estadounidense.En el mercado cambiario las Pais / Moneda
transacciones ascendieron a US$ 342 millones. El Banco Central de Reserva (BCRP) inicid sus operaciones con vencimientos de Hoy 1d A% -7d A% YTD% 2023| aDic.21 aDic.22 Meta
obligaciones por S/ 5 318.1 millones, e intervino en el mercado cambiario colocando Swap Cambiario Venta (tasa fija) por S/ 293 —
millones a 3 meses a una tasa de interés promedio de 5.01%; CDV BCRP a 3 meses por S/ 300 millones a un margen promedio de - Peru_ Sol 3.860 0.31 1.90 145 6.4 8.46 20+1.0
0.09% ; y Depdsitos BCRP Overnight por S/ 3 700 millones a una tasa promedio de 7.61%. En el afio 2022, el sol se aprecio 4.52% Brasil Real 5.17 -0.24 1.29 212 10.1 58 3.75+-1.5
y en lo que va del 2023 perdié un 1.45%. México Peso 18.98 0.53 0.79 -2.56 74 7.7 3.0+-1.0
En América Latina, La mayoria de las monedas cayeron, debido a que débiles datos econémicos de Estados Unidos dados a Chile Peso 822.44 -0.09 0.63 -2.99 72 128 3.0+-1.0
conocer en la jornada previa reavivaron a los temores sobre una posible recesion mundial, provocando también una caida global de Colombia Peso 466448 -0.53 -0.36 -3.77 56 131 3.0+-1.0
las acciones y los precios del petroleo. Argentina_ Peso 183.10 0.16 1.18 3.60 50.9 94.8 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinifiv, Bloomberg, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
(19.Ene.2022 - 19.Ene.2023) Moneda Nacional Moneda Extranjera
S/ x Us$ Tasas Activas
Hoy 1d _-7d _-30d _-360d Hoy _~d _-7d -30d _-360d
Corporativo 9.16 9.16 9.03 887 4.06 6.16 6.16 6.18 593 228
3.9690 Microempresas 38.79 3879 3780 36.14 33.08 14.34 1434 1282 1423 652
3.883 sga1 e Consumo 5032 5032 4991 4941 4233 4111 4111 4098 4110 3303
Hipotecario 9.83 983 986 9.86 6.81 8.34 8.34 8.31 833 499
3.825
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
36300 3.659 Hoy 1d _-7d _-30d _-360d Hoy _~d _~7d -30d _-360d
’ Cuenta de Ahorro 0.12 012 011 0.0 0.13 0.05 0.05 0.06 006  0.05
o ’ & P o & o o & & g & & Plazo fijo 7.54 754 748 726 238 3.91 3.91 3.82 332 015
¢ & & & & & i & o & oy & &
B o o o o o o o o ) & o CTS 262 262 276 249 2.61 1.24 124 122 091 115
Fuente: Datatec Fuente: SBS
Balanza Comercial: Perd
En noviembre 2022, se obtuvo un supeavi ial de US$ 271 mill yel a 12 meses fue de US$ 9.7 mil Los términos de intercambio se redujeron 17.6% en noviembre respecto a igual mes de 2021, tanto por los menores precios de exportacion, -

millones. 12.7% (principalmente del gas natural, cobre, oro y zinc), como por los mayores precios de importacion (5.9%).

Con estos resultados, la balanza comercial registrd en noviembre un superavit mensual de US$ 271 millones y uno acumulado 12 meses de
El Banco Central de Reserva del Perii (BCRP) informd que las exportaciones sumaron US$ 4 934 millones en noviembre, inferiores en US$ 9.7 mil millones, menor al registrado en los meses previos.
21.4% a las de noviembre de 2021, principalmente por menores precios y volumenes de los productos tradicionales (minerales e
hidrocarburos). Los volimenes de cobre, oro, zincy gas natural se redujeron en parte por un efecto estadistico (en noviembre de 2021
se observé uno de los mas altos volumenes de exportacion de estos productos) y por el impacto del bloqueo de carreteras que impidio
que algunas empresas frasladen su produccion.

En noviembre, las importaciones ascendieron a US$ 4 662 milones, mayores en 10.7% (US$ 450 millones) a las de noviembre de

Balanza comercial
{Acumulado dltimos 12 meses)

x00 -
2021, debido principalmente a los precios més altos de los combustibles y a los mayores volimenes de insumos y bienes de consumo.
L
BALANZA COMERCIAL .o
(Millones de US$) ‘§ -
0 201 Noviambes Enero - Noviembre g 1nn P
Mo L Var. %12 wn nn - =
P ot ® (b2 meses 0 - i Vart S - f
1. EXPORTACIONES 6276 5178 4934 1343 -4 S6TT0 5589 2TE9 a9 E [T - 8
Productos tradicionaies 1/ 4604 3570 339 -1374 283 42028 428T 851 20 -3
Productos no radicionales 1562 1600 1502 0 19 14568 16451 1883 1290 1 .
Otros 20 8 23 2 108 174 22 55 39 = e
2. IMPORTACIONES 4212 4823 4682 450 07 43800 51709 703 184 .
Bienes de consumo gar 920 058 121 144 0231 10067 83 91
Insumos 225 I2T46 2500 1% 148 21655 28851 T106 ;2 a0 a0
Bienas de capital 1116 1153 1110 Bl 05 12786 1270 53 04
Otros bienes 6 4 5 -1 -178 128 &0 -0 538
3. BALANZA COMERCIAL 2064 455 m 1783 12969 T8 5119

Fuente: BCRP Fuente: BCRP
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

-El nimero de estadounidenses que presentaron nuevas solicitudes de beneficios por desempleo bajaron inesperadamente en 15 000 a 190 000 a nivel desestacionalizado para la semana que termin6 el 14 de enero, lo que
sugiere que el mercado laboral sigue ajustado a pesar de las tasas de interés mas altas. Parte de la sorpresiva caida en las solicitudes probablemente se debi6 a los continuos desafios para ajustar los datos a las fluctuaciones
estacionales a principios de afio. A través de la volatlidad estacional, los pedidos se han mantenido en niveles consistentes con un mercado laboral ajustado, pese a que los despidos se han acelerado en la industria de la tecnologia y
en sectores sensibles a las tasas de interés, como las finanzas y la vivienda. Microsoft Corp dijo que eliminaria 10 000 puestos de trabajo, uniéndose a su rival de computacién en la nube Amazon.com que este mes comenzé a nofificar
a los empleados sobre sus propios recortes de 18 000 personas. Fuera de la industria de la tecnologia, las empresas en general son reacias a enviar frabajadores a casa después de las dificultades para enconfrar trabajo durante la
pandemia. El informe también mostré que el numero de personas que estaban recibiendo ayuda publica tras una semana inicial de subsidios aumentaron en 17 000 a 1.647 millones.

- La actividad manufacturera en la region del Atantico Medio se suavizé de nuevo en enero, pero las condiciones generales se calificaron como las menos negativas en fres meses en una encuesta de productores de bienes que
mostré que las presiones inflacionarias fueron las mas bajas en casi dos afios y medio. El indice de la Reserva Federal de Filadelfia, que mide la actividad manufacturera en la regién del Atantico Medio de EEUU, cay6 a -8.9 en
enero, desde el -13.8 de diciembre.

-Las exportaciones de Japén aumentaron un 11.5% interanual en diciembre, tras un avance del 20% en noviembre, marcando el crecimiento mas lento desde principios de 2022, arrastradas por la caida de las ventas a China por
primera vez en siete meses, principalmente de automoviles, piezas de automéviles y maquinaria para la fabricacién de chips. Las exportaciones a China, el mayor socio comercial de Japén, cayeron un 6.2% interanual en valor y un
24% en volumen en diciembre. Las exportaciones a Estados Unidos aumentaron en diciembre un 16.9% respecto al afio anterior, lideradas por los automoviles, la maquinaria de mineria y las piezas de motores de aviacion. Los
débiles datos echan por terra las esperanzas de los responsables de poliica monetaria de una recuperacion de la pandemia impulsada por las exportaciones, lo que pone mas presion sobre el Gobierno para persuadir a las
empresas japonesas de que aceleren las subidas salariales para ayudar a impulsar la demanda interna. Los datos comerciales también pusieron de relieve el reto de un pais deficitario en recursos que depende en gran medida de las
importaciones de materias primas y energia. Las importaciones crecieron un 20.6% en términos de valor, lideradas por el petréleo, el carbén y el gas natural licuado, impulsando una inflacién de costes.

-Una débil perspectiva de crecimiento econémico y mayores costos de endeudamiento emparian la perspectiva de los soberanos de mercados emergentes (EM) durante el afio, dijo la agencia calificadora Fitch, a lo que se suma
el aumento de los riesgos politico. Geograficamente, Europa emergente, Asia y Africa subsahariana se consideran regiones con una perspectiva de "deterioro”, mientras que Oriente Medio y el norte de Africa, junto con América Latina,
son "neutrales". Los efectos de la inflacion continuaran persistendo en los balances del gobierno debido a los impactos rezagados de la indexaciéon de salarios y beneficios sociales.

Fuente: Refinitiv

Wall Street cae ante resurgimiento de preocupaciones por la recesion. El délar se deprecia mientras los datos contintian mostrando una desaceleracién: yen sube.

Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% _ MTD% 2023 YTD% 2022| [Mercado de valores en Estados Unidos.
DOW JONES (EE.UU.) 33045 -0.76 -3.35 -0.31 -8.78 Los indices bursatiles de EEUU cayeron después de que datos apuntaran a un mercado laboral ajustado y
NASDAQ (EE.UU.) 10 852 -0.96 -1.35 3.69 -33.10 renovadas preocupaciones de que la Fed continuara su camino agresivo de aumentos de tasas que podrian
N ’ ' ’ ’ llevar a la economia a una recesion. Los comentarios recientes de los funcionarios de la Fed contintan
S&P 500 (EE.UU.) 3899 076 212 1.55 -19.44 destacando la desconexién entre la vision del banco cenfral sobre su tasa terminal y las expectativas del
FTSE (Inglaterra) 7747 -1.07 -0.60 3.97 0.91 mercado. Las sefiales de un "aterrizaje suave" de la economia estadounidense, que implican un desaceleracion
DAX (Alemania) 14 920 -1.72 -0.92 7.16 -12.35 de la inflacion sin grandes pérdidas de empleos, parecen ser cada vez mayores, dijo la vicepresidenta de la
S&P/ASX 200 (Australia) 7 393 0.00 1.55 5.04 -5.45 Fed, Lael Brainard. Sus dichos hicieron que las acciones se alejaran de los minimos de sesién. El Promedio
NIKKEI (Japon) 26 405 -1.44 -0.17 1.19 937 Industrial Dow Jones perdié 252.40 puntos, o un 0.76%, a 33 044.56 unidades; el S&P 500 cedié 30.01
SHANGAI (China) 3240 0.49 243 4.89 -15.13 puntos, o un 0.76%, a 3 898.85; y el Nasdaq restd 104.74 puntos, o un 0.96%, a 10 852.27 unidades.
Fuente: Refinitiv
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% 2023 YTD% 2022 |Tipo de cambio US Délar
EURO ( $/€) 1.0827 0.32 -0.18 117 -5.86 El délar cay6 en un comercio irregular, ya que una gran cantdad de datos continuaron mostrando que la
YEN Japonés (¥/$) 128.42 036 062 205 13.93 economia de EEUU se estaba desacelerando a I'.aI.Z de multiples aumentos fuclertes de las Iasa"s de interés por
parte de la Reserva Federal, y el mercado anticipaba una pausa en el ajuste este afio. "El mercado es
LIBRA (3/£) 1.2389 0.35 1.55 241 -10.58 unidireccional en este momento: dolares cortos y bonos largos. Tomara algin tiempo cambiar esa direccion
FRANCO Suizo (f/$) 0.9162 0.02 1.22 -0.89 134 porque el flujo de datos actual no es favorable a la postura de la Fed de que las tasas se mantendran altas por
" mas tiempo". dijo Mazen Issa, estratega senior de FX en TD Securities en Nueva York. El yen, por otro lado, se
DOLAR Australiano (A$/$) 0.6941 0.00 -0.44 1.88 -6.16 recupero debido en parte a las expectativas de que el Banco de Japén (BOJ) finalmente se alejara de la politca
YUAN Chino (¥/3$) 6.7738 0.43 0.55 -1.79 8.58 monetaria ultralaxa.
Fuente: Refinitiv
Bancos Centrales - H Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
. o
Tasas Referenciales 4 1 semana 1 mes 1 aio 2019 2020 2021 2022* 2023*
EE.UU. 4.50 0 0 425 MUNDO 2.6 -3.1 6.0 3.2 27
ZONA EURO 2.50 0 0 250 EE.UU. 23 -34 57 1.6 1.0
INGLATERRA 3.50 0 0 325 ZONA EURO 1.6 -6.4 5.2 3.1 0.5
CANADA 4.25 0 0 400 ALEMANIA 0.6 -4.6 26 15 -0.3
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 6.0 23 8.1 3.2 4.4
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.7 1.7 1.6
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Octubre 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d -1dA -7dA MTD A YTDA
39 000 Oro ($/0z) 1931.4 1903.8 27.6 345 114.0 -7,861.5
37 000 Plata ($/0z) 23.8 234 04 0.1 -03 -39 349.2

22 gg‘o’ W N - Cobre ($/TM) 9330.0 9326.0 40 160.9 996.2 69922
21000 W s oas | |Znc 6mv) 3474.0 34230 51.0 217.0 3535 3474.0

29 000 Estafio ($/TM) 28703.0 29016.0 -313.0 1382.0 4794.0 28703.0
27 000 28726 Plomo ($/TM) 2144.0 2188.3 -44.3 -68.0 -50.0 2,066.8
25000 S P & & N & & & & P WTI ($/barril) 80.3 79.5 0.8 2.0 4.4 -1,215.3

&S & o & & o o g5 Brent ($/barril) 85.1 83.8 1.3 25 56 -1,210.5

Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU. *

Treasuries Hoy Variacién (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -d -7d MTD YTD oo
2 Afos 412 4.20 -2.67 -28.50 338.39
3 Afios 3.77 4.70 -4.49 -42.70 280.65 45 4-@ . 260
5 Afios 349 520 524 -47.90 222.20 210 EED 22 241 . 7
3.0
10 Afios 3.40 2.40 -4.47 -43.20 188.72
e —
15 Afos 3.44 275 -7.35 -48.32 149.61 15
- ————
20 Afos 3.69 3.10 -5.28 -41.10 175.59 19-Ene-22 20-Dic-22 emmmm 19-Ene-23
30 Afios 3.57 2.60 -0.56 -37.00 166.27 0.0
Fuente- Refinitiv 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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