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En Latinoamérica, los mercados ceden en semana dominada por preocupacion sobre techo de deuda EE.UU.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixtos, en medio de un aumento de la aversion al riesgo. En la sesion el
avance de las acciones financieras y agricolas fue moderado por el comportamiento disfinto del sector minero y eléctrico. Subieron el valor
de Credicorp (2.63% a US$ 132.50), IFS (0.41% a US$ 21.98), BBVA (1.23%, a S/ 1.65), Casagrande (0.49%, a S/ 10.30), Pomalca
(7.14%, a S/ 0.30), Unacem (0.63%, a S/ 1.60), Luz del Sur (1.59%, a S/ 14.70), Cerro Verde (1.67%, a US$ 30.50) y Southern
Copper (0.49% a US$ 69.21). Cayeron los valores de Enel (-5.0%, a S/ 3.61), Engie Energia Pert (-2.94%, a S/ 4.95), Alicorp (-
1.15%, a S/ 6.00), Buenaventura (-0.14% a US$ 6.99), Minsur (-2.47% a S/ 3.55). Con negociaciones bursatles por S/ 48.2 millones, el
indice General de la BVL subi6 un 0.21% a 21,633.44 puntos y el indice selectivo, de las 25 acciones més liquidas, bajo un 0.23% a
29,886.35 unidades.

Hoy AdA%  7d A% MTD% YTD%
Lima (IGBVL) 21633 021 045 087 142
Lima (ISB\L) 29886 023 042 143 076
Bogota (COLCAP) 1124 113 304 825 4261
Buenos Aires (MERVAL) 338678 225 533 1367 6759
México (IPC) 54 296 475 119 150 12.03
Santiago (IPSA) 5654 023 102 441 743
Sao Paulo (IBOVESPA) 110745 058 2.10 6.04 092

Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

2022 2023(p) 2024 (p) Hoy  -d -7d mTD | Ratings
Global 34 28 30 403 405 401 401
Region 40 16 22 440 441 445 445
Argentina 52 02 20 2596 2584 2574 2684 c
Brasil 29 09 15 243 244 256 258 BB-
Colombia 75 10 19 403 404 418 422 BB+
Chile 24 40 19 134 133 138 143 A
Ecuador 30 29 28 1857 1865 1692 1757 B-
México 31 18 16 402 406 414 3% | BBB-
Panama 100 50 40 194 23 232 231 BBB
Perii 27 24 30 221 195 198 193 | BBB
Uruguay 49 20 29 101 101 108 105 BBB
Venezuela 80 50 45 35588 35399 35059 34739 WD

Fuente: Refinifiv, BVL ~ MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo.

*Fuente : FMI Proyeccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora credifica de deuda soberana.

el primer trimestre, afectada por protestas antigubernamentales y fuertes lluvias. EI gobierno aseverd que la economia local se esta
recuperando y que se espera un crecimiento en abril mayor que en marzo, cuando se avanzé un 0.22% interanual.

El sol se aprecio un 0.19% a S/ 3.688 frente al délar, por segunda sesion consecutiva, en un mercado esperando con cautela si se sube o 3 Cotizacion por US$* Inflacién** (variacion % 12 meses)
no la deuda federal en los EE.UU., mienstras que a nivel local se lanza un segundo plan de reactvacion econdmicalo. En la sesion las| Pais /Moneda Hoy -1dA% MTD% YTD% aDic21 aDic22 aAbr23 Meta
fransacciones ascendieron a US$ 292.1 millones y vencieron instrumentos del Banco central de Resrva del Perti (BCRP)por S/ 4 274.6 -
millones, correspondiendo a Repo de Valores S/ 900 millones, CDV BCRP S/ 750 millones, Depositos BCRP S/ 2 594,9 millones y Swap Perul Sol 3688 -019 049 -3.07 64 85 797 20410
de Tasas de Interés S/ 30 millones. EI BCRP colocd Repo de Valores a 3 meses S/ 500 milones a la tasa promedio de 8.18% y Deposios| | Brasil Real 5.00 066 023 545 10.1 58 42 3.7541-1.5
Overnightpor S/ 1 900 millones a una tasa promedio de 7.42%. En lo que va de 2023, el sol esta ganando 3.07%. México  Peso 17.77 0.38 1147 -8.75 74 7.7 6.3 3.0+-1.0
En Lai rica | o del s bei obal de & s i | Chile Peso 797.84 0.26 -1.06 -5.89 72 12.8 99 3.0+-1.0
n Lafnoamérica, la maycl)na. de las monedas cer‘raron ala bajla, a ;'Je.sar de un refroceso global lde dolar, antg’ la inquietud en el mercado Colombia Peso 453950 043 332 634 56 131 128 304410
por las estancadas negociaciones en Estados Unidos para subir el limite de la deuda federal y evitar una cesacion de pagos. .
Argentina  Peso 23275 028 4.54 31.69 509 948 1088 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Datatec **Fuente: Bancos cenfrales e institutos de estadistica de c/pais.
Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$ N X
(19.May.2022 - 19.May.2023) Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
Hoy 1d -7d _-30d _-360d Hoy -1d _-7d -30d _-360d
4000 Corporativo 9.04 904 905 913 615 697 695 692 701 270
Microempresas 40.03 3967 3930 3928 3596 16.44 16.50 14.61 1345 1046
Consumo 52.23 5232 5168 5111 4454 42.38 42.25 4214 4179 3480
st Moo ol negociado (S/ MM.) 3788 677 3695 Hipotecario 979 982 983 987 763 826 828 818 807 625
«=====Tipo de Cambio (Precio de cierre) ) .
292 . Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
i kb A R % 0w 0w as o s om o oo o
LA A A A Coemadeoro 032 032 032 013 011 006 006 005 004 006
%\@0 @\&“ w@ %\@0 %\Qﬂ &Qﬂ &@/ N&w &&% w\@w" %\@”ﬁ &y %\@”ﬁ Plazo fijo 7.66 765 765 752 482 453 451 450 439 036
& S CTS 235 235 271 336 205 091 090 100 124 076
Fuente: Datatec Fuente: SBS
Plan de Reactivacion : Peru
El Gobierno del Pert lanza segundo plan de 6n con costo equivalente a 1 620 mill délares. Peru: PBI
(\Var. % real anual)
El Gobierno del Perti sefialé que el segundo plan de reactivacion del pais tendra un costo equivalente a unos 1 620 millones de dolares s
(aproximadamente 6 000 millones de soles), y estara enfocado en reducir la pobreza y apoyar el desarrollo de la infraestructura.
38 40
4
Este plan ayudaria a poblaciones vulnerables; y el desarrollo de la industria naval, aeroportuaria y ala pequefia empresa. Se considerd - I A
que para mejorar la capacidad operativa de principales aeropuertos y para impulsar la industria naval se destinara un equivalente de poco 3 26
méas de 100 millones de dolares, que complementara la infraestructura de un megapuerto que construye la china Cosco Shipping Ports en 20 21 2,3
el norte del pais. 2 1,8 - L
Se sefiald que este segundo plan de reactivacion se realizara con reasignaciones del presupuesto publico y no afectara las actuales 1 N /
proyecciones de déficit fiscal. Sin embargo, se afirmé que, pese a la solidez fiscal, el gobierno no descarta una nueva emision de bonos. . g
o . . : . : : . . . . , :
A inicios del afio se puso en marcha un plan denominado "Con Punche Per(" para impulsar la economia con un costo de casi 8 000 ; E
millones de soles 0 unos a 2 100 milones de dolares. ) 4.0 !
-2
La economia local se recuperd levemente en marzo tras dos meses de caidas consecutivas, pero anotd una caida de 0.43% interanual en Mar-22 May-22 Juk-22 Set-22 Now-22 Ene-23 Mar-23

Fuente: INEl Elaboracién: MEF
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Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

-El presidente de la Reserva Federal estadounidense (Fed), Jerome Powell, insistié6 en que el regulador sigue comprometido con la mision de devolver la inflacién al 2.0% en Estados Unidos y afirmé que los

datos econémicos contintian apuntando a que llevara tiempo. Sin embargo, Powell reconocié que "las tensiones bancarias" surgidas a principios de marzo, con la caida de varios bancos, "posiblemente han hecho que nuestra

tasa no necesite aumentar tanto como lo habria necesitado" si no se hubiera producido la crisis bancaria. Sin embargo, sefialé que el hecho de no reducir la inflacion aumentaria, en Glima instancia, los costos sociales de volver a la
estabilidad de precios, lo que causaria un dafio atin mayor a las familias y las empresas. La proxima reunion del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Fed tendra lugar los préximos 15y 16 de junio. La tasa interanual de

inflacion en Estados Unidos volvié a bajar en abril, por décimo mes consecutivo, y se situé en el 4.9 %, aunque solo se redujo una décima con respecto a marzo; y la ulima alza de la tasa de interés tuvo lugar a comienzos de mayo y

fue de 0.25 puntos, por lo que los tipos de interés se sitlian actualmente entre el 5y el 5.25 % . Powell explico que las futuras subidas de tipos dependeran de las cifras macroeconémicas que registre el pais en las proximas semanas y

que datos como el desempleo o la tasa de inflacion seran fundamentales para decidir si se frenan las alzas.

-Las conversaciones entre los republicanos de la Camara de Representantes de Estados Unidos y el gobierno del presidente demécrata Joe Biden sobre el aumento del techo de deuda de 31.4 billones de

ddlares se han detenido, dijo el principal negociador republicano Garret Graves. El Departamento del Tesoro ha advertido que el Gobierno federal podria quedarse sin dinero para pagar sus deudas tan pronto como el 1 de junio,

lo que podria desencadenar un impago catastrofico. Los republicanos, que controlan la Camara de Representantes por una mayoria de 222-213, llevan meses insistiendo en que los demdcratas acepten recortes del gasto a cambio de
un acuerdo para elevar el limite de deuda autoimpuesto por el Congreso. El limite debe elevarse periédicamente porque el Gobierno gasta més de lo que recauda en impuestos.

-El Banco Central de China dijo que frenara de forma decidida las grandes fluctuaciones del tipo de cambio y estudiara el refuerzo de la autorregulacion de los depésitos en délares. El banco central y el

regulador de divisas del pais guiaran de manera conjunta las expectativas, corregiran los comportamientos prociclicos y unilaterales cuando sea necesario, y frenaran la especulacion. China reforzara la gestiéon de la autodisciplina de

las empresas de depositos en dolares, mejorara los servicios de cobertura de divisas para las empresas y reducira el costo de la cobertura para las pequefias y medianas empresas, indic6 la insfitucion.

-La inflacién subyacente del consumo en Japén se mantuvo en abril muy por encima del objetivo del 2% fijado por el banco central y un indice clave que elimina los efectos del combustible alcanzé un nuevo

maximo de cuatro décadas, manteniendo vivas las expectativas de un ajuste de su estimulo masivo este aiio. El indice de precios al consumo (IPC) subyacente a nivel nacional, que excluye los alimentos frescos, pero

incluye los productos energéticos, subié un 3.4% en abril respecto al afio anterior, igualando la prevision media del mercado y mejorando la subida del 3.1% de marzo. La inflacién de los servicios se aceleré hasta el 1.7% en abril,
desde el 1.5% de marzo, lo que sugiere que el aumento de los costes laborales puede estar empezando a repercutir en la inflacion general de los precios al consumo. Los precios de los alimentos también subieron un 9% en abril,
frente al 8.2% de marzo. Un indice que excluye los efectos de los alimentos frescos y el combustble, estrechamente vigilado por el Banco de Japén barémetro clave de las tendencias de los precios impulsados por la demanda interna,

subié un 4.1% en abril respecto al afio anterior, marcando el ritmo anual mas rapido desde septiembre de 1981.

Fuente: Refinitiv

Wall Street y el délar bajan por incertidumbre sobre las negociaciones de la deuda en EE.UU. y por declaraciones de Powell.

Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33427 -0.33 0.38 -1.97 0.84 Wall Street cerr6 a la baja, luego que las ganancias iniciales desaparecieran tras una interrupcion de las
NASDAQ (EE.UU.) 12658 -0.24 3.04 3.53 20.94 negociaciones sobre el limite de endeudamiento fiscal en EEUU, lo que mermé la confianza de un acuerdo en los

_S&PS500(EE.WU) 4192 ________________ _014 ________________ 165 _____________ 054918 proximos dias para evitar una cesacion de pagos. A ello se sumé la incertidumbre sobre las perspectivas de las
FTSE (Inglaterra) 7757 0.19 0.03 -1.44 4.09 tasas de interés, con el presidente de la Fed, Powell, afirmando que alin no esta claro si seran necesarias
DAX (Alemania) 16 275 0.69 227 222 16.89 nuevas subidas de tipos, mientras que la secretaria del Tesoro de EEUU, Yellen, dijo a los presidentes ejecutivos
S&P/ASX 200 (Australia) 7280 0.59 0.21 -0.41 342 de los blan.cos qge podrian ser neCfesarias mas fusiones bancarias tras una ser'ie de quiebras en el se@yor. El
NIKKEI (Japén) 30 808 077 4.83 6.76 18.06 promedio industrial Dow Jones cay6 109.28 puntos, vun 0.'1?3%, a 33 426.63 unidades, el S&P 500 pe'rdlo 6.07
SHANGAI (China) 3284 042 54.75 -1.20 6.29 puntos, o un 0.14%, a 4 191.98 y el Nasdaq Composite baj6 30.94 puntos, o un 0.24%, a 12 657.90 unidades.
Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.080 0.31 -0.42 -1.98 0.93 El dolar se deprecid después de que el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, adoptd un tono
YEN Japonés (¥/$) 137.95 -0.55 1.65 1.23 5.22 ligeramente menos estricto sobre la poliica monetaria que lo esperado por el mercado, al afirmar que es posible
LIBRA ($/£) 1.244 0.29 -0.10 -1.02 287 que el banco central no necesite continuar elevando mas las tasas de interés. También presioné al dolar los
FRANCO Suizo (f/$) 0.900 -0.64 0.18 0.62 -2.68 reportes sobre una pausa en las negociaciones para elevar el techo de deuda del Gobierno federal, que se sitia
DOLAR Australiano (A$/$) 0.665 0.50 -1.63 0.65 -2.39 actualmente en 31.4 billones de dolares. El indice délar cedié un 0.27% a 103.21 unidades, después de alcanzar
YUAN Chino (¥/$) 7.006 -0.41 1.24 137 158 méaximos de siete semanas en la sesién anterior. En la semana, registré una ganancia de 0.52%.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales Hoy 1 semana 1 mes 1 afio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.25 0 25 425 MUNDO -3.1 6.0 34 28 3.0
ZONA EURO 3.75 0 25 375 EE.UU. -34 57 2.1 16 14
INGLATERRA 4.50 0 25 350 ZONA EURO -6.4 52 35 0.8 14
CANADA 4.50 0 0 350 ALEMANIA -4.6 26 1.8 -0.1 11
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 52 45
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.1 1.3 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Abril 2023. (p): proyeccion.

39000 Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -d -1dA -7dA  MTDA  YTDA'
37000 Oro ($/0z) 1976.6 1958.1 18.5 -346 -13.1 152.2
35 000 Plata ($/0z) 23.8 235 0.3 -01 -1.2 -0.1
33 000 . -‘W Cobre ($/TM) 8201.0 81285 72.5 -21.8 -376.0 -163.8
1000 W Zinc ($/TM) 2476.5 2450.0 26.5 -56.5 -174.0 -526.8
25 000 33427 Estario ($/TM) 25651.0 25247.0 404.0 547.0 - 747.0 896.8
28 726 Plomo ($/TM) 2104.6 2061.3 434 36.9 -68.9 -231.9
27,000 Aluminio ($/TM) 2290.0 22918 -18 68.5 -780 -595
BOO L e e e e e e e e e o @ WTI ($/barril 716 718 03 15 -5.2 -86
@\s’\” @\Q& e\@\” 3\@\” 5 3\@\” 3\\& 3\0\” \q\@\” \q\@\” \q\@\” o 0\@\” Brent ($/barril) 754 75.8 -0.3 1.3 -5.9 -74
Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de EE.UU.
Treasuries H oy Variacion (en pbs’) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 6.0
2 Aros 4.29 2.00 28.50 22.50 -11.40 4.29 297 286 2.07 3.05
3 Afios 397 350 30.10 19.20 -22.30 40 —_— : 375 373 3.69 37—
5 Afios 3.75 4.80 29.50 20.80 -21.80 e
10 Afios 3.69 4.40 22.90 24.00 -13.90 .
15 Afios 3.74 3.80 22.23 27.88 -18.49 16 May-22 1o-Abr23 19 May-23
20 Afios 4.07 4.40 20.80 26.70 -3.00
30 Afios 395 470 17.10 27.10 1.00 *® tumes  semes  asmes  sehes  7sfos  l0shos  Isafs  20shos  30afos
Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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