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En Latinoamérica, mayoria de mercados cierran cierran al alza por mayor apetito hacia activos de riesgo.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron con avances, en medio de la continuidad de la crisis poliica en el Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
pais. En la jornada subieron las acciones de Buenaventura (1.84%, a US$ 8.29), Cerro Verde (0.32%, a US$ 31.50), Aenza < .
(1.33%, a S/ 0.76), la agraria Pomalca (4.29%, a S/ 0.438), la de consumo Alicorp ( 0.92%, a S/ 0.60), y las de electicidad 2021 2022* 2023 Hoy -1d -7d MTD | Ratings
ENDISPC (11.70%, a S/ 11.17), y Engepe (4.80%, a S/ 4.50). Este avance fue moderado por el retroceso de Southern Copper Mcdos. Emergentes 6.6 3.7 3.7 368 372 387 375
Corporation (-0.96% , a US$ 75.27), Volcan (1.89%, a S/ 0.52, el conglomerado financiero Credicorp (-0.99%, a US$ 141.07), e Regiénl 6.9 35 17 452 454 471 489
InRetail (-2.59%, a US$ 33.80). Las negociaciones en el mercado de renta variable totalizaron S/ 11.3 millones y el indice General .
de la BVL subié un 0.14% a 23 006.60 puntos y el indice selecivo, de las 25 acciones més liquidas, gand un 0.50% a 31 675.08 Ar 99_”“”5 104 40 20 | 1874 1935 1991 219 c
unidades. En el 2022, el IGBVL crecio un 1.04% y en el presente afio registra una variacion acumulada de 7.86%. Brasil 46 28 1.0 250 254 252 256 BB-
Hoy Cierre -1d A% -7d A% MTD% 2023 YTD% 2022 Colombia 10.7 76 22 350 354 359 360 BB+
Lima (IGBW) 23007 0.14 -0.99 7.86 1.04 Chile 1.7 20 -1.0 144 147 160 143 A
Lima (ISBWL) 31675 0.50 -0.62 5.18 -0.52 Ecuador 42 29 27 1088 1069 1056 1255 B-
Bogota (COLCAP) 1337 0.37 -0.00 3.99 -8.85 México 4.8 21 12 186 189 191 203 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 247680 532 2.28 22.56 142.02 Panama 153 75 40 221 222 225 226 BBB
México (IPC) 53947 1.06 0.69 131 -9.03 Peru 136 27 2.6 159 161 152 147 BBB
Santiago (IPSA) 5236 0.54 1.54 -0.50 22.38 Uruguay 44 53 36 101 104 m 97 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 112041 -0.78 1.01 210 4.69 Venezuela 05 6.0 6.5 | 38837 38535 42756 44920 WD
Fuente: Refinitiv, BVL *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Octubre 2022.  ** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se mantuvo estable en S/ 3.860 frente al dolar, en medio de una coyuntura de protestas y manifestaciones a nivel local.En el Cotizacién por US$* Inflacién* (variacién % 12 meses)
mercado cambiario las ransacciones ascendieron a US$ 383 millones. EI Banco Central de Reserva (BCRP) inici6 sus operaciones Pais / Moneda
con vencimientos de Depésitos BCRP por S/ 5 453.7 millones. Se colocaron Repo Valores a 3 meses por S/ 300 millones a la tasa Hoy A1d A% -7d A% YTD% 2023| aDic.21 aDic.22 Meta
promedio de 8.68%, CDV BCRP a 3 meses por S/ 300 millones a un margen promedio de -0.17%, Depdsitos a 1 semana por S/ —
500 millones a una tasa promedio de 7.74%, y Depdsitos BCRP Overnight por S/ 4 000 millones a una tasa promedio de 7.61%. En Perq Sol 3.860 0.00 143 1.45 64 846 2.041.0
el afio 2022, el sol se aprecid 4.52% y en lo que va del 2023 perdié un 1.45%. BF?S_” Real 5.21 0.64 2.19 -149 10.1 5.8 375415
En América Latina, la mayoria de las monedas cerraron con ganancias debido a un mayor apetito de los inversores por los actvos Mexico Peso 18.86 063 0.54 -3.18 74 77 3.0+-1.0
de riesgo, ante las esperanzas de una mejoria de la economia global tras la apertura de algunos mercados en China. Sin embargo, Chile Peso 814.25 -1.00 -0.21 -3.96 72 12.8 3.0+-1.0
la promesa de los bancos centrales de seguir subiendo las tasas de interés para contener la inflacion y las preocupaciones de una Colombia Peso 4590.00 -1.60 -2.02 -5.30 56 131 3.0+-1.0
desaceleracion economica en Estados Unidos le ponia freno al avance de los mercados. Argentina  Peso 183.44 0.19 1.21 3.79 50.9 948 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Bloomberg, Datatec **Fuente: Bancos centrales e insitutos de estadistica de c/pas
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
(20.Ene.2022 - 20.Ene.2023) . Moneda Nacional Moneda Extranjera
S/ x Us$ Tasas Activas
Hoy 1d _-7d _-30d _-360d Hoy ~1d _7d -30d _-360d
Corporativo 9.22 916 9.05 888 4.09 6.53 6.16 6.18 593 226
3.9690 Microempresas 38.74 3879 3796 36.14 33.03 1417 1434 1307 1419 648
3883 3841 3850 Consumo 4982 5032 4982 4941 4257 4102 4111 4087 4111 3343
Hipotecario 9.88 983 986 987 6.83 8.28 8.34 8.30 834 501
3.825
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
36300 3.659 Hoy d _-7d _-30d _-360d Hoy _~d _~7d -30d _-360d
’ Cuenta de Ahorro 0.12 012 012 0.0 0.13 0.05 0.05 0.05 0.06 0.05
s o o o o & o o s o s & & Plazo fijo 7.59 754 750 727 2.39 391 3.91 3.85 335 015
& & & & & y & & e o & Sl
o o §f o N +F N ¢ N ¥ $ ¥ CTS 259 262 281 249 262 124 124 122 0.91 1.16
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Produccion: Perd

En noviembre 2022, el PBI creci6 1,7% interanual. El sector primario aumenté 0.8%, y el no primario 1.9%. El Producto Bruto Interno (PBI) crecié 1.7% interanual en noviembre de 2022 y acumulé un crecimiento de 2.7% en lo que va del afio. En el
mes, las actividades no primarias mostraron un crecimiento similar al del mes pasado, creciendo 1.9%, principaimente por el aporte de los
El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) informé que el Producto Bruto Interno (PBI) crecid 1.7% interanual en noviembre de secfores construccion y comercio, y el PBI primario tuvo un crecimiento de 0.8%, producto de la mayor actividad de la mineria metalica y del
2022 y acumuld un crecimiento de 2.7% en lo que va del afio. En el mes, las actividades no primarias mostraron un crecimiento similar al sector agropecuario
del mes pasado, creciendo 1.9%, principalmente por el aporte de los sectores consfruccion y comercio, y el PBI primario tuvo un En noviembre, el sector agropecuario crecio 1.2% interanual, por el dinamismo de las exportaciones de arandanos y uvas, asicomo de la
crecimiento de 0.8%, producto de la mayor actividad de la mineria metélica y del sector agropecuario. produccion de algodon, destinado a la industria textil. En el periodo enero-noviembre, el sector crecio 3.9%.
La actividad pesquera se redujo 48.5% interanual en noviembre, debido principalmente a la menor captura durante la segunda temporada
PRODUCTO BRUTO INTERNO de anchoveta en la zona norte-centro; y en lo que va del afio se redujo 20.5%.
(Wariacién porcentual interantzl) oA e . # ' : ! . ) ~
2022 El sector mineria metalica crecié en noviembre 5.9% interanual, impulsado por la mayor produccién de cobre, zinc, hierro y estafio; y en los
Posc once primeros meses del afio, el sector disminuyé 1.4%. En noviembre, la produccion de hidrocarburos aumentd 0.2% interanual, por la
2021" isom.  mTrm.  oct Nov.  Ene.-Nowv. - : - . -
mayor extraccion de gas natural, aunque atenuado parcialmente por la menor extraccion de petréleo y liquidos de gas natural. El sector se
Bl Primario 2 213 0.3 .3 2.6 0.8 0.z expandi6 entre enero y noviembre 4.5%.
Agropacuario 5.0 as 25 52 1,2 3.9 La manufactura de recursos primarios se contrajo 3.7% interanual en noviembre, principalmente por la menor produccion de harina de
Fasca o5 215 58 i  ass 205 L " . o -
Minoria metalkics a5 =5 3.4 a5 54 44 pescado ante el inicio tardio de la temporada de anchoveta. La actvidad se redujo 3.6% en lo que va del afio.
Hidrocarburos. 1.2 157 -9.8 9.2 0.2 4.5 i i iamil A (VAT i i i i) i0 il
i is 7o 35 b 33 33 La rnanufa@ra no primaria en noviembre .dlsmlnuyo 2.5% interanual, por la caida de los bienes orientados a la version e insumos. El
PEI Mo Primario 78,7 a7 2,4 1,9 1,8 3.5 sector crecié 2.9% en el periodo enero-noviembre.
Manufactura 2.4 6.5 0.4 1.3 2.5 2.9 La produccién del sector electricidad, agua y gas se incremento en noviembre 5.7% interanual. Entre enero y noviembre, el sector acumulé
Electricidad ua 1.8 3.0 4.3 4.2 5.7 3.7 i
Constracaon s 15 3o a2 68 27 un crecimiento de 3.7%.
Comersie lo0s 4.2 2.4 28 2.0 3.4 En noviembre, la actividad de construccién aumentd 6.8% interanual, por el mayor avance de obras publicas. En lo que va del afio, el sector
Total Servicios soz  ae 28 i i 37
Senvici a1,7 a9 23 22 1.5 3.6 se incrementd 2.7%.
Trans; almacenamien 4.6 12,9 8.7 8.5 7.5 108 N ir . . . .
Aoimeriant v res—ra——— 22 442 13,2 10.0 8.2 257 El sector comercio crecié 3.0% interanual en noviembre, por las mayores ventas de todas las sub-ramas. El sector se incrementd 3.4% de
Financiron y eogaros 68 3 35 2S¢ =& o7 enero a noviembre.
ottt s Ei e 24 23 i En el décimo primer mes de 2022, el sector servicios crecid 1.7% interanual, impulsado por el crecimiento de los rubros alojamiento y
Ctros senicios 137 52 5.5 a0 5 52 i ici i ion pibli i -novi 5
e ptd by 22 oa 22 33 restaurérltes, fransporte y almacenamiento, otros servicios y administracion publica. En el periodo enero-noviembre, el sector acumulé una
par 1000 36 17 20 a7 27 expansion de 3.7%.
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Bonos Soberanos y Globales del Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA
-La Asociacién Nacional de Agentes Inmobiliarios dijo que las ventas de viviendas usadas en Estados Unidos cayeron un 1.5% a una tasa anual desestacionalizada de 4.02 millones de unidades el mes pasado, el nivel mas bajo
desde noviembre de 2010, lo que marcé la undécima caida mensual consecutiva en las ventas. En términos interanual cayeron un 34.0% en diciembre, y retrocedieron un 17.8% a 5.03 millones de unidades en el 2022. Pero la
disminucién de las tasas hipotecarias generé una cautelosa esperanza de que el asediado mercado inmobiliario podria estar cerca de encontrar un piso. La tasa hipotecaria fija a 30 afios retrocedié a un promedio de 6.15% esta
semana, el nivel mas bajo desde mediados de septiembre, seguin datos de la agencia de financiacion hipotecaria Freddie Mac. La tasa descendi6 desde el 6.33% de la semana anterior y ha disminuido desde un promedio de 7.08% a
inicios del cuarto trimestre, que fue el mas alto desde 2002. Sin embargo, se mantiene muy por sobre el promedio de 3.56% durante el mismo periodo del afio anterior. Por su parte, el precio medio de la casa usada aumentd un 2.3%
respecto al afio anterior a 366 900 dolares en diciembre, lo que seguia siendo el precio medio de la vivienda mas alto de cualquier diciembre.
-Casi 125 000 millones de délares en activos debido a pérdidas de rendimiento dejaron la industria de fondos de cobertura en 2022, segiin datos de Hedge Fund Research (HFR), una nueva sefial de los estragos que la
volatilidad causé en la industria el afio pasado. Los inversores reconsideraron poner su dinero en fondos de cobertura, lo que generé una salida neta de 55 000 millones de doélares en activos, lo que la convierte en la mayor fuga de
capital de la industria desde 2016. Un cambio brusco con respecto a 2021, cuando la industria experimentd una entrada neta positiva de 15 000 millones de délares. La alta inflacién, los aumentos agresivos de las tasas de interés de
los bancos centrales y la invasion de Rusia a Ucrania sacudieron los mercados mundiales el afio pasado, y los inversores de todas las clases de activos tuvieron que navegar por un nivel de volatilidad que no se habia visto en afios.
-Las empresas europeas con calificacion crediticia "basura™ han recaudado 1 400 millones de ddlares en ventas de bonos este mes, en un momento en que los inversores vuelven a apostar por la deuda de mayor riesgo
fras la subida de los tipos de interés y la guerra de Rusia en Ucrania, que congel6 los mercados el afio pasado. Segun Refiniiv, esas ventas en lo que va de enero se suman a las de diciembre, por valor de casi 2 200 millones de
délares, y a las de noviembre, por valor de 760 millones. El afio pasado por estas fechas se vendieron en Europa unos 7 000 millones de délares en bonos de alto rendimiento, como también se conoce a los "bonos basura".
-En Alemania, los precios de produccién subieron en diciembre a un ritmo mas lento que el mes anterior, a medida que la inflacién disminuye debido en parte a la bajada de los precios de la energia. Los precios de produccién de
los productos industriales subieron un 21.6% respecto al mismo mes del afio anterior. En comparacion con el mes anterior, los precios cayeron un 0.4%, por tercer mes consecutivo, debido a la moderacion de los precios de la
energia. El descenso intermensual de diciembre se vio impulsado por una caida del 1.0% de los costes energéticos, debido a la moderacion de los precios del gas natural y los productos derivados del petréleo. En noviembre, los
precios de la energia habian caido un 9.6% respecto a octubre. El indice de precios a la produccién de Alemania alcanzé un maximo del 45.8% interanual en agosto y septiembre. Desde entonces se ha registrado una tendencia a la
baija. En el conjunto de 2022, los precios de produccion de los productos industriales aumentaron un 32.9% en comparacion con 2021, el mayor aumento de precios desde el inicio de la encuesta en 1949.
Fuente: Refinitiv
Wall Street sube gracias por alzas de Alphabet y Netflix
Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% _ MTD% 2023 YTD% 2022| [Mercado de valores en Estados Unidos.
DOW JONES (EE.UU.) 33375 1.00 -2.70 0.69 -8.78 Las acciones estadounidenses cerraron al alza, cuando el S&P 500 y el Dow Jones rompieron una racha de
NASDAQ (EE.UU.) 11 140 2.66 0.55 6.44 -33.10 fres dias de pérdidas y el Nasdaq subié méas del 2%, ya que las ganancias frimestrales ayudaron a impulsar a
Netflix, mientras que la empresa matriz de Google, Alphabet, subié después de anunciar recortes de empleos.
S&P 500 (EE.UU.) 3973 1.89 :0.66 347 1944 Las acciones de Netflix Inc subieron cuando dijo que agregé mas suscriptores de lo esperado en el cuarto
FTSE (Inglaterra) 7771 0.30 -0.94 4.28 091 trimestre y anuncié que el cofundador Reed Hastings dejaria el cargo de director ejecutivo. Las acciones de
DAX (Alemania) 15034 0.76 -0.35 7.97 -12.35 Alfabeth inc subieron y sus ganancias enviaron al indice de servicios de comunicacion, como el de mejor
S&P/ASX 200 (Australia) 7 452 0.80 1.69 5.87 -5.45 desemperfio entre los 11 sectores principales del S&P 500. El Promedio Industrial Dow Jones gané 330.93
NIKKEI (Japon) 26 554 0.56 1.66 1.76 -9.37 puntos, o un 1.0%, a 33 375.49 unidades; el S&P 500 avanzé 73.76 puntos, o un 1.89%, a 3 972.61
SHANGAI (China) 3265 0.76 218 5.68 -15.13 unidades; y el Nasdaq Composite subié 288.17 puntos, o un 2.66%, a 11 140.43 unidades.
Fuente: Refinitiv
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% 2023 YTD% 2022 |Tipo de cambio US Délar
EURO ( $/€) 1.0855 0.26 0.25 1.43 -5.86 El dolar se depreci6 frente al euro y la libra esterlina, pero se aprecié frente al yen en un fin de semana en
. donde la lucha contra la inflacién centra la atenciéon de los mercados. El euro subié hasta situarse de nuevo por
YEN Japonés (¥/$) 129.57 0.90 [z 147 13.93 encima de la franja de los 1.08 ddlares, tras haber caido el miércoles por debajo de esa linea y mientras se
LIBRA ($/£) 1.2393 0.03 1.37 2.45 -10.58 vislumbra una evolucion positva en algunas economias de la zona euro. Cierra asi la semana bajo el signo de
FRANCO Suizo (fr/$) 0.9204 0.46 -0.66 -0.43 1.34 la recuperacion, tras la intervencion en el Foro Econémico Mundial de Davos (Suiza) de la presidenta del BCE,
. Christine Lagarde, apuntando a otra subida de los tipos de interés. Por su parte, el yen cayé frente al délar,
DOLAR Australiano (A$/$) 0.6966 0.36 -0.14 225 -6.16 luego de que el gobernador del Banco de Japén repitiera que el banco central mantendra su poliica monetaria
YUAN Chino (¥/$) 6.7825 0.13 1.22 -1.66 8.58 ultralaxa en medio de la especulacion de que se avecina un cambio inminente.
Fuente: Refinitiv
Bancos Centrales - " Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
. o
Tasas Referenciales 4 1 semana 1 mes 1 aio 2019 2020 2021 2022* 2023*
EE.UU. 4.50 0 0 425 MUNDO 2.6 -3.1 6.0 3.2 2.7
ZONA EURO 2.50 0 50 250 EE.UU. 23 -34 5.7 1.6 1.0
INGLATERRA 3.50 0 0 325 ZONA EURO 1.6 -6.4 5.2 31 0.5
CANADA 4.25 0 0 400 ALEMANIA 0.6 -4.6 2.6 15 -0.3
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 6.0 23 8.1 3.2 44
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.7 1.7 1.6
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Octubre 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d -1d A -7d A MTD A YTD A
39 000 Oro ($/0z) 1926.6 1931.4 -4.8 6.4 139.1 -7,866.4
37 000 33375 Plata ($/0z) 23.9 23.8 0.1 -03 1.0 -39 349.1
35000 W a ~ Cobre ($/TM) 9307.8 9330.0 -222 139.2 938.3 6970.0
33 000
000 W Zinc ($/TM) 34355 3474.0 -385 87.3 4045 34355
29 000 Estario ($/TM) 29493.0 28 703.0 790.0 816.0 5445.0 29493.0
27 000 28726 Plomo ($/TM) 2086.3 2144.0 -57.8 -184.8 -166.0 2,009.0
25 000 WTI ($/barril) 81.3 80.3 1.0 1.4 6.2 -1,214.3
S S o S e o S & }
’P\@\ & @\@\ @\@\ & & WQ\@\ & & S »@\Q\ ’S\»’v\ @\'&\ Brent ($/barril) 87.0 85.1 1.9 3.5 5.3 -1,208.6
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU. *
Ho Variacion (en pbs o imi
Treasuries oy (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 6.0
2 Afos 4.18 5.86 -4.71 -22.64 344.25
A - - 4.5 4.18
3 Arjos 3.83 6.67 5.62 36.03 287.32 —3.83 270 256 252 248 ass 377 s
5 Afios 3.56 7.99 -3.20 -39.91 230.19
3.0
10 Afios 3.48 8.34 -1.56 -34.86 197.06
- ——
15 Afios 3.52 7.78 -2.80 -40.54 157.39 1s
= ——
20 Afos 3.77 8.02 -0.34 -33.08 183.61 20-ene-22 21-dlic-22 emmm— 20-ene-23
30 Afios 3.65 8.09 3.95 -28.91 174.36 oo
Fuente: Refinitiv 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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