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En Latinoamérica, mercados cierran dispares entre datos econémicos EEUU y ajuste de carteras antes de fin de afio.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixios, luego de seis sesiones al alza, debido al comportamiento Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

diferenciado de casi todos los sectores que negocian en la bolsa. En la sesion subieron los precios de los valores de Credicorp 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy Adia 7d MTD Ratings

(1.26%, a US$ 152.9), IFS (0.84%, a US$ 21.50), Cerro Verde (1.17%, a US$ 34.50), Southern Copper C. (2.02%, a US$ 85.70), Global 35 30 29 320 324 325 339

Cementos Pacasmayo (1.37%, a S/ 3.70), Sider Pert (0.85%, a S/ 1.18), Luz del Sur (1.52%, a S/ 15.40), Engie (0.44%, a S/ .,

457), InRetail (1.71%, a US$ 35.60). Alenuaron este avence, el retoceso de Buenaventura (-0.67%, a US$ 14.88), Volcan (6.63%, | Redion 40 16 22 366 370 n 382

a$/0.31), Nexape (-9.23%, a S/ 1.18), entre ofras. Con negocios por S/49.1 milones, el indice General de la BVL subi6 0.05% a25 | Argentina 52 02 20 1860 1873 1819 1984 c

627.66 puntos y el indice selectivo, de 25 acciones mas liquidas perdié 0.55% a 32 469.58 puntos. Brasil 29 09 15 198 201 199 196 BB-

Hoy -1diaA% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 10 19 280 286 294 304 BB+

Lima (IGB\L) 25628 0.05 9.68 16.84 20.15 Chile 24 -1.0 1.9 133 136 136 134 A
Lima (ISBWVL) 32470 -0.55 744 11.25 7.81 Ecuador 30 29 28 2082 2083 2119 2016 B-
Bogota (COLCAP) 1166 0.29 0.73 167 -9.33 México 31 18 16 342 348 348 358 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 942904 " 250 -4.73 15.92 366.59 Panama 10.0 5.0 4.0 280 285 281 285 BBB-
México (IPC) 57 488 1.02 0.79 6.34 18.62 Peru 27 24 3.0 161 164 164 160 BBB+
Santiago (IPSA) 6108 0.56 -0.63 497 16.06 Uruguay 49 20 29 86 88 86 84 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 132182 1.05 1.02 3.81 2046 Venezuela 8.0 5.0 45 20037 20029 20013 18 054 WD

Fuente: Refiniiv, BVL ~ MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo. *Fuente : FMI Proy eccién actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora credifica de deuda soberana.

El sol se aprecio un 0.30%,a S/ 3.693 frente al dolar, su sexia sesion consecutiva en alza, con negocios que sumaron US$ 640.7 Pais | Moneda Cotizacion por US$* Inflacion* (variacion % 12 meses)

milones. Durante la sesion el Banco Central de Reserva del Per(i (BCRP) colocé Swap Cambiario Venta (tasa variable) por S/ 626 Hoy -1dA% MTD%  YTD% | aDic21 aDic.22 aSet23 Meta

millones (S/ 500 millones a 9 meses, a una tasa promedio de 5.48 %, y S/ 126 millones a 3 meses, a una tasa promedio de 5.56 %). Perti Sol 3.693 -0.30 120 294 6.4 85 5.04 2.0+-1.0

EI'"ente e;nisgrD t;rr(l;l;? c:locf) S/ 300.'121 millones e(jje [:iepgs;t‘r‘)su/dels'/rgzgro I?l\]blicoda 1C geBsCaR :rla Tsasa promedio d; 6.84 %, eSdl 220 Brasil Real 488 065 073 760 10.1 58 59 475415

millones de a 1 afio a una tasa promedio de 5.44 %, millones de a6 meses a una tasa promedio de México  Peso 1702 070 205 4259 74 77 45 30410

0 il Aai i i 0/ A

52)3‘510/? y S/ 3 400 millones de Depositos Overnight a una tasa promedio de 6.19%.. En lo que va del 2023 el sol esta ganando un Chile Peso 478,00 072 093 356 79 128 51 304410

En Lafinoamérica los mercados de monedas cerraron dispares, en medio de daos economicos en Estados Unidos y de la| | Colombia  Peso 394250 0.17 -162 -18.66 56 134 10 3.04-1.0

recomposicion de portafolios de cara a la emporada de fin de afio, lo que disminuye la liquidez de las plazas. Agentina  Peso ** 804.20 0.06 12267 35502 50.9 948 103.2 5

Fuente: Datatec, BCRP, Refinifiv *Fuente: Refinifiv, Datatec, Bancos centrales de c/pais

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$

(21.Dic.2022 - 21.Dic.2023) Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
Hoy 1dia _-7d _-30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d
Corporativo 8.20 822 823 8.32 8.92 733 732 731 751 599
Microempresas 3757 3764 3765 3805 3635 14.68 15.22 16.06 15.72 1292
W \lonto total negociado (S/ Consumo 56.43 56.34 56.11 5564  49.58 4584 4571 4557 4490 4112
Tipo de Cambio (Precio de cierre) 3.693 Hipotecario 9.12 913 915 9.23 9.88 797 800 818 821 832

677

Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
b ol 6 Hoy Adia 74 30 36 Hoy _Adia 7d 304 -360d
& % @ & & ® ® @ @ @ & & & Cuenta de Ahorro 0.14 014 013 0.13 0.11 0.09 0.09 006 0.0 0.06

w(& &Q ,va %\@ o 9\@ &e 4("0 q:("e q("e e“’b &Q w\@
& S S © o o o S S S Y AN Plazo fijo 6.70 672 6.78 6.94 7.30 5.02 502 503 507 343
CTS 224 228 229 2.30 244 0.90 090 090 090 091
Fuente: Datatec Fuente: SBS

PBI: Pert

El Producto Bruto Intemo (PBI) bajé 0.8 % interanual en octubre, debido a una disminucion del 1.4 % en el sector no
primario, atenuado en parte por el aumento del 1.6 % del PBI primario.

Producto Bruto Interno
(Var. % respecto a similar periodo del afio mencionado)

El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) inform¢ que el Producto Bruto Interno (PBI) bajé 0.8 % interanual en octubre. EI Pes::r Octubre Ene.-Oct.
resultado del mes refeja una disminucion del 1.4 % en el sector no primario, principalmente en la manufactura no primaria y la 2022

construccion. Por su parte, el desempefio de la actividad minera y de hidrocarburos; asi como de la actvidad pesquera y de PBI Primario ¥ 20,9 1.6 31
manufactura primaria, contribuyeron al aumento del 1.6 % del PBI primario. Agropecuario 6.1 7.6 4.0

En octubre, el sector agropecuario decrecié 7.6 % interanual, principalmente por una menor produccion de arandanos en su

temporada pico de cosechas (agosto - diciembre) en un contexto de anomalias calidas por la presencia de El Nifio costero. La Pesca 0.4 51.6 213
acividad pesquera de octubre se increment 51.6 %, debido a un efecto estadisico por la apertura emprana de la segunda Mineria metalica 8.3 3.1 10.0
temporada de pesca de anchoveta en la zona nore-centro. El sector mineria metélica se expandio 3.1 % interanual en octubre, Hidrocarburos 1,3 2,8 1.7
producto de la mayor extraccion de la mayoria de los mefales, a excepcion del molibdeno. La produccion de hidrocarburos crecio 2.8 Manufactura primaria 3.1 9.3 -0,3
% interanual, favorecido por la mayor produccion de petréleo del lote 95 y de liquidos de gas natural del lote 88, por mayor demanda PBI No Primario 79,1 .4 1.6
interna. - -

La manufactura de recursos primarios de octubre aumentd 9.3 % con respecto al mismo mes de 2022, producto de una mayor Manufactura no primaria 9.3 6.0 &8
produccion de harina de pescado ante el inicio de la segunda temporada de pesca. La manufactura no primaria bajé 6 % en octubre Electricidad, agua y gas 1.9 26 43
frente al mismo mes de 2022, debido a la caida en la produccion de todas las ramas. La produccion del sector electricidad, aguay Construccién 6.8 -9.1 -9.3
gas se incrementd 2.6 % interanual. La actvidad de construccion disminuyd 9.1 % frente a igual mes de 2022, por menores Comercio 10,6 1.4 25
proyectos privados, autoconstruccion y avances de obras piblicas. El sector comercio creci6 1.4 % interanual en octubre, impulsado Servicios 50,5 -0.2 0.4
por la mayor actvidad del comercio al por mayor y del comercio al por menor. En el décimo mes de 2023, el sector servicios PBI Global 100.0 08 07

N
decrecid 0.2 % interanual. 1/ Ponderacidn implicita del afio 2022 a precios de 2007.

2{ Incluye senicios conexos.
Fuente: INEl y BCRP.

Bonos Soberanos y Globales del Peru

Tasa % Rendimiento Bonos Soberanos Tasa % Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- El rendimiento de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afios cay6 brevemente a su nivel mas bajo desde fines de julio, pero luego reboté tras datos que mostraron que el consumo personal en el
tercer trimestre fue mas débil de lo esperado. El apartado del gasto de los consumidores en el Producto Interno Bruto (PIB) del tercer trimestre fue revisado a la baja hasta el 3.1%, desde el 3.6% de la estmacion anterior, y
el crecimiento global del PIB se situé en el 4.9%, por debajo de la prevision previa del 5.2% . Aunque el crecimiento fue fuerte en el tercer trimestre, a los mercados les preocupa que un consumidor més débil lleve a un avance
mucho mas lento en 2024. La revisién también eclips6 ofros datos que mostraron que el nimero de personas que presentaron nuevas solicitudes de subsidios de desempleo aumentd levemente la semana pasada. Esta semana, el
principal foco de atencién de la economia estadounidense seré el dato del gasto en consumo personal (PCE) de noviembre, que se publicara el viernes y podria dar nuevas pistas sobre la inflacion y la posible senda de politica
monetaria de la Reserva Federal. Sin embargo, es probable que los volimenes de negociacién se deferioren, ya que muchos inversores se tomaran vacaciones antes del festivo del lunes, dia de Navidad, en el que el mercado
de renta fija permanecera cerrado. El viernes cerrara temprano, a las 1900 GMT.

- El numero de solicitudes iniciales de subsidios estatales de desempleo aumenté en 2 000, a una cifra desestacionalizada de 205 000, en la semana finalizada el 16 de diciembre. Anteriormente un sondeo
realizado por el Conference Board el miércoles mostréd que la proporcién de consumidores que estiman que el empleo es abundante fue en diciembre la mas alta de los ulimos cinco meses. Aunque los datos de solicitudes son
volatiles en esta época por las festividades de fin de afio, siguen siendo coherentes con un mercado laboral bastante saludable, que se espera que mantenga a la economia alejada de la recesion el préximo afio. La economia
afiadié 199 000 puestos de frabajo en noviembre, por debajo del promedio mensual de 240 000 del afio pasado, pero por encima de los 150 000 puestos creados en octubre. Los datos de la semana que viene sobre el nimero
de personas que reciben prestaciones fras una semana inicial de ayudas, un indicador indirecto de la contratacién, podrian arrojar mas luz sobre la suerte del mercado laboral en diciembre.

- El gobierno estadounidense confirmé que el crecimiento econémico se aceleré en el tercer trimestre. El Producto Interno Bruto aumenté a una tasa anualizada del 4.9% el trimestre pasado, revisada a la
baja desde el ritmo del 5.2% comunicado anteriormente. Sigue siendo el ritmo de expansién méas rapido desde el cuarto frimestre de 2021. La economia, que creci6 a un ritmo del 2.1% en el segundo frimestre, se ha estado
expandiendo a un ritmo muy por encima de lo que las autoridades de la Fed consideran la tasa de crecimiento no inflacionaria de alrededor del 1.8%. Sin embargo, el impulso parece haberse desvanecido en los fres Ultmos
meses del afio, a medida que el gasto de los consumidores se toma un respiro. También se espera que el crecimiento se vea frenado por un mayor déficit comercial y un menor ritmo de acumulacion de existencias en relacion con
el tercer frimestre. No obstante, es probable que el ritmo de expansion siga siendo suficiente para evitar una recesion, ya que las ventas al por menor aumentaron de forma inesperada en noviembre y las viviendas unifamiliares
iniciadas y los permisos de construccion alcanzaron maximos de un afio y medio. Las esiimaciones de crecimiento para el cuarto trimestre oscilan enfre un 1.1% y un 2.7%.

- Reino Unido registré en noviembre un déficit presupuestario superior al previsto, de 14 300 millones de libras (18 100 millones de délares), lo que agrava la presion sobre las finanzas publicas y subraya el
escaso margen de maniobra del Gobierno del primer ministro Rishi Sunak para recortar impuestos antes de las elecciones. El endeudamiento en los ocho primeros meses del ejercicio ascendié a 116 400 millones de libras, 24 400
millones mas que en el periodo abril-noviembre del afio anterior. La deuda neta del sector publico, excluidos los bancos estatales, se situé en 2.67 billones de libras, equivalentes al 97.5% de la produccion econdémica. El
endeudamiento britanico se dispar6 en los Ultimos afios, primero cuando el Gobierno apoy la economia durante la pandemia de COVID y después cuando proporciond ayudas masivas a hogares y empresas para compensar la
subida de los precios de la energia en 2022. El mes pasado, el ministro de Finanzas, Jeremy Hunt, recortd los impuestos a trabajadores y empresas, pero a costa de endurecer en los proximos afios una presién sobre unos
servicios publicos ya de por si al limite, lo que, segun algunos analistas, probablemente resulte insostenible.

Fuente: Refinitiv

Wall Street avanza, y el délar retrocede en medio de datos econémicos que estarian indicando una flexibilizacién de la politica monetaria de EEUU.

Bolsas de valores Cierre -1diaA% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 37 404 0.87 0.42 4.04 12.84 Wall Street cerr6 al alza, recuperando algunas de las pérdidas de la sesion anterior, por datos econémicos
NASDAQ (EE.UU.) 14 964 1.26 1.37 5.19 42.97 que alimentaron el opimismo de que la Reserva Federal flexibilizaria la poliica monetaria y revivieron el
S&P 500 (EE.UU.) 4747 1.03 0.58 3.92 23.63 apetito por el riesgo de los inversores. Los tres principales indices estadounidenses registraron ganancias,
FTSE (Inglaterra) 7695 -0.27 0.60 323 3.26 con el aumento de las acciones de chips lideradas por Micron Technology después de su prondstico
DAX (Alemania) . 16 687 -0.27 -0.39 2.91 19.85 trimestral mejor de lo esperado, colocando al Nasdaq de alta tecnologia en el frente. EI Promedio Industrial
S&P/ASX 200 (Australia) 7504 -0.45 1.7 5.88 6.61 Dow Jones sumé 322.35 puntos, o un 0.87%, a 37 404.35 unidades, el indice S&P 500 gan 48.40 puntos,
g:_}f:ﬁégﬂ‘g?%a) 33 ;:g (1)23 1 gg ;’gg Zggg oun 1.03%, a 4 746.75 unidades, y el Nasdaq avanzé 185.92 puntos, o un 1.26%, a 14 963.87 unidades.
Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Dolar
EURO ($/€) 1.101 0.64 0.15 1.12 2.86 El ddlar cayd frente a una cesta de monedas principales debido a que datos sobre el empleo y la economia
YEN Japonés (¥/$) 142.10 -1.02 0.16 -4.11 8.38 estadounidense estarian indicando que la Reserva Federal tendria que flexibilizar su poliica sélo para evitar
LIBRA ($/£) 1.269 0.40 -0.61 0.52 4.89 que las tasas reales suban, mientras los operadores se preparaban para las cifras de inflacion de Estados
FRANCO Suizo (f/$) 0.856 -0.75 -1.30 =217 -7.39 Unidos del viernes en busca de pistas sobre el camino de la futura poliica de la Reserva Federal. La libra
DOLAR Australiano (A$/$) 0.680 1.07 1.55 297 -0.18 esterlina subi6 frente al dolar, después de que la inflacion britanica cayera por debajo de las previsiones a un
YUAN Chino (¥/$) 7.138 0.04 0.41 0.03 3.49 3.9% anual en octubre.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 100 MUNDO -3.1 6.0 3.5 3.0 29
ZONA EURO 4.50 0 0 250 EE.UU. -3.4 57 21 21 1.5
INGLATERRA 5.25 0 0 175 ZONA EURO -6.4 52 3.3 0.7 1.2
CANADA 5.00 0 0 75 ALEMANIA -4.6 2.6 1.8 -0.5 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 5.0 4.2
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.0 2.0 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Octubre 2023. (p): proyeccion.

P B

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1 dia -1da 7dA MTD A YDA
39 000 37a04| | Oro($ioz) 20455 2029.2 16.3 10.0 97 221.1
37 000 Plata ($/0z) 244 241 0.3 0.2 -09 0.4
35 000 Cobre ($/TM) 8508.5 8488.5 20.0 48.0 121.0 143.7
33 000 Zinc ($/TM) 25350 2559.0 -24.0 37.5 68.3 - 468.3
31 000 Estafio ($/TM) 24916.0 24 968.0 -52.0 -2740 1932.0 161.8
29 000 Plomo ($/TM) 2035.8 2048.0 -12.3 1.3 -56.4 -300.8
27 000 Aluminio ($/TM) 21975 2186.3 11.2 34.0 M7 -152.0
25 000 ¢ e e @ e e e o e @ S WTI ($/barri) 736 739 03 24 21 66
’D\Q\” ’v\\Q\\ \@\” 0\@\” ’D\Qv\” 0\@\” \Qb\” 0\@“ ’D\@\” 0\@” &Q\ \\\\” w\\@\” Brent ($/barril) 80.7 81.1 -0.4 3.7 -1.0 -2.1

Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022)
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.

. Ho Variacion (en pbs* -
Treasuries . Y - (en pbs’) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1 dia -7d MTD YTD 0
2 Afos 4.35 -2.00 -3.71 -34.57 -5.40
3 Afios 4.06 -1.70 -3.28 -39.32 -13.30 60 2.94
. 4.81
5 Afios 3.88 1.00 -1.89 -39.13 -8.20 ——25%% %0 41 453 440 0 480 371
4.0
10 Afos 3.89 1.70 -2.68 -43.62 6.30
15 Afios 3.97 4.13 -57.56 -52.21 4.14 b0
20 Afios 4.21 2.80 -0.57 -47.45 10.10 T ENov-22 9-0ct-23 8-Nov-23
30 Afios 4.04 3.00 -0.72 -46.19 9.70 0.0
Fuente: Refinitiv * 100 pbs equlvale at punto porcentual 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. ~ Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacioén no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inv ersionistas.
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