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En Latinoamérica, los mercados suben por mayor optimismo sobre negociaciones sobre techo deuda de EE.UU.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixtos en medio de noficias que auspiciaban una pronta solucién al Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
problema de la deuda estadounidense, lo que favorecio la compra de las principales acciones que se negocian en la bolsa peruana. En la 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy -1 dia -7d MTD Ratings
sesion destacaron el ascenso de precios de las acciones de Pomalca (7.55% a S/ 0.285), Volcan (4.11% a S/ 0.380), Cerro Verde Global 34 28 3.0 401 308 403 401
(2.98% a US$ 28.99), Cementos Pacasmayo (2.33%, a S/ 3.96) y Casagrande (2.08% a S/ 10.30). Atenuaron el avance, la caida de los .
tlos de Credicorp (0.75%, a US$ 134.20), Ferreyros (-0.48%  a S/ 2.09), Buenaventura (-0.30% a USS$ 6.62), Minsur (057%, as/ | Redion 40 16 22 440 438 440 445
3.5) y el Fondo bursafl Van Eck (-1.27%, a US$ 8.52). Con negociaciones bursafles por S/ 34.9 milones, el indice Generalde laBVL | Argentina 52 0.2 20 2584 2584 25% 2684 C
cay6 un 0.01% a 21 240.50 puntos y el indice selectivo, de las 25 acciones més liquidas, subi6 un 0.48% a 29 176.06 unidades. Brasil 29 09 15 238 237 243 258 BB-
Hoy -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 10 1.9 403 401 403 422 BB+
Lima (IGBWL) 21241 -0.01 -1.82 -2.67 042 Chile 24 -1.0 19 136 134 134 143 A
Lima (ISBWL) 29176 048 -2.38 3.7 -3.12 Ecuador 3.0 29 28 1882 1861 1857 1757 B-
Bogota (COLCAP) 1101 022 2.04 -8.16 -14.39 México 3.1 18 16 401 400 402 396 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) * 341669 - 0.88 14.67 69.07 Panama 10.0 50 40 218 216 221 231 BBB-
México (IPC) 54025 052 -0.50 -1.99 1148 Perd 27 24 3.0 196 194 194 193 BBB+
Santiago (IPSA) 5609 -0.19 0.78 3.60 6.59 Uruguay 49 20 29 104 99 101 105 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 110 906 0.77 0.15 6.20 1.07 Venezuela 8.0 50 45 41355 41354 35588 34739 WD
Fuente: Refiniiv, BVL ~ * Feriado. ~ MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo. *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccién. ** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se aprecio un 0.24% a S/ 3.676 frente al ddlar, por segunda sesion consecutiva, y con negociaciones que sumaron US$ 259.3 . Cotizacion por US$* Inflacién** (variacion % 12 meses)
\r}illlones.sl/EISggnc; Cemrgl de zese;.va. d\e/l Petan’;/(?(()loRP.)" inicio Isa sesi(tjﬁn 1<—:0n obdlige:ci;n‘es Sp/o:l;OS/ AI: 273 rg:g)c;sé;i;n'isb/ul(;%s e‘r|1 Repo Pais /Moneda Hoy -1dA% MTD% YTD% aDic21 aDic22 aAbr23 Meta
alores milones, Swap Cambiario Ven millones, Swap de Tasas de Interés millones, milones y n " " N "
Depésitos BCRP S/ 3 193 millones. En la jornada de hoy, la autoridad monetaria coloco Repo Valores a 3 meses por S/ 500 millones a la gerull Ff OI‘ 346;: ggg 00i851 ggg 13: :g i; 327'g+; }g
tasa promedio de 8.29%. CD BCRP a 6 meses por S/ 500 milones a una tasa promedio de 7.46%, y Depésios BCRP Overnight por S/ 1 rasl €8 ; U : e : : : Lot
300 millones a una tasa promedio de 7.22%. En lo que va del 2023 el sol est4 ganando un 3.39%. ngmo Peso 1761 -1.33 -2.06 957 74 nr 6.9 3.0+-1.0
En Latinoamérica las monedas cerraron con ganancias, liderado por el avance del peso chileno, en medio de un ligero refroceso global Chile ) Peso 797.70 -152 -1.07 -5.91 72 128 11 3.0+-1.0
del ddlar y una menor aversion a los activos de riesgo, producto de noficias de un avance en las negociaciones en EE.UU. para elevar el Colombia  Peso 44345 129 -5.56 -8.51 56 131 133 3.0+-1.0
techo de la deuda publica. Argentina *** Peso 235.72 - 587 33.37 50.9 948 104.3 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinifiv *Fuente: Refinitiv, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais. *** Feriado.

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$
(26.May.2022 - 26.May.2023)

Moneda Nacional Moneda Extranjera

Tasas Activas - -
400 Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d Hoy _-1dia -7d -30d -360d
Corporativo 8.99 901 904 906 640 740 705 697 691 263
Microempresas 3063 3982 4003 3921 3519 1581 1577 1644 1366 9.8
Consumo 5202 5202 5223 5114 4404 4203 4211 4238 4183 3441
s onto total negociado (5/ MM.) Hipotecario 977 977 979 988 774 826 829 826 811 642
) ) ) ) 677 3.676
—Tipo de Cambio (Precio de cierre) . Moneda Nacional Moneda Extranjera
35659 259 Tasas Pasivas - —
} ‘ H } ‘ “H H H H} Hoy -dia _-7d -30d _-360d Hoy _-1dia -7d -30d -360d
L i, ki AR LIOARH [ comaomoro 022 o35 02 ot "o oor o oo o ous
s e e e e e o Plazo fijo 768 767 766 754 486 453 453 453 443 040
A S P S A S & cTS 235 235 235 335 204 091 091 091 125 076
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Crédito al Sector Privado: Peru

En abril 2023, el crédito al sector privado tuvo un I de 0.3%.

| de 2.7%y

La tasa de variacion porcentual interanual del crédito a las empresas pasé a -2.6% en abril, lo cual considera el impacto de las
El Banco Central de Reserva del Perii (BCRP) informd que, en abril de 2023, el crédito al sector privado —que incluye préstamos —amorfizaciones y cancelaciones de los créditos del Programa Reactiva Pert en el periodo.
otorgados por bancos, financieras, cajas municipales y rurales y cooperativas- tuvo un incremento interanual de 2.7%, y una variacion
mensual de 0.3%. El incremento del crédito a las empresas sin considerar el Programa Reactiva Per( ascendio a 6.8% en abril con respecto a igual mes del

afio anterior. En términos mensuales, el crédito a las empresas aumentd en 0.1% en abril y sin considerar Reactiva, en 0.8%.
Crédito total al sector privado

(Millones Sf)
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Fuente: BCRP A 230er23 06 Aor23Mar23 08
Por monedas, la tasa de crecimiento interanual del crédito en soles fue 0.6% en abril; mientras que la tasa de expansion a doce meses en
dolares fue 9.9%. En abril, el crédito en soles aumentd 0.3% mensual y en dolares 0.5% mensual. Por segmentos, el crédito a las
personas se elevé 12.1% interanual en abril, debido a los mayores préstamos de esta modalidad en soles, con una expansion de 13.0% Abr 2022 Mar 2023 Abe 2023 Abr 202 Mar 2023 Abr 2023
interanual. El crédito de consumo aumentd en 16.3% en abril frente al mismo mes de 2022; en cuanto al rubro hipotecario, este avanzo en
6.1% interanual en dicho mes. En abril, el crédito a personas subid 0.6% mensual, vigésimo segundo mes de crecimiento consecutivo. Fuente: BCRP
Este aumento del mes correspondio a la expansion de los créditos de consumo e hipotecario en 0.8 y 0.4%, respectivamente.
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- El gasto de los consumidores de Estados Unidos, que representa mas de dos tercios de la actividad econémica, aumenté en abril un 0.8%, mas de lo esperado, lo que impulsé las perspectivas de crecimiento de la
economia para el segundo trimestre. Los datos de marzo se revisaron al alza para mostrar un aumento de 0,1% en lugar de permanecer sin cambios, como se indicé anteriormente. Mientras que la inflacién repuntd, lo que podria
llevar a la Reserva Federal a subir las tasas de interés nuevamente el proximo mes. El indice de precios de gastos de consumo personal (PCE) aumenté un 0.4% en abril después de subir un 0.1% en marzo. En los 12
meses hasta abril, el indice de precios PCE aumentd un 4.4% fras avanzar un 4.2 % en marzo. Excluyendo los componentes volatiles de alimentos y energia, el indice de precios PCE subi6 un 0.4% después de un aumento del
0.3% en marzo. El llamado indice de precios PCE subyacente subi6é un 4.7% interanual en abril tras ganar un 4.6% en los 12 meses hasta marzo. El panorama de crecimiento se iluminé ain méas con ofros datos que mostraron un
repunte sorpresivo el mes pasado en los pedidos de bienes de capital subyacentes en un 1.4%, después de caer un 0.6% en marzo, un indicador observado de cerca para los planes de gastos comerciales. Los informes se
sumaron a la resiliencia del mercado laboral, un repunte en la produccién fabril y un avance en la actividad empresarial al sugerir que la economia experimenta una reactivacion primaveral después de sufrir un bache en el primer
trimestre. También aumentaron las posibilidades de que el banco central eleve las tasas el préoximo mes.

- En Estados Unidos, los negociadores demécratas y republicanos se esforzaban por llegar a un acuerdo para elevar el techo de deuda del gobierno estadounidense, de 31.4 billones de délares. Los
negociadores parecian estar cerca de un acuerdo para elevar el limite durante dos afios y limitar el gasto, con un acuerdo sobre la financiacion del Servicio de Impuestos Internos y las fuerzas armadas, al empo que se limitaba el
gasto en muchos programas gubernamentales, como nuevos requisitos laborales para algunos programas de lucha contra la pobreza. La secretaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet Yellen, amplié el plazo para elevar el limite de
la deuda federal, diciendo que el gobierno podria dejar de pagar su deuda tan pronto como el 5 de junio. Anteriormente, Yellen habia fjado esa fecha a principios de junio, o incluso el 1 de junio.

- El Fondo Monetario Internacional (FMI) declaré que es probable que las tasas de interés deban mantenerse mas altas durante un mayor tiempo en Estados Unidos para controlar la inflacién, y que
Washington necesita endurecer su politica fiscal para reducir la deuda federal. EI FMI afirmé que la economia estadounidense ha demostrado su capacidad de resistencia frente al endurecimiento de la poliica monetaria y fiscal, pero
esto significa que la inflacién ha sido més persistente de lo previsto.

- Las ventas minoristas britanicas aumentaron un 0.5% en abril, luego de haber caido un 1.2% en marzo, recuperandose parcialmente de un mes afectado por lluvias inusualmente fuertes. En el periodo de febrero a abril,
las ventas aumentaron un 0.8% respecto a los tres meses anteriores, el mayor incremento desde los fres meses anteriores a agosto de 2021. Sin embargo, el volumen de ventas minoristas en abril fue un 3.0% inferior al de un afio
antes. Aunque la inflacién interanual cayé en abril al 8.7 % frente al 10.1 % de marzo, el descenso fue menor de lo esperado por el mercado y la tasa se mantiene muy por encima del objetivo del 2 % del Banco de Inglaterra. El
rendimiento del bono britanico a diez afios se situaba este viernes en un 4.374 %, su mayor nivel desde mediados de octubre, cuando llegd al 4.63 %, mientras que el bono a dos afios escalaba a un 4.558 % . Los analistas temen
que se enroque la inflacién subyacente, una méfrica que excluye elementos estacionales y volatiles y que aumentd del 6.2 % al 6.8 % el mes pasado. La inflacién de los alimentos se mantuvo a su vez enun 19.1 % trasun 19.2 %
en marzo, cerca del pico en los Ulimos 45 afios. Esa fuerte subida de la inflacién subyacente ha llevado a los mercados a prever un incremento de los fipos por parte del banco central britanico de hasta cien puntos basicos, del actual
4.5hastaun 5.5 %.

Fuente: Refinitiv

Wall Street sube por esperanza en acuerdo sobre la deuda en EE.UU.; mientras que el délar cierra dispar en medio de una menor aversién al riesgo.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33093 1.00 -1.00 -2.95 -0.16 Los principales indices de Wall Street subieron con fuerza por los avances en las negociaciones para elevar el
NASDAQ (EE.UU.) 12976 219 2.51 6.13 23.97 techo de la deuda de EE.UU., mientras que los valores del sector de los fabricantes de chips ganaron por

_S&PS500(EEULU) 4205 130 032 086 ¢ 9.53 | segundo dia consecutivo por el optimismo en torno a la inteligencia artificial. El indice de semiconductores
FTSE (Inglaterra) 7627 0.74 -1.67 -3.09 2.35 Philadelphia gand por segundo dia consecutivo, y Marvell Technology Inc subié después de que diera que
DAX (Alemania) 15 984 1.20 -1.79 0.39 14.80 duplicaria sus ingresos anuales relacionados con la IA. Las acciones de Nvidia Corp subieron tras el anuncio de
S&P/ASX 200 (Australia) 7155 0.23 -1.71 -2.11 1.65 sus previsiones, y elevando su valor bursatl a unos US$ 960 000 millones. El Promedio Industrial Dow Jones
NIKKEI (Japon) 30916 0.37 0.35 7.14 18.48 sumoé 328.69 puntos, o un 1.00% a 33 093.34 puntos, el S&P 500 subid 54.17 puntos o un 1.30% a 4 205.45
SHANGAI (China) 3213 0.35 -2.16 -3.33 3.99 unidades, y el Nasdag Composite gané un 277.59puntos o un 2.19%, a 12 975.69 unidades.
Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.072 0.05 -0.72 -2.69 0.21 El dolar cerré mixto en el dia, avanzando frente al yen, pero cayendo frente al euro, en medio de un aumento de
YEN Japonés (¥/$) 140.62 0.41 1.94 3.18 7.25 apuestas a tasas de interés mas altas por mas tempo y de un progreso aparente en las conversaciones de Ultima
LIBRA ($/£) 1234 0.18 0.81 1.82 203 hora sobre el techo de la deuda de Estados Unidos. Tras la divulgacion de los datos econdémicos sobre aumento

de los precios, el dolar alcanzé un nuevo maximo de seis meses frente al yen y operaba en 140.62 unidades. El

FR,’ANCO Suizo (fr/$) 0.805 -0.02 063 1.25 -2.07 euro subié un 0.05% frente la moneda estadounidense, a 1.072 délares luego que subieron los rendimientos de
DOLAR Australiano (A$/$) 0.652 0.17 -2.00 -1.36 -4.34 la deuda publica de la zona euro y en medio de mensajes de linea dura de los responsables de los bancos
YUAN Chino (¥/$) 7.063 -0.21 0.81 2.20 2.40 centrales.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales Hoy 1 semana 1 mes 1 afio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 525 0 25 425 MUNDO -3.1 6.0 3.4 2.8 3.0
ZONA EURO 3.75 0 25 375 EE.UU. -34 57 2.1 16 14
INGLATERRA 4.50 0 25 350 ZONA EURO -6.4 52 35 0.8 14
CANADA 4.50 0 0 350 ALEMANIA -4.6 26 18 -0.1 11
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 5.2 45
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 17 1.1 1.3 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizaciéon Abril 2023. (p): proyeccion.

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1dia dA rdA MTD A YTD A
39 000 Oro ($/0z) 1946.3 1940.3 6.0 -30.2 -43.3 121.9
37 000 13 003 Plata ($/0z) 233 22.8 05 -05 -17 -07
25; ggg ~ AR, N Cobre ($/TM) 8110.5 7914.8 195.8 -90.5 - 466.5 -254.3
W Yoy g ~ Zinc ($/TM) 23293 2259.0 70.3 -147.3 -3213 -674.0
31000 W Estario ($/TM) 25214.0 24.803.0 411.0 -4370  -1184.0 459.8
29 000 Plomo ($/TM) 20783 2073.0 53 -26.4 -95.3 -258.3
27,000 Aluminio ($TM)________1670.7 22448 | . 5740 oB194  -6974 . 6789
B T r v v 9 o o 9 2 9 v e WTI ($/barril 724 717 0.7 08 44 78
@@\” f’\@ w,o\@\‘ wb@\” @\@\” @@\” @0\1 W,Q\Q\W w&& < & @\@\“‘ ﬂ&\@\m < & Brent ($/barril) 76.3 75.7 0.7 0.9 -5.0 -6.5
Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (202:
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
Treasuries Hoy Variacién (en pbs*) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1 dia -7d MTD YTD o
2 Afos 4.59 7.90 30.00 458.90 18.60 4.59 4.26 412 sos a6
3 Afios 4.26 7.30 29.30 48.50 7.00 o —— : 3.89 3.82 3.85 3.98
5 Afios 3.95 5.30 20.40 41.20 -1.40
10 Afios 3.82 0.50 12.80 36.80 -1.10
15 Afios 3.85 -1.42 10.63 38.51 -7.86 20
20 Afios 4.16 -0.90 8.30 35.00 530 e may-2z oAb 26 May=23
30 Afios 3.98 -2.80 2.80 29.90 3.80 0.0
Fuente: Refinitiv * 100 pr equivale at punto porcentua/ 2 aflos 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities

WTI (USS$/barril) ORO (US$ /0Z ) COBRE (USS$/TM)
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Fuente: Refinitiv. Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inv ersionistas.
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