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En Latinoamérica, la mayoria de bolsas y monedas acumulan ganancias anuales tras caida global del délar.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, apoyados principalmente por el avance de las acciones mineras, Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

servicios pliblicos y de consumo. En la Glfima sesion del afio subieron los precios de los valores mineros Cerro Verde (2.82% a US$ 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy Adia 7d MTD Ratings

36.50), Volcan B (1.30% a S/ 0.312), Atacocha (2.38% a S/ 0.043), Minsur | (0.75% a S/ 4.01); las de energia eléctrica Enel Global 35 30 29 319 322 319 339

Distribucion Pert (5.43% a S/ 3.69), Enel Generacion Pert (0.44% a S/ 2.29), Luz del Sur (0.78% a S/ 15.52); las de consumo L,

InRetail ( 1.0% a US$ 36.360) y Alicorp (1.61% a S/ 6.30). También subieron el conglomerado IFS (3.53% a US$ 22 y Unacem Region 40 16 22 366 368 365 382

(0.66% a S/ 1.52). Con negocios por S/ 104.6 milones, el indice General de la BVL subio 042% a 25 960.01 punios y el indice | Argentina 52 02 20 1907 189% 1864 1984 C

selectivo, de 25 acciones mas liquidas gand 0.86% a 33 008.24 puntos. Brasil 29 09 15 200 201 197 196 BB-

Hoy -1diaA% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 1.0 1.9 272 275 278 304 BB+

Lima (IGBW.) 25960 042 1.08 18.35 21.70 Chile 24 -1.0 1.9 132 135 132 134 A
Lima (ISBWL) 33008 0.86 143 13.09 9.60 Ecuador 3.0 29 28 2055 2062 2078 2016 B-
Bogota (COLCAP) 1195 Feriado 212 421 -7.07 México 31 18 16 340 341 341 358 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 929704 284 -1.98 14.30 360.06 Panama 10.0 50 40 282 284 279 285 BBB-
México (IPC) 57 386 -0.14 013 6.15 1841 Pera 27 24 3.0 160 162 159 160 BBB+
Santiago (IPSA) 6198 -0.83 0.72 6.52 17.77 Uruguay 49 20 29 85 88 84 84 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 134185 Feriado 1.08 5.38 22.28 Venezuela 8.0 5.0 45 21422 21037 20270 18054 WD

Fuente: Refiniiv, BVL ~ MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo. * Feriado *Fuente : FMI Proyeccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.

El sol se deprecio un 0.05%, a S/ 3.707 frente al dolar en la utima sesion del afio, con negocios que sumaron US$ 455.3 millones. Pais / Moneda Cotizacién por US$* Inflacion* (variacion % 12 meses)

Durante la sesion el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) colocé Swap Cambiario Venta por S/ 455 millones (a tasa variable Hoy -1dA% MTD% _ YTD% | aDic.21 aDic.22 aNov.23 Meta

por S/ 95 millones a 12 meses a una tasa promedio de 5.35%, S/ 160 millones a 6 meses a una tasa promedio de 5.48% y a tasa fja Perti Sol 3.707 0.05 -0.83 -2.58 6.4 85 364 2.04/-1.0

gor S/200 miIIonzs a3 mesg§ adur%a;so/a pg/)rgggio d"e 5.52‘;/e)kEI emde e\r;]ilsor hmizién colocd S/;OO miIIoned§ dg F;egzo;je Vsalloge;og Brasil Real 485 Feriado 139 821 10.1 58 39 475415
meses a Una tasa promedio de 6.68%; milones de Repo de Velores a 1 mes a una tasa promedio de 7.04% y México  Peso 1695 045 244 4294 74 77 43 30410

millones de Depdsitos Overnighta una tasa promedio de 6.46%. Al cierre del afio 2023 el sol gand un 2.58%. Chile Peso 88058 039 122 387 79 128 48 30410

En Lainoamérica las monedas cerraron mixtas, en medio de una caida global del délar ante apuestas de una pronta relajacion dela| | Colombia  Peso 387259 -0.01 -3.37 -2010 56 134 102 3.0+-1.0

poliica monetaria por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos, a partr del primer timestre de 2024. Argentina  Peso 808.45 0.06 12429 35742 50.9 94.8 160.9 5

Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Datatec, Bancos centrales de c/pais

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$ . Moneda Nacional Moneda Extranjera
(29.Dic.2022 - 29.Dic.2023) Tasas Activas Hoy Adia 7d 304 -360d Hoy -Adia -7d -30d -360d
= Monto total negociado S/ MM.) Corporativo 8.08 811 818 827 887 750 744 735 742 6.11
—Tiro daCambe (Precia de clerre) Microempresas 3772 3769 3764 3761 3652 1551 1459 1465 1560 1283
Consumo 56.89 5688 5652 5548 4965 4504 4588 4581 4494 4093
Hipotecario 9.10 910 941 921 988 790 789 796 820 829
4553 Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
i s bl Hoy ~idia 7d 30d 30d  Hoy _tdia 7d -30d -360d
& P P P P A . R A 2. Cuenta de Anorro 0.15 015 0.14 013 011 0.11 011 010 0410 0.05
SR R I R G A N R )
J I . S A G N . S Plazo fijo 663 664 668 688  7.38 500 500 501 504 360
cTS 202 204 223 229 261 089 088 089 090 1.14
Fuente: Datatec Fuente: SBS

IPC Lima Metropolitana: Pert

En el afio 2023, el indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana se increment 3.24% interanual, por encima de rango meta de inflacion BCR.

El Instituto Nacional de Estadistica e Informética (INEI) informo que, en el afio 2023, el indice de Precios al Consumidor de Lima  El Perd, el segundo mayor productor mundial de cobre, esta luchando para reverir, ademaés, la menor inversion privada principaimente en
Metropoliana se incrementd 3.24% interanual, resuliado que refleja el comportamiento decreciente continuo desde el mes de marzo  mineria y las protestas anfigubernamentales de principios de afio.

del afio que culmind. El resultado anual fue determinado por el alza en los precios de las divisiones de consumo: Restaurantes y . . . . )

Hoteles (6.46%), Educacion (6.40%), Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas (3.74%), Bienes y Servicios Diversos (4.26%), Bebides ~ Indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana

Alcohdlicas, Tabaco y Estupefacientes (3.61%), Recreacion y Cultura (3.46%), Prendas de vestir y Calzado (2.90%), Salud Diciembre 2023

(2.42%), Muebles, Articulos para el Hogar y Conservacion Ordinaria del Hogar (1.91%), Transporte (1.55%) y Comunicaciones

. i N o, - - . | Variacion %
0 _ 0, et F
(0.09%). Por el contrario, precios a la baja mostro la division Alojamiento, Agua, Electicidad, Gas y Otros Combustbles (-1.89%). Divisiones de Consumo [ Ticrombee 2m_|— P
El Indice de Precios al Corjsum|dor de Lima, referenmal de la infiacion en Per, avanzo en diciembre en 0.41%, después de caer un Indics General 100,000 0,41 324
0.16% y un 0.32% en noviembre y en octubre, respectivamente.
1. Alimentos y bebidas no alcohdlicas 22,967 0,79 374
La inflacion del 2023 es la més baja desde el 2020 cuando los precios subieron un 1.97%. Aunque la tasa anualizada se ha 2. Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes 1,606 0,23 361
desacelerado, la infacién se manfene sobre el objefivo del techo del rango meta del banco central de entre 1% y 3%. 3. Prendas de vestir y calzado ) 4.19% 018 2%
4. Nojamiento, agua, electricidad, gas yofros combustibles 10,554 0,02 1,88
) e , . 5. Muebles, articulos para el hogar yla consenacion ordinaria del hogar 5106 0,08 1.9
El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) ha proyectado para el 2024 que la tasa de infiacion siga moderandose para terminar 6 Salud P ogery 9 3484 0,03 242
el afio en 2.3%. EI BCRP redujo a mediados de diciembre su tasa de interés de referencia a 6.75%, en su cuarta bajada mensual 7. Transporte 12,397 112 155
consecutiva, en un intento por ayudar al pais a salir de una profunda crisis econémica. 8. Comunicaciones 4,1 0,01 0,09
9. Recreacion y cultura 3,958 0,12 346
Las autoridades econdmicas del pais han dicho que el mayor riesgo para la infacion es la consecuencia que fraeria un :? Edz;ac':‘”h hotel 1:-:3; ggg ::g
P . o . . ., . . . . Restauranies ynoeles A » £
recrudecimiento del fenémeno climatico de EI Nifio con intensas lluvias, que segun expertos podria ocurrir durante los primeros 12. Bienes y senvicios df s 6469 018 496

meses del 2024.

Fuenie: Instiut Nacional de Estadisbca e Inbormdica

Bonos Soberanos y Globales del Perd
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- Los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afios terminaron 2023 al alza, luego de que los inversores asimilaron la debilidad de los datos econémicos y anticipaban una
desaceleracion econémica en Ao Nuevo. La negociacion de la dlima semana del afio, normalmente tranquila porque muchos operadores se toman vacaciones, comenzé el martes con una caida de los rendimientos, tas los
datos economicos de la semana previa que apuntaban a un debilitamiento de la inflacion. Los mercados prevén recortes de las tasas de interés por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos ya en marzo del afio que viene.
Los operadores prevén rebajas de hasta 152 puntos basicos para finales de 2024.

- Los precios de las viviendas en Reino Unido cayeron un 1.8% en términos interanuales en diciembre, segin informé la sociedad hipotecaria Nationwide. El dato de noviembre habia mostrado una variacion del -
2.0% . En comparacién con el mes anterior, los precios no mostraron cambios, después de que en noviembre se produjera una variacion del +0.2% .

-Segln una encuesta de la empresa de investigacion inmobiliaria China Index Academy, los precios de la vivienda nueva en China subieron una media del 0.1% en diciembre respecto al mes anterior, tras haber
sumado un 0.05% en noviembre, impulsados por una serie de medidas de apoyo del Gobierno. En noviembre, Pekin y Shanghai relajaron las restricciones a la compra de viviendas, entre ofras cosas rebajando el coeficiente
minimo de deposito para la adquisicién de primera y segunda vivienda. El sector inmobiliario ha ido fropezando de crisis en crisis en los ulimos afios, en un duro golpe para la confianza de consumidores e inversores. Las
autoridades han anunciado varias medidas para intentar reactivar el mercado inmobiliario. Los analistas, sin embargo, creen que la confianza de los compradores de vivienda es demasiado débil para que las medidas tengan un
impacto a largo plazo.

- La actividad manufacturera de China se contrajo por tercer mes consecutivo en diciembre y se debilité mas de lo previsto, ensombreciendo las perspecivas de recuperaciéon econémica del pais y planteando la
necesidad de nuevas medidas de estimulo en el nuevo afio. En los ulimos meses, el gobierno ha introducido una serie de poliicas para apuntalar la débil recuperacion pospandémica, frenada por una grave caida del sector
inmobiliario, los riesgos de endeudamiento de los gobiernos locales y la débil demanda mundial. Pero la segunda economia del planeta sigue teniendo dificultades para afianzarse. Un sondeo oficial entre fabricas mostré que el
indice oficial de gestores de compras (PMI) cayé a 49.0 en diciembre desde 49.4 el mes anterior, bajo la marca de 50 que separa el crecimiento de la contraccion. EI Banco Central de China declaré el jueves que intensificaria los
ajustes de polica monetaria para apoyar la economia y promover un repunte de los precios, en medio de sefiales de crecientes presiones deflacionarias. A principios de este mes, los maximos dirigentes chinos, en una reunién
clave para frazar el rumbo econémico de cara a 2024, se comprometieron a tomar mas medidas para apoyar la recuperacion el préoximo afio. Los precios al consumo cayeron a su ritmo mas rapido en fres afios, al tempo que se
acentuaba la deflacion en las fabricas, lastrada por la debilidad de la demanda interna. El subindice de nuevos pedidos se situ6 en 48.7, contrayéndose por tercer mes consecutivo. La debilidad de la demanda exterior también
sigui6 siendo un lastre importante para la actividad fabril, ya que el indice de nuevos pedidos de exportacion se ubicd en 45.8 en diciembre, contrayéndose por noveno mes consecutivo. El subindice de precios de fabrica se situd
en 47.7, contrayéndose por tercer mes consecutivo, lo que se suma a los signos de deflacion y a la presion sobre los beneficios empresariales. De ofro lado, el indice oficial de gestores de compras (PMI) del sector no
manufacturero, que incluye los servicios y la construccion, subi6é a 50.4 puntos desde los 50.2 de noviembre. Y el PMI compuesto oficial, que incluye manufacturas y servicios, registré 50.3 en diciembre, frente a 50.4 el mes
anterior.

Fuente: Refinitiv

El S&P 500 termina a la baja y culmina un afio de gran éxito con un bache. El délar sufre su primera pérdida anual desde 2020.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 37690 -0.05 0.81 4.84 13.70 Las acciones estadounidenses cayeron en el dlimo dia de negociacion de 2023, pero con un sdlido repunte
NASDAQ (EE.UU.) 15011 -0.56 0.12 5.52 4342 en el afio, mientras los inversores contemplaban una poliica monetaria mas flexible en el proximo ario. Este
S&P 500 (EE.UU.) 4770 -0.28 032 442 24.23 retroceso se podria atribuir, segun analistas, a toma de ganancias y cambios de cartera en busca de algtin
FTSE (Inglaterra) 7733 0.14 0.46 3.75 3.78 reequilibrio. En los Ulimos meses del afio, el mercado de valores ha experimentado un notable impulso
DAX (Alemania) ) 16752 0.30 0.27 3.31 20.31 alcista, generando en los fres indices principales ganancias mensuales, fimestrales y anuales. El Promedio
S&P/ASX 200 (Australia) 7591 -0.31 1.19 7.10 7.84 Industrial Dow Jones bajé 20.56 puntos, un 0.05%, a 37 689.54 unidades, el S&P 500 perdié 13.52 puntos, o
gﬁ:ﬁégﬁ%’%a) 33 ggg ggg g:gg ?gz %g:% un 0.28%, a 4 769.83, y el Nasdag Composite cay6 83.78 puntos, o un 0.56%, a 15 011.35 unidades.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.104 -0.21 0.24 1.38 3.12 El dolar subi6 en dlima jornada del 2023, pero cerro dicho afio con su primera pérdida desde 2020 frente al
YEN Japonés (¥/$) 141.06 -0.23 -0.95 -4.81 7.59 euro y a una cesta de divisas, por las expectativas de que la Reserva Federal estadounidense comience a
LIBRA ($/£) 1.273 -0.01 0.23 0.85 522 recortar las tasas el afo que viene a medida que se modere la inflacion. Las preguntas para 2024 seran
FRANCO Suizo (fr/$) 0.842 -0.34 -1.64 -3.84 -8.97 cuando comenzara la Fed los recortes, y si la primera reduccion de tasas se hace para evitar un
DOLAR Australiano (A$/$) 0.681 -0.28 0.16 3.10 -0.04 endurecimiento excesivo a medida que cae la inflacion, o debido a la rapida desaceleracion del crecimiento
YUAN Chino (¥/$) 7.098 -0.14 -0.47 -0.54 2.91 econémico de Estados Unidos.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 100 MUNDO -3.1 6.0 3.5 3.0 29
ZONA EURO 4.50 0 0 200 EE.UU. -34 57 21 21 1.5
INGLATERRA 5.25 0 0 175 ZONA EURO -6.4 5.2 3.3 0.7 12
CANADA 5.00 0 0 75 ALEMANIA -4.6 26 1.8 -0.5 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 5.0 42
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.0 2.0 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Octubre 2023. (p): proyeccion.

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1dia -1d A -7d A MTD A YTD A*

39 000 37 690 Oro ($/0z) 2062.6 2064.9 -2.3 9.6 26.8 238.2
37 000 | | P 238 ... 239 .. 02 04 15202
35 000 N\ — st v/"\"\—,.- Cobre ($/TM) 8463.9 8530.3 -66.3 -19.6 76.4 99.2
33000 A VWVl A et W Zinc ($ITM) 2460.0 2626.3 -166.3 -1283 -6.8 -543.3
31 000 31862 Estario ($/TM) 25175.0 25468.0 -293.0 546.0 2191.0 420.8
29 000 Plomo ($/TM) 20345 2052.8 -18.3 45 -57.7 -302.0
27000 Aluminio ($/TM) 23455 23305 15.0 62.5 189.7 -4.0
25000 s @ @ o o b e @ @ P @ e @ WTI ($/barril) 719 72.0 0.1 14 38 8.3

@\@\W & & @\&\W = Ry 0\@0 @\g,\w é\&\” g}\@\w &\Q\W @\o\‘ @\Q\W Brent ($/barril) 77.7 79.0 -1.4 -2.5 -4.0 -5.1

Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del ario previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
. Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % ..

Treasuries Vield % Adia 7d W7D YT - Curva de Rendimientos
2 Afos 4.25 -3.10 -9.00 -44.47 -15.30
3 Afios 4.00 -3.00 -5.30 -45.02 -19.00 60
5 Afios 3.83 -1.70 -5.80 -44.33 -13.40 geE————y02
10 Afios 3.86 1.00 -4.80 -47.02 2.90 B 400 393 o e YT Ech
15 Afios 3.91 2.30 -6.14 -57.55 -1.20 20
20 Afios 4.18 3.10 -4.10 -49.85 7.70 25Dle-22 25:Nov-23 20Dl023
30 Afios 4.02 2.90 -4.20 -47.89 8.00 0.0
Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. ~Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisiéon en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inv ersionistas.
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