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En Latinoamérica, mayoria de mercados cierran cierran al alza por mayor apetito hacia activos de riesgo.

‘Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cayeron, con negocios que sumaron S/ 79,2 millones, en medio de la crisis Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
poliica y caida de los precios internacionales de los metales. Entre los sectores que cayeron figuran el sector financiero (-4.20%), .
consumo (-0.48%), industrial (-0.36%) y eléctrico (-0.03%). Esto se reflejo en la caida de las acciones como Credicorp (-5.33% a 2021 2022 2023 Hoy -1d -7d MTD | Ratings
US$ 133.50), Shougang Hierro Peru S.A.A. (-4.21% a S/ 34.10), K El Dorado Perd ETF (-3.86% a US$ 8.96), Volcan (-3.85% a Mcdos. Emergentes 6.6 3.7 3.7 371 366 364 375
S/ 0.500). Entre las que subieron estan el Banco de Crédito del Perti (4.63% a S/ 2.71), Pomalca (2.35% a S/ 0.435), Cementos Regioéni 6.9 35 17 461 454 454 489
Pacasmayo (1.25% a S/4.05) y Panoro Minerals (1.15% a US$ 0.088). El indice General de la BVL bajo un -1.07% hasta los .
22,406.82 puntos y el indice selectivo, de las 25 acciones mas liquidas, cayé en un -0.74% a 30,944.25 puntos. En lo que va del Argentina 104 4.0 20 1815 1820 1872 2196 c
afio, el IGBVL registra una variacion acumulada de 5.05%. Brasil 46 28 1.0 259 257 249 256 BB-
Hoy Cierre -1d A% -7d A% MTD% 2023 YTD% 2022 Colombia 10.7 76 22 369 559 347 360 BB+
Lima (IGBW.) 22407 -1.07 -245 5.05 1.04 Chile 1.7 20 -1.0 144 140 143 143 A
Lima (ISBWL) 30944 -0.74 -244 275 -0.52 Ecuador 42 29 27 1214 1182 1074 1255 B-
Bogota (COLCAP) 1280 -0.44 -4.02 -0.45 -8.85 México 48 21 12 192 184 184 203 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 245875 -3.31 -1.79 2167 142.02 Panama 15.3 75 4.0 228 220 221 226 BBB
México (IPC) 54 521 -0.46 0.33 12.50 -9.03 Peri 136 27 26 156 149 159 147 BBB
Santiago (IPSA) 5338 -0.25 049 144 22.38 Uruguay 44 53 3.6 110 105 101 97 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 112273 -0.04 048 2.31 4.69 Venezuela 0.5 6.0 6.5 | 39989 44015 39143 44920 WD
Fuente: Refinitiv, BVL. *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Octubre 2022. ** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se deprecio un 0.42% a S/ 3.850 frente al ddlar, en.urja jornada con transaccio.ne.s por US$ 197.§ millones e intervencion del Cotizacién por US$* Inflacién** (variacién % 12 meses)
Banco Central de Reserva (BCRP) en el mercado cambiario al colocar Swap Cambiario Venta (tasa fija) por S/ 200 millones a 6 Pais / Moneda
meses a una tasa promedio de 5.17 % y S/ 200 millones a 9 meses, a una tasa promedio de 5.46% . También realizé colocaciones| Hoy -1d A% -7d A% YTD% 2023| aDic.21 aDic.22 Meta
de Depdsitos BCRP Overnight por S/ 3 970.8 millones a una tasa promedio de 7.73 % ; Depositos del Tesoro Publico a 6 meses por -
S/ 300 millones a un margen promedio de 8.70 %. En el afio 2022, el sol se aprecio 4.52% y en lo que va del 2023 gan6 1.18%. Perd Sol 3.850 042 -0.88 1.18 6.4 8.46 204-1.0
La mayoria de las monedas y bolsas de valores de América Latina anotaron pérdidas al cierre de la jornada, por cautela de los| Br?svwl Real 5.12 0.14 0.72 -3.21 101 5.8 3.75+-15
inversores antes de decisiones de la Fed y del BCE. A ello se sumd la caida en poco méas de 1% en el precio del petrdleo importante México Peso 18.76 0.00 0.81 -3.66 74 77 3.0+-1.0
generador de divisas de la region, por las inminentes alzas de las tasas de interés de los bancos centrales y los signos de fortaleza Chile Peso 806.80 0.13 -0.28 -4.84 72 128 3.0+/-1.0
de las exportaciones rusas. Los inversores descuentan un aumento de 25 puntos basicos en la tasa de interés del banco central Colombia Peso 4650.80 2.19 -0.78 -4.05 56 131 3.0+-1.0
estadounidense, lo que supondria una moderacion en el agresivo proceso de normalizacion monefaria iniciado en marzo del afio X
pasado para contener la inflacion. Argentina  Peso 186.56 0.51 207 5.56 50.9 94.8 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Bloomberg, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais.
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
(30.Ene.2022 - 30.Ene.2023) . Moneda Nacional Moneda Extranjera
S/ x Us$ Tasas Activas
Hoy “1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d -7d -30d _-360d
Corporativo 9.33 931 922 933 4.26 6.67 6.68 6.53 667 234
3.9690 3850 Microempresas 39.09 39.08 38.74 39.09 32.90 13.26 1327 1447 1326 2017
3883 3801 / Consumo 49.77 4961 4982 4977 4185 40.87 4083 4102 4087 33.88
Hipotecario 9.97 994 988 997 6.91 8.29 8.28 8.28 829 507
3.825
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
36300 3.659 Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d -7d -30d _-360d
’ Cuenta de Ahorro 0.16 015 012 0.16 0.13 0.05 0.05 0.05 0.05 0.08
o & o & & & o o & & o & Plazo fijo 7.70 769 759 770 2.61 413 4.1 3.91 413 014
LA A A A
E B » E » E » » E 2 S B CTS 2.65 263 259 265 2.88 137 137 124 137  1.26
Fuente: Datatec Fuente: SBS
Crédito del sector privado y su liquidez
El crédito al sector privado registré un crecimiento de 4.5% en 2022 (4.4% en 2021). Si se excluye el El crecimientointeranual delcrédito alas empresas se desaceleré de -0.4% en noviembre a-1.3 % en
saldode las colocaciones del Programa Reactiva Peru, el crédito al sector privado registrariaun diciembre, lo que corresponde aunareduccion en el mes de 0.8 %. Si se excluye el saldo de las colocaciones
crecimientode 11.2 % en términosinteranuales en diciembre. Asimismo, este incremento del crédito del Programa Reactiva Perd, el crédito a las empresas registraria un crecimiento de 8.4% en términos
al sector privado correspondié aunavariacion mensual de -0.3%. interanuales en diciembre.
El crecimiento interanual del crédito destinado a las personas disminuyd a 15.7 % (16.4 % enel mes El crédito a personas registré unatasade crecimiento interanual de 15.7 %, mientras que su tasa de
previo). Porsu parte, el crédito a las empresas se redujoen 1.3 % en términos interanuales (disminuyd crecimiento mensual fue 0.7%. Dentro de este segmento, el crédito de consumo registré unatasade
0.4 % ennoviembre). crecimientointeranual de 21.4%, que corresponde a una variacion mensual de 1.0%. La tasa de crecimiento
Por monedas, latasade crecimientointeranual del crédito al sector privado en soles fue 2.5% en interanual del crédito hipotecario fue 7.9% en diciembre.

diciembre, explicada porel crecimiento de los créditos alas personas (16.5 %) y atenuado

" - am CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACION */
parcialmente porlareduccionde los créditos alas empresas (-7.2%).

Millonesde S/ Tasas de crecimiento (%)
£ Dic-2V Dic-20 Dic-22/ Dic-21
CREDITO AL SECTOR PRIVADO i le-2¥ Dic Nov.22/ c-22/ Dic Dle22/
Tasas de variacién anual (%) © Sin Reactiva | Con Reactiva | Nov-21 | Sin Reactiva | Con Reactiva | Nov-22
Peru Peru Peri Peri
10 WVard interanual Crédito aempresas 257721 11,9 3,9 0,4 8,4 1,3 0,8
Corporativo y gran empresa 133 646 15,0 8,0 3,0 7,0 1,3 0,8
Medianas empresas 60 650 6,7 0,0 -14,0 3,3 13,7 1,0
Pequefiay microempresa 63426 9,7 0,1 8,6 16,5 7,4 0,7
Crédito apersonas 159212 5,3 5,3 16,4 15,7 15,7 0,7
Consumo 95652 3,9 3,9 22,5 21,4 21,4 1,0
Vehiculares 2930 7.3 7,3 16,3 15,9 15,9 0,2
Tarjetas de crédito 16 986 41,0 41,0 35,3 32,6 32,6 1,9
Resto 75736 22,6 22,6 20,2 19,4 19,4 0,8
Hipotecario 63561 7.2 7,2 8,5 7,9 7,9 0,2
Mivivienda 9872 5,8 5,8 12,0 12,2 12,2 1,1
TOTAL 416 934 94 | a,4 5,4 11,2 a5 0,3
Die2t ez Fe2  Me2 A2 Ma®2 2 w2 Age2  Se2 G2 No22 Dic22 V Los saldos on dGlor os se vallan & 11po 0o cambio constante (/3,6 1 por USS)
Bonos Soberanos y Globales del Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA
-El rendimiento de los bonos del Tesoro de Estados Unidos subid, al comienzo de una semana cargada de datos econémicos y en la que se espera un alza de las tasas de interés por parte de la Reserva Federal. Los
inversores dan por casi seguro que la Fed subira las tasas en 25 puntos basicos al ttrmino de su reunion del miércoles, el menor aumento desde que la entidad inicié su ciclo de alzas de tipos hace 10 meses. El mercado espera que
los datos econémicos que se publicaran esta semana, que incluyen lecturas sobre la confianza del consumidor, el gasto en construcciéon y el desempleo, influyan en sila Fed concluira sus alzas de tasas en marzo.
-La confianza econémica de la zona euro subié en enero a su nivel mas alto en siete meses gracias a un mayor optimismo en todos los sectores, excepto el de la construccion, mientras que las expectativas de inflacion de los
consumidores y las empresas bajaron considerablemente, segiin mostraron los datos el lunes. El indice de Confianza Econémica (ESI, por sus siglas en inglés) de la Comision Europea subi6 a 99.9 este mes, por encima del 97.1
revisado al alza de diciembre, el valor mas alto del indice desde junio de 2022. El aumento del optimismo pone de relieve las expectativas de que la desaceleracion econémica prevista en los 20 paises que comparten el euro, si es que
la hay, sera probablemente poco profunda, a pesar de las crisis de los precios de la energia y del coste de la vida y de la guerra de Ucrania. Sin embargo, la mejora de la confianza, y por tanto de las perspectivas de crecimiento
econémico, probablemente hara que el Banco Central Europeo siga subiendo los tipos de interés para frenar una inflaciéon que en diciembre superé el 9%, frente al objetivo del 2% fijado por la institucion.
- El Fondo Monetario Internacional (FMI) ha revisado dos décimas al alza su prevision de crecimiento para 2023, cuando la economia mundial frenara su expansion al 2,9% desde el 3,4% de 2022, mientras que un afio después
anticipa un rebote del 3,1%, una décima menos de lo estmado en sus proyecciones del pasado otofio. Las previsiones son relatvamente positivas. A la primera revision al alza en un afio del crecimiento del PIB, el FMI también
hablado de pico de inflacion. Tras dos afios de subidas constantes de la tasa de inflacion, por fin, parece que el crecimiento de los precios va a comenzar a moderarse. Esto no quiere decir que los precios vayan a bajar, significa que
se va a vivir una etapa de desinflacion que permitira que los precios suban menos deprisa que en 2022. "La subida de los tipos de interés de los bancos centrales para combatir la inflacion y la guerra de Rusia en Ucrania continian
lastrando la actividad econémica”, explica la entidad, para la que la reciente reapertura de China "ha desbrozado el camino para una recuperacion mas veloz de lo anticipado". La economia de China ha comenzado a despertar del
letargo del covid.
Fuente: Refinitiv
Wall Street sube gracias por alzas de Alphabet y Netflix
Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% _ MTD% 2023 YTD% 2022| [Mercado de valores en Estados Unidos.
DOW JONES (EE.UU.) 33717 -0.77 0.26 1.72 -8.78 Los principales indices bursatiles estadounidenses cayeron, arrastrados por la baja de las acciones tecnolégicas
NASDAQ (EE.UU.) 11394 -1.96 0.26 8.86 -33.10 y de las empresas de megacapitalizacion, mientras los inversores se preparan para una semana repleta de
S&P 500 (EE.UU 24018 1.30 0.05 4.64 19.44 reuniones de los bancos centrales y reportes de resultados. El sector tecnoldgico fue uno de los mas bajistas del
() ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, S S SR B S&P 500 en la jornada. Las acciones de Apple Inc, Amazon.com Inc y la matrizde Google, Alphabet Inc, que
FTSE (Inglaterra) 7785 0.25 0.00 4.47 091 deben presentar resultados a finales de esta semana, cerraron con caidas. Los inversionistas estan atentos a
DAX (Alemania) 15126 -0.16 0.15 8.64 -12.35 las decisiones que tomaran ofros grandes bancos centrales, como el Banco Central Europeo y el Banco de
S&P/ASX 200 (Australia) 7 482 0.40 1.19 6.29 -5.45 Inglaterra, de quienes se espera subiran los tipos de interés esta semana. El Promedio Industrial Dow Jones
NIKKEI (Japon) 27 433 0.19 1.96 513 -9.37 cedié 260.99 puntos, o un 0.77%, a 33 717.09 puntos, el S&P 500 bajé 52.79 puntos, o un 1.30%, a 4 017.77
nidades; mientras que el Nasdaq Composite perdié 227.90 puntos, o un 1.96%, a 11 393.81 puntos.
SHANGAI (China) 3269 0.14 0.14 5.83 1513 unt ' au q Lomposie perd pu Y o pu
Fuente: Refinitiv
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% 2023 YTD% 2022 |Tipo de cambio US Délar
EURO ( $/€) 1.0844 -0.10 -0.16 1.33 -5.86 El dolar subid, a la espera de una serie de reuniones de los bancos centrales esta semana, moderado por los
) datos de la inflacién espariola, mas elevados que el mes previo. El indice délar, que mide el desempefio del
YEN Japones ( ¥/$) 130.44 0.67 1.99 -0.51 13.93 billete verde frente a una cesta de divisas enfre las que se encuenfra el euro, subié un 0.4% a 102.27
LIBRA ($/£) 1.2352 -0.33 -0.42 211 -10.58 unidades, tras haber tocado la semana pasada un minimo de ocho meses de 101.50. En enero, el dolar ha
bajado mas de un 1.5% y va camino de registrar su cuarta pérdida mensual consecutiva, presionado por las
FRANCO Suizo (fr/$) 0.9248 0.48 1.48 0.04 1.34 expectativas de que la Reserva Federal se acerque al final de su ciclo de subidas de tasas y que los tipos de
X interés no tengan que subir tanto como se temia. El mercado espera que la Reserva Federal suba las tasas en
DOLAR Australiano (A$/$) 0.7059 1.34 0.20 3.61 -6.16 25 puntos basicos, lo que supondria un cambio con respecto a las subidas de 50 y 75 puntos basicos del afio
asado, mientras que el Banco de Inglaterra y el BCE probablemente suban los ipos 50 puntos basicos cada
YUAN Chino (¥/$) 6.7480 -0.51 -0.02 216 858 has ' au 9 Y P ! pos SUpu !
Fuente: Refinitiv
Bancos Centrales - H Variacién (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
. 0!
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afio 2019 2020 2021 2022* 2023*
EE.UU. 4.50 0 0 425 MUNDO 26 -3.1 6.0 3.2 27
ZONA EURO 2.50 0 0 250 EE.UU. 23 -3.4 57 1.6 1.0
INGLATERRA 3.50 0 0 325 ZONA EURO 1.6 -6.4 52 3.1 0.5
CANADA 4.50 25 25 425 ALEMANIA 0.6 -4.6 26 15 -0.3
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 6.0 23 8.1 32 4.4
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.7 1.7 1.6
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Octubre 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d -idA -7dA MTD A YTDA
39 000 Oro ($/0z) 19225 1926.6 -4.1 -8.8 98.1 -7,870.4
37 000 Plata ($/0z) 236 239 -0.4 0.1 -04 -39349.4
zz ggg w Cobre ($/TM) 9188.4 92422 -539 -142.4 823.6 6850.6
31 000 M 33717 | |Zinc ($/TM) 3475.8 3438.8 37.0 36.0 472.5 3475.8
29 000 Estafio ($/TM) 29777.0 30 808.0 -1031.0 302.0 5022.8 29777.0
27 000 28726 Plomo ($/TM) 21515 21823 -30.8 102.5 -185.0 2,074.3
25000 N o o N . o N o WTI ($/barril) 78.0 81.3 -3.3 -3.7 -2.2 -1,217.6
& & o & N N & N & o & i
< o5 55 & 5 S e N S o« &5 & I Brent ($/barril) 85.4 87.0 -1.6 -2.2 2.5 -1,210.2
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU. *
Ho Variacién (en pbs; imi
Treasuries _ y iacién (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 6.0
2 Aros 4.24 3.91 0.86 -16.28 350.61
3 Afios 3.95 5.36 5.36 -24.23 299.12 45 124 3.95 3.80 267 161 35 356 3.78 365
5 Afios 3.67 5.36 4.37 -29.85 240.25
3.0
10 Afios 3.54 3.50 212 -28.89 203.03
~ e —
15 Afios 3.56 2.03 -0.14 -36.61 161.32 15
e
20 Afios 3.78 2.98 -1.90 -32.11 184.58 30-ene-22 31-dic-22 e 30-ene-23
30 Afios 3.65 2.56 -3.51 -28.68 174.59 oo - - - - - - - - -
Fuente: Refinitiv 2 afios 3 afios 4 afios S afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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