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En Latinoamérica, los mercados cierran mayormente a la baja en medio de avance global del ddlar en inicio de reunién de la Fed.
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron por quinta sesién consecutiva, en medio de expectatvas de una Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
ma)for r|g|de; de polfica mgnenna global, lo que se tradujo en liquidacion dg las pnnm.pales acciones del sector financiero, consumo 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy Adia 7d MTD Ratings
y minero. Bajaron los precios de los valores de los conglomerados financieros Credicorp (-1.03% a US$ 124.70) e IFS (-0.32% a Global 35 3.0 29 366 372 375 362
US$ 18.84); las de consumo Alicorp (-0.85% a S/ 5.80) y Backus (-9.75% a S/ 180.50); las mineras Volcan (-3.03% a S/0.32), .,
Buenaventra (0.24% a US$ 817) y la Junior PML (-13.58% a US$ 0.070). También cayeron Enel Distibucion Perd (-082% a | Region 40 16 22 4“0 M3 409 404
S/3.62) y Unacem (-1.33% a S/ 1.48). Con negocios por S/ 13.5 milones, el indice General de la BVL bajo 0.23% a 21 817.42 | Argentina 52 02 20 2576 2582 2497 2539 C
unidades y el indice selectvo, de 25 acciones més liquidas, cay6 0.11% a 29 084.65 puntos. Brasil 29 09 15 200 206 203 206 BB-
Hoy -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 75 10 19 323 329 341 335 BB+
Lima (IGBW) 21817 -0.23 -1.78 -3.16 228 Chile 24 -1.0 19 147 151 153 135 A
Lima (ISB\L) 29085 -0.11 -1.80 -4.57 -343 Ecuador 3.0 29 28 1755 1755 1752 1789 B-
Bogota (COLCAP) 1088 -0.05 -1.59 -2.99 -15.39 México 31 18 16 379 381 376 378 BBB-
Buenos Ares (MERVAL) 579150 212 -11.46 2.95 186.59 Panama 10.0 5.0 40 259 245 225 221 BBB-
México (IPC) 49 062 044 1.62 -3.56 123 Peru 27 24 3.0 176 181 183 174 BBB+
Santiago (IPSA) 5408 048 -2.70 -7.30 276 Uruguay 49 20 29 86 89 87 98 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 113 144 0.54 -0.54 -2.94 311 Venezuela 8.0 5.0 45 15867 19079 23074 38912 WD
Fuente: Refiniv, BVL ~ MTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de mes previo. *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Abril 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se deprecio un 0.10% a S/ 3.840 frente al dolar, en una jornada con negocios que sumaron US$ 254.2 millones. Durante la Pais | Moneda Cotizacion por US$* Inflacién* (variacion % 12 meses)
sesion el Banco Central de Reserva del Per (BCRP) intervino en el mercado cambiario al colocar Swap Cambiario Venta (tasa Hoy -1dA% MTD% YTD% | aDic21 aDic.22 aSet23 Meta
variable) a 3 meses por S/ 1200 milones (S/ 300 millones a una tasa promedio de 5.59%, S/ 300 millones a una tasa promedio de| [ pgry Sol 3.840 0.10 143 092 6.4 8.5 504 2.0+-1.0
561%, S/ 300 millones a una tasa promedio de 5.69% y S/ 300 millones a una tasa promedio de 5.74%). También colocé Brasil Real 504 -024 0.06 475 10.1 58 59 4.75+-15
T ' - Chile Peso 89455  -1.37 043 551 72 12.8 51 3.0+-1.0
En Lainoamérica, las monedas anolaban un cierre mixio, en medio de un avance global del dolar, mientras la atencion de los| | Colombia  Peso 411550  1.30 099  -1509 56 131 1.0 30410
agentes se centraba en la reunion de poliica monetaria de dos dias de la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed). Argentina  Peso ** 350.0 - - 98.03 509 948 103.2 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Datatec, Bancos centrales de c/pais. ** Precio fijado por el banco central hasta las elecciones presidenciales de octubre.

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$

(31.0ct.2023 - 31.0ct. 2023) Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
Hoy  _-1dia -7d _-30d _-360d Hoy _-idia _-7d _-30d -360d
Corporativo 843 846 851 872 8.44 784 781 766 760 521
2840 Microempresas 37.60 3790 3816 3832 3532 16.81 16.95 17.95 18.97 1441
= \onto total negociado (S/ MM.) Consumo 55.00 5512 5502 5446 47.89 4340 4333 4359 4251 3879
——Tipo de Cambio (Precio de cierre) Hipotecario 917 917 915 917 9.82 8.05 809 802 793 748

e 254 Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
st st 6 it ol Hoy Adia 74 3 3604 Hoy _idia -7d -30d _-360d
Q\@o &y &y & &@7 & e &y & &@ Q\»"“’ Q\Wy CuentaldeAhorro 0.16 016 016 019 013 0.14 014 013 011 0.06
A Iy P ° Y 2 6 2 PN Y Plazo fijo 7.03 704 708 737 685 5.03 503 500 481 273
CTS 2.86 287 288 253 363 123 124 126 111 114

Fuente: Datatec Fuente: SBS

Reservas internacionales: Pert
Al 25 de octubre 2023, las RIN ascendieron a US$ 71 677 millones y la Posicion de Cambio a US$ 50 348 millones.

Segln el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP), las Reservas Internacionales Netas totalizaron US$ 71 677 milones, al 25 La Posicion de Cambio al 25 de octubre de 2023 fue de US$ 50 348 millones, monto menor en US$ 1 692 millones a la del cierre de
de octubre de 2023, importe menor en US$ 206 millones a las registradas al cierre de 2022. Las reservas internacionales estan  diciembre de 2022. La menor posicion de cambio corresponde principalmente a ventas de moneda extranjera por US$ 3 202 millones al
constiuidas por actvos internacionales liquidos y su nivel actual es equivalente a 28 % del Producto Bruto Interno (PBI). sector publico que el fisco destind al aumento del Fondo de Estabilizacion Fiscal (US$ 1 699 millones) y a la recompra de bonos (US$ 1

684 millones) en el marco de una operacion de administracion de deuda publica (OAD).
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- Una encuesta mostré que la confianza de los consumidores estadounidenses descendi6é por tercer mes consecutivo en octubre, en medio de la persistente preocupacion por la inflacién, el aumento de los costos
de los préstamos y el entorno politico. El grupo de la industris Conference Board dijo que su indice de confianza del consumidor cayé a 102.6 este mes, desde los 104.3 revisados al alza de septiembre.

- El indice de actividad en Estados Unidos de la encuesta Chicago PMI bajo al 44.0 en octubre. El dato de septiembre habia mostrado un nivel de 44.1. El indice es el resultado de una encuesta realizada entre direcivos
de compras de la industria de la zona de Chicago.

- El crecimiento anual de los precios de la vivienda en Estados Unidos se aceleré por tercer mes consecutivo en agosto, lo que subraya la recuperacion del mercado inmobiliario fras un periodo de debilitamiento. Los
precios de la vivienda subieron un 5.6% interanual en agosto, frente al 4.6% del mes anterior, segun la Agencia Federal de Financiacion de la Vivienda (FHFA, por su sigla en inglés). La lectura de junio habia marcado la
primera aceleracion del crecimiento anual de los precios de la vivienda desde febrero de 2022. El informe también mostré que los precios aumentaron moderadamente de un mes a ofro, en linea con la tendencia del ultmo
frimestre. Los precios avanzaron un 0.6% en agosto, frente al incremento intermensual del 0.8% registrado en julio.

- Segun datos de Eurostat, la inflacion en la zona euro esta cayendo rapid ite y la ia ha comenzado a contraerse, ilustrando el doble impacto de una dieta constante de subidas de tipos de interés del
Banco Central Europeo (BCE). Los precios subieron un 2.9% en octubre, su ritmo més lento desde julio de 2021. Pero el rapido descenso desde las cifras de dos digitos de hace apenas un afio estad teniendo un coste: la
economia de la zona euro se contrajo un 0.1% en los fres meses hasta setiembre, y esta al borde de la recesion. Una medida de la inflaciéon que excluye la energia, los alimentos, el alcohol y el tabaco registré un descenso mas
moderado, hasta el 4.2%, el nivel mas bajo desde julio de 2022, desde el 4.5% . Aunque todos los componentes de la cesta de la inflacion aumentaron menos que el mes anterior, la desaceleracion fue minima en los servicios, del
4.7% al 4.6%, probablemente como consecuencia del aumento de los salarios.

- El Banco de Japdn aflojé aun mas su control sobre las tasas de interés a largo plazo al modificar de nuevo su politica de vigilancia del rendimiento de los bonos, dando otro pequefio paso hacia el
desmantelamiento del enorme plan de estimulo monetario de la ulima década. También revisé al alza las previsiones de precios para proyectar una inflacion muy superior a su objetivo del 2% este afio y el proximo, lo que
subraya la creciente conviccion de que se estan dando las condiciones para retirar gradualmente la poliica monetaria ultralaxa. Como era de esperar, el Banco de Japén mantuvo su objetivo del -0.1% para las tasas de interés a
corto plazo y el del rendimiento de la deuda publica a 10 afios en torno al 0%, fjado en el marco del control de la curva de rendimientos. Sin embargo, el Banco de Japén redefinié el 1.0% como un "limite superior" fiexible en
lugar de un tope rigido y eliminé la promesa de defender el nivel con ofertas de compra ilimitada de bonos.

- La actividad manufacturera de China se contrajo inesperadamente en octubre, lo que subraya la ingente tarea a la que se enfrentan los responsables de poliica monetaria en su intento de revitalizar el crecimiento
econoémico de cara a finales de afio y 2024, en medio de multiples retos tanto nacionales como internacionales. El indice oficial de gestores de compras (PMI) cayé de 50.2 a 49.5 en octubre, situdndose por debajo del nivel de 50
puntos que separa la contraccion de la expansion, segiin mostraron el martes los datos de la Oficina Nacional de Estadisticas. EI PMI no manufacturero también cayé a 50.6 desde los 51.7 de setiembre, lo que indica una
ralentizacion de la actividad en el amplio sector de los servicios y la construccion.

Fuente: Refinitiv

Wall Street y el délar avanza, en medio de noticias que mostraban debilidad de la economia global.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% | [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 33053 0.38 -0.27 -1.36 -0.28 Wall Street avanzé por segunda sesion consecutiva apoyado por las expectativas de los inversionistas que
NASDAQ (EE.UU.) 12851 0.48 -2.20 -2.78 22.78 esperan que se mantengan los fpos de interés sin cambio en la reunién de la Reserva Federal
S&P 500 (EE.UU.) 4194 0.65 -1.27 -2.20 9.23 estadounidense. Se aproxima ahora un mes de gran consumo como es noviembre, con el Black Friday
FTSE (Inglaterra) 7322 -0.08 -0.92 -3.76 -1.74 que supone uno de los picos de compras minoristas del afio en Estados Unidos y suele fomarse como
DAX (Alemania) ) 14810 0.84 -0.47 -3.75 6.37 termémetro de confianza econémica. El Promedio Industrial Dow Jones subié 123.91 puntos, un 0.38%, a
zﬁ('zlélséazp%/*“m"a) 3g gg; g-jé (1);:3 g?g 12% 33 052.87 unidades, el S&P 500 gané 26.98 puntos, o un 0.65%, a 4 193.8; y el Nasdag Composite gané
SHANGAI (China) 3019 0.03 1.91 295  pog | B175punios,oun048%,a12851.24 unidades.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.058 -0.35 -0.11 0.06 -1.18 El délar avanzé frente a una cesta de seis principales divisas, en medio de noticias que mostraban debilidad
YEN Japonés (¥/$) 151.67 1.72 1.17 1.55 15.68 de la economia de la zona euro, China y Japén. El yen se hundi6 de forma generalizada y tocé un minimo
LIBRA ($/£) 1.215 -0.13 -0.06 -0.37 0.45 de 15 afios ante el euro y un piso de un afio frente al délar, fras el limitado paso dado por el Banco de Japén
FRANCO Suizo (f/$) 0.910 0.95 1.93 -0.49 -1.51 (BOJ) para poner fin a afios de estimulos monetarios que no logré apaciguar a algunos inversores, que
DOLAR Australiano (A$/$) 0.634 -0.60 -0.30 -1.52 -7.00 esperaban una accion mayor. El euro se debilitd ante el ddlar (-0.35%) al conocerse una caida de la
YUAN Chino (¥/$) 7.316 0.03 0.09 0.20 6.07 economia de la zona euro.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 225 MUNDO -3.1 6.0 3.5 3.0 29
ZONA EURO 4.50 0 0 325 EE.UU. -34 5.7 21 21 15
INGLATERRA 525 0 0 300 ZONA EURO -6.4 52 33 0.7 1.2
CANADA 5.00 0 0 125 ALEMANIA -4.6 2.6 1.8 -0.5 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 23 8.1 3.0 5.0 42
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.5 1.7 1.0 2.0 1.0
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Octubre 2023. (p): proyeccion.

P B
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1 dia dA 1dA MTD A Y1bA
39 000 Oro ($/0z) 19827 1995.9 -13.2 12.6 134.4 158.3
37 000
35 000 33053 )
33 000 Mﬁw@ﬂ%ﬁ Ze (8TM) i
31000 Estafio ($/TM) 23640.0 24747.0 -1251.5 -24.0 -1114.3
29 000 Plomo ($/TM) 2095.2 21425 715 -104.8 2413
27000 Aluminio ($TM)  2217.0 22585 49.5 -1135 -1325
25 000 - - s & N IS & & & & & & & WTI ($/barri|? 81.6 83.0 -2.9 -9.1 1.5
. x\@\” Y . &\0\” %N\Q& @\&\W %\\g,\” %Q\Qu\” %\\Q«o\” p Q\b& . \\@\” . &q,\” . §)\@\” . &\@\” Brent ($/barril) 86.8 90.7 -1.2 -9.0 4.0

Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del afio previo (2022).

Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.

Hoy Variacion (en pbs*)

: Tasa % imi
Treasuries Vield % Tdia 74 VITD YD i Curva de Rendimientos
2 Afos 5.08 3.33 -2.45 3.12 68.01
3 Afios 4.92 3.49 1.30 11.53 73.01 60 508 L0 ase aas o3 o 511 528 500
5 Afos 4.85 2.84 3.16 23.04 88.25
10 Afios 493 3.86 10.77 34.71 109.54 e
15 Afios 511 352 13.37 38.77 118.35 2o
20 Afos 5.28 4.29 13.47 37.19 117.70 31-0ct22 1-Oct-23 31-0ct-23
30 Afos 5.09 4.58 15.82 38.11 115.17 0.0
2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Fuente: Refinitiv. * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. ~Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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