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En Latinoamérica, mercados cierran mayormente a la baja ante aumento de la aversién al riesgo.
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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron por quinta sesion consecutiva, en linea con Wall Streett en medig Pais Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
del aumento de la aversion al riesgo global. Cayeron los precios de los valores de las mineras Buenaventura (-0.45%, a US! - - Rati
15.40), y Cerro Verde (-1.73%, a US$ 38.52); de los realcionados con la construccion Ferreyros (-1.39%, a S/ 2.83), Aenza (- 2022 2023(e) 2024 (p) Hoy -1 dia -7d Dic.2023 atings
5.41%, a S/ 0.70), y Cementos Pacasmayo (-2.33%, a S/ 4.20); las de consumo Alicorp (-0.65%, a S/ 6.10), e InRetail (-1.79%, G|°t.’f’| 35 34 34 " 281 288 319
a US$ 33.0; y las agrarias Casagrande (-7.02%, a S/ 11.65), y Pomalca (-8.33%, a S/ 0.264). Con negocios por /357 | Region 41 25 19 - 324 324 366
millones, el indice General de la BVL baj6 0.48% a 28 136.64 puntos y el indice Selectivo, de las 25 cciones mas liquidas, perdié | Argentina* 5.0 -16 2.8 - 1432 1414 1907 cc
0.87% a 35 420.54 unidades. Brasil* 29 29 1.7 - 198 198 200 BB
Hoy 1dialA% -7dA% MTD% YTD2024%: 2023 Colombia* 7.3 06 20 - 290 288 272 BB+
Lima (IGBW.) 28137 -0.48 -2.26 -0.81 8.38 21.70 Chile* 21 0.2 16 - 123 125 132 A
Lima (ISBWL) 35421 -0.87 -3.66 -1.53 7.31 9.60 Ecuador 29 14 18 - 1208 1218 2055 CCC+
Bogota (COLCAP) 1369 1.99 348 2.71 14.53 -1.07 México* 39 3.2 2.7 - 31 317 340 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 1213485 0.00 -0.10 0.00 30.52 360.06 Panama 10.0 50 40 - 280 263 282 BBB-
México (IPC) 57 582 -0.12 0.65 0.37 0.34 18.41 Peru* 2.7 -0.6 2.7 - 150 148 160 BBB
Santiago (IPSA) 6634 -0.06 175 -0.20 7.04 17.77 Uruguay 49 1.0 32 - 79 76 85 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 127 549 044 0.54 -044 -4.95 22.28 Venezuela 8.0 4.0 4.5 - 20522 25837 21422 WD
Fuente: BVL *Var. % acumulada respecto al indice con cierre al mes previo. YTD%: Var. % acum. respecto al cierre del afio previo. *Fuente: FMI Proyec. Oct.2023- Ene.2024 (datos sombreados) *Datos 2023 oficial. (p): proyeccion ( e): estimacion ** Calificadora creditica deuda sob.
El sol se aprecio un 0.64%, a S/ 3.704 por ddlar, en medio de la debilidad global de la divisa estadounidense y con un monto Pais Cotizacion por US$ Inflacién (variacion % 12 meses)
negociado de US$ 417.2 millones. El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) colocd S/ 300 millones de Depdsitos del Hoy -1d A% MTD%  YTD% | aDic.22 aDic.23 aFeb.24 Meta
Tesoro Plblico a 1 mes a una tasa promedio de 6.28 %;y S/ 700 millones de Repo de Valores Overnight a una tasa promedio Peru 3.704 -0.64 -0.51 -0.08 85 3.24 3.29 2.0+-1.0
de 6.28 %. En la sesion vencieron instrumentos del BCRP por S/ 2 371.3 millones. En el afio 2023 el sol se aprecié un 2.58%, y Brasil 506 007 0.84 424 58 46 45 4.75+-15
en o gue va del afio est ganando un 0.08%. México 16.55 037 01 238 77 47 44 | 30410
En Latinoamérica, la mayoria de las monedas cerraron con ganancias el martes, en un contexto de un retroceso del délar a nivel gh:le . 3 ::2;8 1 (1)2 ?gg 1?23 1; ? g 2 ‘71 i g ng 1 g
global, mientras la atencion de los mercados se centraba en daios de la economia estadounidense y declaraciones de olombia ’ o o o . : ’ S
autoridades de la Reserva Federal. Argentina 857.50 0.00 0.00 6.07 948 2114 276.2 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refiniiv Fuente: Refiniiv, Datatec y Bancos centrales de c/pais
Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)
Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$ Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
(02.Abr.2023 - 02.Abr.2024) N - -
Activas Hoy _-1dia _-7d _-30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d
= \lonto total negociado (S/ MM.) Corporativo 705 704 747 734 924 716 718 725 715 7.06
=Tipo de Cambio (Precio de g Microempresas 4343 4330 4389 4295 3861 13.77 13.79 13.72 15.03 12.90
Consumo 5617 5587 5596 5529 50.18 46.59 45.88 46.67 4644 41.26
3.704 Hipotecario 8.81 882 888 891 9.94 7.66 766 772 775 807
" ‘ Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
i o il i s A Pasivas Hoy fdia 74 -30d 3604  Hoy _1dia -7d 304 -360d
§ & & & R & & < & & & & Cuenta de Ahorro 0.18 018 030 049 012 0.26 025 025 024 005
o & & & o o & o A Ay o o Y )
& © & o o o & & & o o o o Plazo fijo 547 548 550 575 751 481 483 486 504 431
CTS 3.36 331 357 360 361 1.29 129 096 1.18 127
Fuente: Datatec Fuente: SBS
Inflacién: Perd
INEI: En marzo 2024 el Indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana subié un 1.01%. En los ultimos 12 meses la inflacion fue de 3.05%
El Insfituto Nacional de Estadisica e Informéatica (INEI) dio a conocer que, en el mes de marzo del 2024, el indice de Precios al o . . . .
Consumidor de Lima Metropolitana subi6 1.01%, con una variacién acumulada en los tres primeros meses del afio de 1.59%; y Indice de Precios al Consumidor de Lima Me"opo"mna
en los Utimos doce meses (abril 2023 — marzo 2024) de 3.05%. Marzo 2034
El resuliado mensual se sustentd en el incremento de precios registrado, principalmente, en Educacion (4.20%), seguido de Divisianes de Cansums Pandsracibn [ Vartacidn %
Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas (1.70%), Bebidas Alcohdlicas, Tabaco y Estupefacientes (0.26%), Prendas de Vestr y | womozoat | ene-morzs | aonas-wa
Calzado (0.10%), Alojamiento, Agua, Electicidad, Gas y Otros Combustibles (0.10%), Muebles, Articulos para el Hogar y _—
Conservacion Ordinaria del Hogar (0.09%), Salud (0.43%), Transporte (0.80%), Recreacion y Cultura (0.12%), Restaurantes y i L L L ]
Hoteles (0.49%) y, Bienes y Servicios Diversos (0.21%). Cabe indicar que, la division Comunicaciones no mostré variacion. o N N
1. Nimentos ybebidas no alcohdlicas i i 1%
. . Bebidas dlicas, tabaco yesupefaciente 2
El Indice de Precios al Por Mayor a nivel Nacional, indicador que mide las variaciones de precios a nivel de los establecimientos g ,rc;;'djjﬂz_"f\afal;; yeslupetacientes : 0 2;
mayoristas, en el mes de marzo bajé en -0.41%, observando en el primer fimestre del afio, una tasa de -0.82% y en el periodo 4j Mojamiento, ag-Ja'_ clec'ri.:-icad. gasyatas combustibles 010 0,36
comprendido entre abril 2023 y marzo 2024, una variacion de -2.52%. 5 Muehles ariculos para dl "-:q:lr',-la'cunscrwcic'r ortinaria del hogr .08 115
§. Salud 043 261
En marzo, el indice de Precios de Maquinaria y Equipo, que muestra las variaciones de los precios de los bienes de capital en el 7. Transpore 080 e
ambito de Lima Metropolitana, registrd una disminucion de -1.69%, acumulando en los tres primeros meses del afio, una 8. Comunicaiones Lo 410
variacion de 0.29%; y en el periodo anual (Utimos doce meses), aumento en 0.98%. ]?-E?'L'I reacion yculura : = i
0. Educacidn 2 5%
El indice de Precios de Materiales de la Construccion, que estima a nivel de Lima Metropolitana, las variaciones de precios de 11' Re.s',:.mra.n.n:s',-lhonelcs ~ o L
2. Bienes ysendcios diversos 02 378

los principales insumos uflizados en el sector construccion, presento en el mes de marzo una reduccién de -0.42%, en el
periodo enero-marzo 2024 subi6 0.91%. La tasa anualizada (Utimos doce meses) se ubico en -2.17%.

Fuenke: nsiit Naconal de Esadislis & Infirmaka

Bonos Soberanos y Globales del Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA
- Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos a plazo mayores a 5 afios subieron el martes a maximos de varios meses, fras una serie de solidos datos econdémicos que siguieron fortaleciendo
las expectativas de que la Reserva Federal aplace el recorte de las tasas de interés hasta la reunion de julio o después. Los rendimientos ampliaron sus ganancias fras datos que mostraron que las ofertas de empleo en Estados
Unidos se mantuvieron estables en niveles altos en febrero, mientras que el nimero de personas que renuncié a sus puestos de trabajo aumenté de forma marginal. Tras los datos del martes, el mercado de futuros de tasas de
interés ve ahora un 63.5% de probabilidades de un recorte de tasas en junio, frente al 70% de hace una semana, segun la herramienta FedWatch de CME.
- Los nuevos pedidos de bienes manufacturados estadounidenses repuntaron mas de lo esperado en febrero, impulsados por la demanda de maquinaria y aviones comerciales, a medida que el sector
manufacturero recupera su equilibrio. Los pedidos de fabrica aumentaron un 1.4% fras caer un 3.8% en enero, segln informé el Departamento de Comercio. El sector manufacturero, que representa el 10.4% de la economia
estadounidense, se ha recuperado tras las dificultades sufridas después de que la Reserva Federal subiera las tasas de interés en 525 puntos basicos desde marzo de 2022. Un sondeo del Instituto de Gerencia y
Abastecimiento (ISM) mostré el lunes que su PMI manufacturero superé la marca de 50 en marzo por primera vez desde septiembre de 2022.
- Las ofertas de empleo en Estados Unidos se mantuvieron estables en niveles mas altos en febrero, mientras que el nimero de personas que abandonaron su puesto de trabajo aumentd levemente. Las ofertas de
empleo, un indicador de la demanda de mano de obra, aumentaron en 8 000 puestos, a 8.756 millones, el Gltmo dia de febrero, segun informé el Departamento de Trabajo en su informe mensual Ofertas de Empleo y Rotacion
Laboral (JOLTS, por su sigla en inglés). Los datos de enero se revisaron a la baja y mostraron 8.748 millones de puestos sin cubrir, en lugar de los 8.863 millones comunicados con anterioridad. Las ofertas de empleo
alcanzaron un récord de 12 millones en marzo de 2022.
- Los consumidores de la zona euro redujeron sus expectativas de inflacion a corto plazo en febrero, pero las previsiones a mas largo plazo se mantuvieron sin cambios, segiin mostré el martes una nueva encuesta
del Banco Cenfral Europeo. Segln la encuesta mensual sobre expectativas de los consumidores, la inflacién general se situara en el 3.1% a un afio vista, por debajo del 3.3% previsto un mes antes. A tres afios vista, la
inflacion se sitiia en el 2.5%, segun el resultado medio de la encuesta del BCE. La inflacién real se redujo al 2.6% en febrero, desde el 2.8% de enero, segin Eurostat, y el BCE espera que la tasa siga cayendo este afio antes
de alcanzar su objetivo del 2% en 2025.
- La actividad manufacturera de la zona euro volvié a empeorar en marzo, confrayéndose a un ritmo mas pronunciado que en febrero, al seguir cayendo la demanda, por vigésimo tercer mes, a pesar de que las fabricas
recortaron sus precios al ritmo mas rapido desde noviembre. El indice final de gestores de compras (PMI) del sector manufacturero de la zona euro, elaborado por S&P Global, se situé en 46.1 puntos en marzo, frente a los 46.5
de febrero, manteniéndose por debajo de la marca de 50, que denota decrecimiento de la actividad. El indice que mide la produccién, que alimenta el PMI compuesto que se publicara el jueves y se considera un buen indicador
de la salud econdmica, subi6é de 46.6 a 47.1 puntos en febrero, mejorando la estimacion preliminar de 46.8 puntos.
- El crecimiento de la actividad de los servicios en China se aceleré en marzo, cuando los nuevos negocios aumentaron al ritmo mas rapido en tres meses, mostré una encuesta del sector privado, sefial de que el
sentimiento de la segunda mayor economia del mundo esta experimentando una timida recuperacion. El indice de gerentes de compras (PMI) de servicios Caixin/S&P Global subié a 52.7 desde 52.5 en febrero, por encima de
la marca de 50 que separa la expansién de la confraccién por decimoquinto mes consecutivo. Gracias a la mejora de la demanda subyacente y a los esfuerzos por impulsar los nuevos pedidos, el ritmo de expansion de las
nuevas empresas fue el mas rapido desde diciembre del afio pasado. Esto también impulsé la confianza empresarial, ya que el subindice de actividad futura aumentd por primera vez en tres meses, en medio de la esperanza de
que las nuevas lineas de productos, los planes de expansién y los aumentos de los presupuestos de los clientes ayuden a impulsar las ventas.
Fuente: Refinitiv

Wall Street cae por la baja de Tesla y expectativas de tasas. El délar cae tras datos EEUU.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% IMercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 39170 -1.00 -0.29 -1.60 3.93 Wall Street cerr6 este en rojo y su principal indicador, el Dow Jones de Industriales, bajé un 1 % en ofra
NASDAQ (EE.UU.) 16 240 -0.95 -0.46 -0.85 8.19 jornada negativa relacionada en donde los recientes y solidos informes econémicos estadounidenses han
S&P 500 (EE.UU.) 5206 -0.72 0.04 -0.92 9.14 suscitado dudas sobre si la Reserva Federal podria llevar a cabo los tres recortes de tasas que preveia. Las
FTSE (Inglaterra) 7935 -0.22 0.05 -0.22 261 acciones de Tesla cayeron después de que el fabricante de autos eléctricos reportd menos entregas
DAX (Alemania) 18 283 -1.13 -0.55 -1.13 9.14 frimestrales por primera vez en casi cuatro afios. Tesla fue uno de los principales lastres para el S&P 500 y
S&P/ASX 200 (Australia) 7 888 -0.11 1.38 -0.11 3.91 el Nasdag. El Promedio Industrial Dow Jones cayd 396.61puntos, o un 1.00%, a 39 170.24 unidades, el
NIKKEI (Japdn) 39839 0.09 -1.38 -1.31 19.05 S&P 500 perdié 37.96 puntos, o un 0.72%, a 5 205.81 puntos, y el Nasdaq Composite bajo 156.38 puntos, o
SHANGAI (China) 3075 -0.08 1.43 1.11 3.36 un 0.95%, a 16 240.45 unidades.

Fuente: Refinitiv_.

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.077 0.23 -0.57 -0.23 -2.43 El délar estadounidense retrocedi6 el martes después de haber alcanzado anteriormente un maximo en casi
YEN Japonés (¥/$) 151.55 -0.05 0.00 0.16 7.44 cinco meses, tras un nuevo informe que mostré que las ofertas de empleo en Estados Unidos se
LIBRA ($/£) 1.258 0.22 -0.38 -0.36 -1.19 mantuvieron estables en niveles mas altos en febrero. "Realmente el ddlar durante los Glimos nueve meses
FRANCO Suizo (f/$) 0.908 0.41 0.44 0.69 7.88 ha sido impulsado por las expectativas de poliica de la Reserva Federal: cuando la probabilidad de un
DOLAR Australiano (A$/$) 0.652 0.45 -0.23 -0.06 -4.30 recorte inminente aumenta, el dolar tende a debilitarse, y viceversa", dijo John Velis, macroestratega para
YUAN Chino (¥/$) 7.232 0.02 0.20 0.16 1.89 Ameérica de BNY Mellon.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacién (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 aio 2020 2021 2022 2023 (e) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 50 MUNDO -4.0 53 3.0 3.1 31
ZONA EURO 4.50 0 0 100 EE.UU. -3.6 5.6 1.7 25 21
INGLATERRA 525 0 0 100 ZONA EURO -6.4 5.8 3.2 0.5 0.9
CANADA 5.00 0 0 50 ALEMANIA -3.9 3.1 1.1 -0.3 0.5
JAPON 0.10 0 20 20 CHINA 21 8.4 3.1 5.2 4.6
CHINA 3.45 0 0 -20 JAPON -4.0 2.5 1.3 1.9 0.9
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Enero 2024. (p): proyeccion ( e ): estimaciéon

COMMODITIES Hoy -1dia -1d A -7d A MTD A YTD A*
42 000 Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. Oro ($/0z) 2280.1 2 250.4 29.7 101.5 477 2175
39170 Plata ($/0z) 26.1 25.1 1.0 1.7 1.1 2.4
39 000 Cobre ($/TM) 8888.1 8766.5 121.5 139.6 121.5 4241
26 000 Zinc ($/TM) 24311 239%.1 36.9 39.9 36.9 -289
Estafio ($/TM) 27 868.0 27484.0 384.0 485.0 384.0 2693.0
33 000 Plomo ($/TM) 1986.5 20239 -37.4 9.0 -37.4 -48.0
33875 Aluminio ($/TM) 23379 2295.1 42.8 86.2 42.8 -76
30000 § . RN WTI ($/barri) 86.0 845 14 38 20 14.1
& ¢ ¢ T o Brent ($/barril) 87.6 86.2 1.5 27 1.5 9.9

Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
. Hoy Variacién (en pbs*) Tasa % -

Treasuries Yield % A 74 VITD Y70 - Curva de Rendimientos
2 Aos 4.70 -1.70 10.40 8.10 45.10
3 Afios 4.52 -0.90 12.10 11.20 51.20 6.0 4.70 452 2.3 235 437 437 238 4.62 451
5 Afios 4.35 1.60 13.00 14.80 52.30
10 Afios 437 3.60 13.10 17.10 50.50 *°
15 Afios 4.38 5.47 12.06 17.18 47.04 20
20 Afios 4.62 4.40 12.40 17.60 44.00 3-Abr-23 3-Mar-24 2-Abr-24
30 Afios 451 4.20 11.00 17.20 49.10 00
Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios. 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. ~Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021
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